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LLra npoyyasa exoHoMMja?

YnpaBerbawe pecypcumMa pyLuTBa je BaXHOo, jep Cy pecypcu peTku. To 3Hauu ga gpywTteo nma
orpaHu4YeHe pecypce 1 fa Huje y cTawy Aa npousBede csa Jobpa v ycryre Koje rbyau xerne aa
nmajy.

36or Tora ekoHOMMja npoyyaBa nocebaH acnekT SbyACKOr NoHallawa, OHaj Koju Texu aa WwTo je
moryhe 6orbe nckopuctu petke pecypce Aa 6u ce 3agosorbune norpebe, Koje cy, HanpoTuB,
BULLECTPYKE U HEOTPAHUYEHE.

EKOHOMMJa MPOYYaBa Kako ARYLLTBO YMPaBAa PETKMM PECYPCHMa

MehyTum, He NoCToju jeauHCTBO Y norneay AeduHuumje ekoHoMmcke Hayke. OHa 6u, Ha npumep,
Morfna y LWwvMpem cMucny Aa ce AeduvHuile Kao rnpoyyaBane JbyACKOr NnoHallawa Koje ce Tuye
npounssoare, AcTpudyunje n noTpowre pobe n kopuwhewa ycnyra. OBakBa geduHuumja je
nnak onwmpHa M NoKpmMBa CKyN JbyACKMX OenaTHOCTU KOjU YKIbyyyje eKOHOMcCKe mnsbope, anu
Takohe nonutnyke unu etunyke. Mnak, keHa je BpeaHoCT y TOMe LWTO nokasyje MmelhysaBuUcHoCT
IbyACKOr NoHallawa 1 Tewwkohe aa ce npeunsHo oapede, cBaka 3a cebe, obrnactn pasnuunTmnx
APYLWTBEHNX Hayka (eKoHOMuja, coumornoruja, nonmTuyke Hayke, ncuxonorunja uta.). Tewkoha y
npeunsHom ogpehuBawy rpaHuua npoydaBawa, y3 yBuhawe MehycoBHUX 3aBMCHOCTW,
HepasaBoj1BO je Be3aHa 3a CBe [pYLUTBEHE HayKe.

[Mopekno TepMMHa eKoHOMMUja je Y TPYKOj peyn Koja 3Hauun OHaj KOju ynpasriba OMahMHCTBOM.
CnnyHocTn namehy ekoHomuje n gomahuHcTBa cy 6pojHe. JegHo AoMahMHCTBO Mopa Aa AoHece
6pojHe oanyke. Mopa ga oany4yn ko obaBrba ogpeheHe 3agaTke 1 WTa 3ay3BpaTt gobuja? Ko kysa
pyyak? Ko nepe nposope? Ko 6upa wTta he ce rmegatm Ha TteneBmsnju? To 3Hauu ga jegHo
AomahnHCTBO MOpa Aa pacnopeamn cpeacTsa Koja Ma Ha CBe CBOje YnaHoBe, y3aumajyhv nputom y
063unp HwuxoBe Xerbe, cnocobHocTn n Tpya. Kaga je pey o ekoHomuju, cpehemo ce ca UcTum
Bpurama: koja BpcTa gobapa unu ycnyra tpeba aa 6yae nponsseaeHa, kako he ce pacnopehueatu
pacnonoXuBmM pecypcu Kao LWTO Cy Sbyan, 3eMIbULLITE UM HEKa OnpeMa Ha pasnuyuTe nocrnose?
Ko he ognyumBaTtn o T10j npounssoawn? Kako he 6utn nogerbeHn npuxoan? Xohe nu ce oHu
TPOLUNTY - N Ha WITa - unNn he ce WTeaeT - M 3awTo?



Oproeop Ha oBa NUTaka NnogpasyMeBa NpaBrberse n3dopa, Koju Cy TUM Npe HEOMNXOLHM C 063MpoM
Ha TO Ja Ccy pecypcu (3emrbuliTe, CUMPOBUHE, pagHO Bpeme, MaluvHe WTA.) OrpaHuYeHMW.
lMpoyyaBajyhu unsbope koje orpaHuderwa Hamehy, eKkoHomMuja yyecTByje M y pgebatm oko
pacnogene 6oratctaBa, unm OKO ogpxusor passoja. CTora eKoHOMMja Uma APYLUTBEHU U
nonuTu4kK 3Hadaj. OBm n3bopwm ce Mory NnpoyyaBaTu Ha HUBOY NoTpoLUaya, npedy3eha unv yntase
npuspege.

MI/IKDOGKOHOMI/UG N MaKPOEKOHOMU|a

MukpoekoHoMuMja NpoyyasBa kako gomahnHcTBa u npeayseha goHoce oanyke n kako mefycobHo
Aenyjy Ha nojeanHum TpxuwTnuma. MakpoekoHoMuja npoy4vaBa nojaBe Ha HUBOY €KOHOMUje Kao
uenuHe, ykrbyyyjyhu nHgpnaumjy, HesanocneHocT 1 EKOHOMCKM pacT.

Hemoryhe je na ce obyxBaTu 1 pasdyme peanHocT Y CBOj CBOjoj crioxkeHocTn. Y Cpbuju xumBu BuLLIE
MUMOHa noTpoLuaya 1 Benukn 6poj npeayseha koja y4ecTByjy y CTOTMHaMa pasnmymMTmMx Nocrnosa.
Hemoryhe je pasymeTu nojeanHaqyHo rnoHallawe CBaKor O 0BMX €KOHOMCKUX YnHunava. MNpema
TOME, KakO U3MepuTn yTuLaj HeKe eKOHOMCKe oaJslyKe Unun ynopeauwTy ABa pellena ca acrnekra
TPOLLKOBA M KOPUCTM 3a YnTaBy NpuBpeay?

Y nokyLuajy Aa 10 NOCTUrHe, MMKPOEKOHOMMja Mopa [ia NocTaBu U3BecTaH 6poj NpeTnocTasku 1 Aa
pearHOCT cBede Ha HEeKONWKO pedepeHTHUX MoHawawa. HeoknacuyHa MUKPOEeKOHOMUja
npeanaxe NPUCTYN SbYACKAM NOHaLLakUMa Koja ce cmaTtpajy - U TO je NpBa BaXKHa NpeTnocTaBka -
- paumoHanHum. [lakne, Mmucnu ce Aa wrx NpBO BOAM pa3yM, a He oceharba, CTpacT UNu HeKU Apyrn
crnorbHM yTuuaju. [lpyra BaxkHa NpeTrnocTaBka je Aa ce cMaTpa [a CBakv rnojeguHal, pacronaxe
MOTNYHOM W HenocpegHoM WHdopMauunjoM. YukweHuua ga cy noTpowadm v npoussohaum
caBpweHo uHdopmucaHn omoryhaBa WM [a [OHeCY HajpauvoHanHuje oanyke u
HajnpunaroheHnje HUXoBOM O06jeKTUBHOM €KOHOMCKOM WHTepecy. Hajsag, nojeguHum cy
He3aBWCHU N HUKO Mehy knMa He MOoXe Aa Hamehe cBoje oanyke Apyruma: nocroju "caBpLueHa
KOHKYpeHLumja".

Te npetnocTtaBke omoryhaeajy u3pagy NpuUnn4yHO jeQHOCTaBHUX MoAena 4umju je uurb ga ce
CUMYIMpajy Heka eKOHOMCKa MoHallaha: Kako ce pasBuja NnoTpaxra noTpollaya 3a HEeKUM
Aobpowm, kako pearyje NoHyaa Hekor npefyseha, kako ce hopmupajy LeHe? Cakun he eKOHOMCKM
YMHUMAL, Y OBaKBOM TEOPUjCKOM OKPYXKEHY, KEeSeTu a MakCUMariHo OCTBapu CBOje Uurbese, Npu
yeMy je U3NoxeH n3secHUM notewkohama. MNpenysehe he xxenetu ga makcMmariHO OCTBapu CBOj
NpouUT YNPKOC TEXHWYKMM MoTelwkohama M TPoLKoBMMA, OOK he noTpowayn Texutu na
MaKCMMariHO OCTBape CBOje Xesbe Y3 orpaHMyeHn goxoaak. Ha TpXkuwTy, MecTy Ha KoM ce cpehy
noTpoLuay n npomssohad, ytepanhe ce pasmereHe KONnymHe n LeHe.

MakpoekoHoMuja nocmaTpa moryhe y3ajamHo genosare Behux LenuHa. bpyto gomahu npounssog
(BArT), HesanocrneHocT, M3BO3 UMW YBO3 HEKe 3eMibe YMHEe MaKpPOEKOHOMCKE CTaTUCTU4Ke
nogatke. OHM HaM He roBope HULLITa O HeKOM npeay3ehy unu gomahmMHcTBY nocebHo, Hero Hac
obaBelUTaBajy O CTawy LENokynHe npuspege u o mehycobHOM aenoBaky HEHUX OCHOBHUX
cacTtaBHuX genosa. BehnHa oBMx nojMoBa gara je Ha CTpaHama Koje cnege.

MakpoekoHoMMja KakBy je ocHoBao ekoHomucTa Ll. M. KejHc (1883-1946) Texun ga ogroBopu Ha
cnegeha nuTtawa: 3alTo NOCTOjU He3anocneHoCcT? 3alTo LeHe pacTy? 3awTo npou3soaa u
3anocneHOCT HeKe rofuHe pacTy, a Heke He? Kako ce kpehy npuxoam 1 kako ce gene?

MwukpoekoHOMMja N MaKpOeKoHOMMja cy Onucko nosesaHe. [MOWTO OO NPOMEHa Y YKYMHO]



€KOHOMU|jU fJjonasun ycnen oanyka MunnmoHa nojeguHada, Huje moryhe pasymeTn MakpOeKoHOMCKe
NPOMeEHe a [ia Cce He y3MY Y 003Up MUKPOEKOHOMCKE OANyKe Koje Ha Te npomeHe yTudy. Ha npumep,
MaKpOEeKOHOMUCTa MOXe [a MnpoyyaBa yTuLA] CMarweha nopesa Ha [OXOAaK Ha YKYnHy
npoussogny gobapa u ycnyra. [la 61 aHanusMpao oBy TemMaTuKy, MakpoOeKkoHOMUCTa Mopa Aa
y3Me y 003up yTuuaj cmarena nopesa Ha oanyke goMahuHcTaea y norregy Ttora konuvko he
TpowwmnTK 3a gobpa u ycnyre. YNpKoc Be3n namehy MMKPOEKOHOMU|E N MaKpOEKOHOMMjE, OBE ABE
obnacTtn cy jacHo pasgBojeHe. [lowTo ce GaBe pasnUuUUTUM NUTakwbUMa, UMajy U apyraduvje
NpUCTyrne 1 4ecTo ce Npeaajy kao 3acebHu npeameTu.



MoHeTapHa nonuTka

OcHoBHM unrb HapogHe 6aHke CpOuje jecte noctu3awe U oapaBawe CTaburiHOCTU LeHa.
HapogHa ©GaHka Cpbuje, nmopeg OCHOBHOI UuSba, UMa 3a UWb U OdyBawe (PMHAHCKHjcKe
crabunHocTu.

®duHaHcujcka cTabunHocT nogpasymeBa 3apaB (puvHaHCU|CKM cucTem, y Kome OaHke u apyre
huHaHCcKjcKe opraHnsaumje 4O6po PyHKLMOHMLLY 1 O4TOBOPHO YyBajy HOBAL, CBOjUX KNnjeHaTa.

OA/\yKe O KaMaTHMM CTOrNamMa MMajy 3a U CTAaOUAHOCT LEHa...

Oonyke O kpeTawby KamaTHuUX ctona goHocu MoHeTapHu opfbop, Koju YuHe TyBepHep U
BuuerysepHepu. Lnrb jeguHCTBEHE MOHETapHe MOMUTUKE jecTe Oa Ce MNPBEHCTBEHO OOPXMU
CTabuWMHOCT LieHa, LUTO Y HaWnMm ycnosmnma nogpasymesa Hdnauujy y pacnoHy oa 5% o 10%. Ha
Taj HA4YMH MOHeTapHa MonuTUKa OOMPUHOCU TPajHOM E€KOHOMCKOM pacTy W 3anolwsbaBamy; y
NPOLUMOCTN Ce AelwaBano Aa npeBucoka MHdaunja, Kao yoctanom 1M HeraTuBHa uHdNauuja,
LUTETE EKOHOMU|U.

... 8AM AO Hb€ MPETXOAHO MOPA Aa Ce Npehe Ayr nyT.

MehyTtnm, HapogHa 6aHka Cpbuje He yTuye OMPEKTHO Ha LieHe pobe Kojy TPOLIMMO 1 yCnyra Koje
Kopuctumo. MIameHe kamaTHMX cTtona Aenyjy Ha OnwTu HUBO LieHa caMo NyTeM AYror U CIIOXKEHOr
npoueca TpaHcmucuje. Hakne, HapogHa 6aHka je oaroBopHa 3a KpeTakwe WHaumje camo
CpeaHOopoYHO, a He 1 3a KpaTKopOoYHe yaape, Kao WTOo je nopacT LeHa ycneq Harnor nosehamwa
ueHe HadgTe. To Takohe 3Haum aa HapogHa 6aHka mopa aa 6yae onpesHa v ga yHanpea aenyje y
3aBUCHOCTM of fJorahaja koju ce Mory npeaBuaetu um koju, y OyayhHocTu, mory ga yrpose
CTabunHocCT LeHa.

NHCTPYMEHTM MOHETaPHE NOAUTMKE HapoaHe GaHke Cpbuje



[MaBHM MHCTPYMEHT MoHeTapHe nonutuke HapogHe 6aHke Cpbuje jecy peno onepauuje, Tj.
npogaja U HakHagHW OTKyn xapTuja of BpegHocTu. LLTo je kamaTHa cTona Kojy oBe xapTuje of,
BpeAHoCTM JoHoce Beha, yTonuko he 6aHke BUTK 3anHTepecoBaHMje 3a hUXOBY KYNOBUHY, jep he
UM nocrne ogpeheHor BpeMeHa HoBal Koju cy ynoxwune 6utun BpaheH yBehaH 3a Ty crtony.
lMpopajom xapTuja og BpeQHOCTU jelaH 4e0 HOBLA ce NpMBPEMEHO NoBnavv n3 ontuyaja, a cammm
TUM Ce CMahsYjy M MHAATOPHU NPUTUCLIN.

KamatHa ctona kojy HapogHa ©aHka npumeryje NpurvkoMm peno onepauuja HasuBa ce
pedepeHTHa kamaTtHa ctona. [lpomeHe oBe cTome yrnaBHOM W3asvBajy MPOMeEHe WU ApYyrux
KamaTHWX cTona (HNp. KamaTa Ha KpeguTe u genosnTte Koje ogobpasajy komepuujanHe baHke), a
Takofhe cy 1 noka3aTterb MOHeTapHe NonuTuke.

Apyrn MHCTPYMEHT MOHeTapHe MonuTuke npencraeBiba obaBesHa pesepBa HapogHa 6aHka
Cpbuje oanyuyje oa nu he ga cmanun unm noseha npoueHaT Aeno3uTa Koju komepuujanHe 6aHke
Mopajy Aa gpXe kao pesepsy. [loBehawem obaBe3He pe3epBe CMawyje Ce KonMnumHa HoBua Y
ONTULAjy M Ha Taj Ha4MH cy3buja nHdnaumja.



bylietcka nonuTHKa

[pxxaBHe BNacTu Npyxajy pasnuuute ycryre, Ha npumep y obnactu obpasoBara Unv 3qpaBCcTBa;
oHe 06e30ehyjy peanu3oBake pagoBa Ha MHMPACTPYKTypu, ucnnahyjy neHsmje utg. da 6u ce
hbuHaHcuparnv oBu pacxoau, Ap>kaBHe BrnacTtu nosehasajy nopese v coumjanHe JonpuHoce.

Mo Tpaguumju, BNagMHMM cnopasyMmoMm ce ogpehyje Bylercka nonuvtuka 3a HapegHe roguHe.
KoHkpeTaH cagpaj ce aepmHuLLe CBake roanHe NpunMkomM nspage oyuera.

Kapa nopecku npuxoam HACY AOBOSbHM A NOKPKUjy pacxone, ApXXaBHe BracTu benexe oeduumnT u
3agyxyjy ce. Kaga gpxaBHe Brnactm Oenexe Benuke peduuute, Koju NPOY3POKYjy BENUKO
nosehame Ayra, N HapedHe reHepauuje Mopajy Aa cHoce TepeT Tora. Y U3BEeCHUM criyyajeBuma
3aflyKMBake MOXe [Ja ce onpaefa, Ha npuMmep Kaja je pedy O ynarawy y obpasoBarwe unnu
NHMPaCTPYKTYypy, jep he og Tora n 6yayhe reHepauuje nmatun kopuctu. Minak, noxersHo je n3behu
cnupany 6p3or nosehama ayra, kojy npare pactyhu KaMaTHU TPOLLIKOBW.

byoyhn na gpxaea, npeagyseha u rpahaHn TpeHyTHO Tpolle Buwe Hero wto Cpbuja moxe ga
npouseee, yBo3n ce poba u ycnyre, a 3a To ce nnaha HOBLEM KOjU je 4eCTo NnosajMibeH oA
NMHocTpaHcTBa. Kaga ce He GM BoOOMNO padyyHa O YKYNMHOM Tpoluewy Apxase, npeayseha u
CTaHOBHMULLUTBA, CBe Behn Oe0 M3Hoca Koju 3apagMmo mopanum 6ucMo ga gajemo Ha Bpahawbe
Ayroea, Te 6v NpmMBpeaHN pacT 1 KMBOTHM CTaHAap4 bunm cee mamsu.



MHcpnauuja

MaBHK y3poK nHGNauuje je nosehawe Mace HoBL,a y onTuLajy no CToMNu Koja je u3Hapg ctone pacTta
npounsBoawe. OHa yBeK NpeacTaBiba OMCNPONOPLMjYy HOBYAHUX U POBHUX ¢boHaoBa Yy jeaHo]
npuBpean, Npu Yemy cy HoB4aHu oHAo0BM Behn o pOBHMX.

WHdpnauyuja ce cmatpa xunepuHdnaumjom kaga npenasu crony og 50% Ha Mece4yHOM HUMBOY.
XunepvHdnaumja norybHo p[enyje Ha ekoHoMujy, pasapajyhu npuBpegy M dUHaHCKjCKO-
OaHkapckm cuctemM. Yecto je nocrneguua patoBa, EKOHOMCKMX Aernpecuja U coumjanHux mUnm
NONUTUYKNX NoTpeca.

JenaH og HajnosHaTujux npumepa xunepuHdgnaumje sabenexex je y 6usLuoj Jyrocnasuju nameny
oktobpa 1993. u jaHyapa 1994. roguHe. Taga je 3abenexeH pacT ueHa o 5 x 10™ npoueHaTa
Mecey4HO, LWTO 3HayM Ja cy ce ueHe yaBocTpydasane csakux 16 catu. Unak, 10 Huje 6uo
HajapacTuyHujn npumep - y Mahapckoj nocne [pyror cBeTCKor paTa LeHe Ccy ce yaBocTpyvaBare
cBakux 15 catn. NosHaTtu cy n npumepwm xunepuHdiaumje n3 Hemayke ABageceTmx roguHa n Hekmx
jy>KHOamMepUu4KMX 3eMarba ocaMmaeceTnx roamHa npoLLror Beka.

HacynpoT Tome, Kag npoceyaH HMBO LieHa MoKasyje CUCTEMATCKY TEXHY Ka CMakeny, Ped je o
aednaumjn. JeaaH og umrbesa MoHeTapHe nonutuke HapogHe 6aHke Cpbuje jecte ga nocturHe
cTabunHocT ueHa, 6e3 3HaTHe nHdnaumje unun gednauuije.

JaBHoCT ce 60ju nHdnauuje jep noBeharwe LeHa cmamyje KynosHy moh. LTa hy mohu cytpa ga
KynvM HOBLLEM Koju nmam gaHac? To je nuTame Koje ce Tnye cBux Hac. LieHTpanHe 6aHke gene Ty
Opwury 3aTo WTO MHGNaLmMja 3Ha4Y CMakbeHE BPEAHOCTU HOBLLA KOjU OHE EMUTY]Y.

To o6jaluHaBa 3aLTO MOHETaAPHE BNacTy TONTMKO BaXXHOCTU NpuAaajy cTabmnHocTu LeHa.

1) Hukapga ce He TeXm anconyTHOj CTabUAHOCTM UM UHNaAUMK jegHakoj Hynu, Hero jeaHoMm
yMEepPEeHOM MpOUeHTY MHdnaumje, npemga, jacHo, No3nTUMBHOM. TO je HauvH ga ce wu3berHe
onacHocT of gedrauumje. CTabunHOCT LeHa y HawuMm ycrioBuMa nogpasymeBa WHdnauujy y
pacroHy o4 5% 0o 10%.

2) Texxn ce cTabmMnHOCTM NPOCEYHOT HMBOA LIEHA, a HE LieHe cBake pobe nnu ycnyre. CaBpLleHo je
HOpMarnHo Aa LieHa Heke pobe nnun Hekunx ycryra 3a kojuma noctoju Beha notpaxma byae ysehaHa,
OOK LeHa Heke apyre pobe naga, Ha npuMep KOMMjyTepa jep OHU KOPUCTE BEMUKM TEXHOMOLLIKN
Hanpeaak.



MoueHaT nHdraumie y Cobum oa 20071, ao 2005.

2001.2002.2003.2004.2005.

WNudnanmja, kpaj ronune, y

% 40,7 14,8 7,8 13,7 17,7
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YeTnpwn oBakse HoBYaHULUE bBune cy notpebHe 3a BekHy xneba 1993. roguHe




EKOHOMCKY pacT

Kapa jenaH ekoHoMmMcTa roBOpyv O EKOHOMCKOM pacTy, OH 0BGMYHO MUCIIM Ha NOPacT NPOU3BOAHE
pobe n ycnyra y 3emrbm, Koju ce mepu BINM-om. XKuBoTHU cTaHgapA Yy jeaHoj NpuBpean 3aBmcu og
HeHe crnocobHocTn aa npoussede nobpa u ycnyre. NpoayKTMBHOCT, Nak, 3aBUCU O BULLE
efiemMeHarta: o[ TEeXHOSIOLKOr 3Haka M BelTUHA pagHMKa U KOSIMYMHE onpeme U NpupoaHUX
pecypca Koju pagHuLMMa CToje Ha pacnonaramy.

[p>xaBa CBOjOM MOSIMTUKOM MOXe Aa MOKylla Aa YyTU4e Ha CTOMy eKOHOMCKOr pacta Ha MHOro
HauMHa: NOACTMLAHEM LUTeaHEe U UHBECTMLMjA, YHanpehewem o6pa3oBara, yCnocTaBbakeM
MONUTMYKE CTabMITHOCTU, CTUMYNNCakEM UCTPaXKMBah-a U pa3Boja HOBUX TEXHOMOMMja UTA.

KpaTKopo4HO, aKTUBHOCT je u3noxeHa baszama ybpsaBara 1 ycrnopasama, Yak peuecuju. To ce
Ha3mBa KOHjyHKTYpoM. [peknan y pacTty goBoae 40 HE3anoCneHOCTH.

2001. | 2002. | 2003. 2004. 2005.
BT, y mupa. nunapa 708,4 919,2 1.0954 1.310,3 1.635,1
Peannu pact b/lI1-a, y % 5,5 4.0 3,0 9,3 6.3
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bpyTo Aomah npou3Bog

BAOIM je HajBaxHWjU CTAaTUCTUYKM MopaTak Yy €EKOHOMWjWU, jep ce cmaTpa Aa npeacrasiba
HajMepodaBHUjKU NoKasaTelb EKOHOMCKOr CTakwa ApyliTea. Kaga npouewyjeMo aa nu je jegHa
npvepega y 4OOpoM nnu noLuem ctawy, JIOrMYHO je Aa norrnegamo yKynaH npuxos Koju 3apahyjy
CBUW Sbyan y TOj NnpuBpeau, WTo je 3agatak bA-a.

BN mepn aBe cTBapu ogje4HOM: YKyrnHe JOXOTKe Yy ogpeheHoj npuBpean 1 ykynHe nsgarke Koje
OHa uma y npouasoamn ycnyra n gobapa. Paanor 36or kora uma TakBy ClNocOoOHOCT, Aa Mepu u
YKynaH AoxoAdaK v u3gaTke, nexun y Tome LWTO cy Te ABe CTBapu ucte. Y npuepeaun y LenuHu
Aoxouu mopajy butu jeqHaky nsgaumma 3aTo WTOo Y CBaKoj TpaHCcaKLUmMjy NOCToje ABe CTpaHe: Kynal,
n npogasay. CBaku AnHap nsgatka Hekor Kyrnua npeacrasiba MHap 40X0TKa 3a HEKOr npoAasLa.

BN npeacraeba rmasHy pedepeHLy y nonmTruykoj ekoHomuju. Ctora, a 61 morne ga ce nopege
OyLieTcKe KapakTepuCcTMKe eBPOMCKMX 3eMarba, canga unu jasHm gyrosu ce ynopehyjy ca BrM-om.
C ppyre cTpaHe, Heka eBpoOrncKka CpeacTBa Cy HameheHa perMoHuma y kojuma je BN no
CTaHOBHUKY 3HATHO Ucnop npoceka Esporicke yHuje.

[da 6u morna pa ce wusBpwe nopehewa Ha MehyHapogHOM HWMBOY, yckraheHe cy meTtoge
n3payyHasawa b[l-a, n To Nnoa okpurbem YjeanweHux Haumja n EBponcke komucuje.
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MHoru reyau o ceor nocna
He CTUYy camo AoxoAaak,
Beh n ocehaj 3apoBosrbcTBa
M ucnyweHocTtu. 36or Tora
ryoutak pagHor mecrta He
3Ha4YM CaMO HUXM XMBOTHU
cTaHAapa Hero M ryburak
camonowToBawa U ocehaj
HeuM3BecHOCTM Yy norneay

Crona HesanocneHocTH

AKTUBHO CTAHOBHULUTBO (pPagHy cHary) jeqHe 3eMrbe YMHe CBa 3anocrieHa 1 HesanocreHa nuua og,
15 no 64 rognHe. Taj nojam ce 0O4HOCK Ha CTAHOBHULLTBO ca NpebuBanuiTeM y 3eMIby, anu He nHa
pagHUKe KOju Cy 3amnoCieHn Ha TEPUTOPMU|U, anu Ha H0j HE XKMBE.

CTona HesanocneHocTn npeactaBfba NPOLEHAT He3anoCNeHWX y YKynHOM 6pojy akTUBHMX
CTaHOBHMVKA. He3anocneHo CTaHOBHULLTBO YMHE NULA KOja Cy pacrorioXusa 3a pad unm tpaxe
3arocrewe; CBejedHO fa nu npumajy godaTtak unv He, pasnuke Hema npema geduHuumin
MehyHapoaHor bupoa paaa.

AOMUHUCTpaTMBHA CToMa He3anocneHocTu fobuja ce kaga ce monuwy HesanocneHa nuvua
npujaBrbeHa y apxaBHuM cnyxbama 3a 3anowsbaBawe. Bpojke y3eTe n3 aHkeTa koje ce peJoBHO
BOAE Ha penpe3eHTaTMBHUM Yy30pLMMa CTaHOBHULWITBA (Y 3eMrbaMa EY ped je o aHkeTun pagHe
cHare) omoryhaBajy ga ce wu3padyHa YycknaheHa cTona HesanocneHoctn (aeduHuuuja
MehyHapoaHe opraHu3auuje paga - International Labour Organization).

PemryOnuka CpbOuja 2000. | 2001. | 2002. | 2003. | 2004. | 2005.

Croma nezamnocnenoctu (%) 12,09 12,23| 13,28 14,63 | 18,50 20,8

Mpn cnpoBohewy aHkeTe O pafgHoj cHaswn 3a 2004. roavHy M3BpLUEHO je ycknahuBawe
METOA0Mornje ca HajHoOBUjMM Npenopykama u geduHuumnjama MehyHapogHe opraHusauuje paga
n EYPOCTAT-a (European Statistical Office), uime je o06e30eheH HajBakHMju M3BOpP 3a
mehyHapoaHo nopehewe nogataka Penybnuke Cpbuje ca gpyrum 3emrbama y obnactu
ctatuctuke paga. Nosehawe 6poja HesanocneHux y 2004. roguHu npeacrtaerba npe ceera
edekaT M3BPLUEHNX METOAONOLLKNX NPOMEHa, Koje cy omoryhune ga ce 6orbe obyxBare cBa
HesanocreHa nuua.

JenaH og HaumMHa ga ce npobnem HesanocneHoctn y Cpbuju pelun jecte noactuuake paseoja
npegy3etHuwTBa. Mehytum, ga 6u ce go Tora Aowno, NOTPeBHO je NPeTXOoAHO CTBOPUTH
ogrosapajyhu npmBpeaHn ambujeHT M 3aKOHCKYy perynaTtuMBy ycknagutu ca MehyHapooHum
CcTaHgapguma - To 61 gano NoAacTMuaj U CTPaHMM MHBECTUTOPWMMA, NOoA YCNOBOM Aa ce U
nonuTUYKa cutyaumjay semrbm ctabunumayje, 3a wta he 6utn notpebHo ogpeheHo Bpeme.




KoHjyHKTYpa

TaAaCM EKOHOMCKOT a3Boja

KoHjyHKTypa oaroBapa OnLToj KIMMU EKOHOMMjE; 1, Kao KNnma, oHa Moxe 6utn gobpa nnm nowua.
Y dasun Bucoke KoHjyHKType, BAI, kojum ce mepu nponsBoawa pobe u ycrnyra y HEKOj 3eMIbM,
pacte cBe 6pxum Temnom. CynpoTHO ToMme, y nepuody HWUCKE KOHjyHKType, npousBeneHa
KonMyMHa HacTaBSba fia ce yBehaBa, anm cBe Crnopuje; ako ce cmamyje, Taga je ped o peuecuju. To
je nepvopg kaga goxouu onagajy, a HesanocrneHocT pacTe. YKOMNUKO je oBaj Npobnem nspaxeH, pey
je o genpecujn.

[locAe Kule AOAa3M CYHLE!

Kaga je koHjyHKTypa gobpa, npegyseha koja nakwe npogajy CBOje NMPOM3BOAE Liarby BuULLE
nopyw6buHa gpyrum npegysehuma, Ha npumep, pagv MHBecTuparwa y Hoee MalunHe. OHa Takohe
aHraxyjy pagHuke, Koju ogcag mory suwe ga tpowe. WTo ce Tnye gpxase, oHa ybupa Bule
npuxoga opf nopesa Koje nnahajy 3anocrneHn n npegyseha v ucnnahyje mawe gogaraka 3a
He3anocneHocT. Y nepuogy onagawa, gewasa ce cynpoTtHo. [Npeayseha Haunase Ha npobneme,
Genexe Nag npoaaje 1 cee HWXKN NpoduT, 4OK HE3ANOCNEHOCT pacTe.
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HaLuoHanHu payyri

HaunoHanHn payyHu ce cacToje 0of KOXEPEHTHOr, KOH3UCTEHTHOr W WHTEerpucaHor Husa
MaKpOEKOHOMCKMX payyHa, OunaHca v Tabena 3acHoBaHMX Ha MefyHapogHO NpuU3HaTUM
KOHLEeNnTUMa, aedrHnumjama, knacuduKalmnjama n padyHoBOACTBEHUM NpaBunnmva.

OHM nomaxy eKOHOMUCTUMA Ja U3Mepe HMBO eKOHOMCKOT pas3Boja U CTONy eKOHOMCKOr pacTa,
NpoOMeHe y MOTPOLHK, WTegHwu, MHBECTULMjamMa, OyroBUMa U HETO BPedHOCTU He caMo uere
eKkoHoMuje Beh 1 CBaKor o CEKTOPa KOjU je YMHe (Kao LITOo Cy Bnaaa, jaBHa 1 npmeaTHa npegyseha,
AoMahnHCTBa UTA.).

MNMomohy nogaTtaka U3 HauMoHamHUX padyyHa eKOHOMMUCTU MOry Aa NpPOorHo3upajy eKOHOMCKM pacT
U1 Aa npoy4asajy yTuuaj ognyka Braje Ha EKoHOMMUjy.

115



Ko cTBapa HogaLl?

Kaga roBope 0 HOBLY, EKOHOMUCTHM yriaBHOM NpaBe pasnuky naMmelhy rotoBor HoBLa Y onTuuajy
(dbnpyumjapHn HoBal) u geno3uTHOr HoBua. Hoeay y onTtuuajy obyxsaTa meTanHu HoBal, U
nannpHe HoBYaHuLEe Koje usgaje HapogHa 6aHka Cpbuje. [ipyra Bpcta HoBLa obyxBaTa CcBe yrore
ynncaHe Ha padyyHe OaHke Koju Mory ga ce npeHoce NMyTeM 4Yeka UM 3aMeHe 3a FOTOBUHY.
TexHWYKM Hanpeak je AoNpMHEO fa HacTaHe 1 Tpeha kaTeropuja eneKkTpoHCKM HoBal,.

lMpepak nannpHe HOBYaHMLE HACTao je ycrneq notewkoha Be3aHux 3a 3anaTHU U cpebpHM HOoBaLL:
onacHocT Aa He Byay nokpageHun HaBerna je TProsLe Aa Tpaxe ocoby o noBepera Koja npuxesaTa
OBaj HOBaL, Kao Aeno3nT, ga 6u ko cebe nmanu camo HajHyXHKje. Yanmajyhu y 063up HuxoBy
crnocobHOCT fa npoLeHe AparoLeHoCTu, 3natapu Cy 4ecTo npey3nmManu Ha cebe ynory Kojy faHac
nMajy komepuujanHe 6aHke. Y 3ameHy, OHU Cy eNOHEHTUMA U34aBanu NpU3HaHULe o0 eno3unTy.

BuaoeBwn ga jegaH oeo genosnta ocTaje y hbUxXoBuM KoBYexxnhnuma, anartapu cy novenu ga gajy
nosajmuue: Tako je Hactao 6aHkapcku kpeauT. [Ja BuaMmo kako 6u To narnegano y AaHallHum
ycnoBuma: ako Heko yrnoxun 100 gonapa y 6aHky, noceayje 4eno3nT y TOM M3HOCY; Ta 6baHka Moxe
Aa 3agpxu 10 gonapay pesepsu, a 90 ga no3ajMu HeKomMe Kome je 3ajam notpebaH. Tako je baHka
of 100 ctBopuna 190 gonapa. Mehytum, 6aHka Ha Taj Ha4MH He CTBapa HMKakBo 6oraTcTBo, jep ce
IbyaM KOju cy NPUMWUIIM 3ajaM Y UCTO BpeMe 1 3a4yXyjy, Tako Aa, y CTBapu, HUCY HUMaro boraTtuju.
Ha Taj HauuH je n HacTana pasnuka namelhy oHora WTo JaHac 30BeMO huayunjapHOM OCHOBOM
(HoBau Koju n3gajy ueHTpanHe 6aHKe 1 Koju je 3aMeHNo 3naTH 1 cpebpHN HOBaLL) U HOBYaHe Mace
(vnu arperata) koju cTBapajy bMHaHCKjCK1 NOCPEAHNLM, Y LUMpemM cMucny. Tako, HoBYaHu arperat
M3 obyxBaTa nanvpHu 1 MEeTanHu HOBaL, y ONTULajy, anu u ynore no suhemwy, WTegHe n opoyeHe
yrore, Kao n JOKyMeHTe O NOTpaXxunsaky ca MakCumarsiHuMm pokom focneha og ABe roguHe.

Pasnunka namehy rotoBor HoBUa y onTuuajy U HoB4YaHe mace M3 ce nosehaBa ca cTeneHom
MoaepHu3aumnje prHaHCHCKUX TPXKULLITa 1 HUXOBOM CNocobHOoLWNY 3a nHoBaumjama. Ha npumep,
ogHoc u3mehy oBa ABa arperarta y 30HM eBpa je pefa BennuumHe 18. 3a 1 eBpo u3gar y Buay
HOBYaHULE UM MeTarHOr HOBLLA NPOLECOM KpeauTupara je Hactano 17 espa. AKO LieHTparnHe
GaHke MMajy MOHOMON Yy M3gaBakwy HOBYaHULA, TO HUje Criyyaj ca CTBapakeM HOBLA Y LWMpeM
cMucny.
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Cetbopax

CynpoTHO OHOME LUTO Ce MOHEeKaa MUCIU, LeHTparnHe 6aHke He CTMYYy CBOje NPUX0oae U3 pasnnke
namehy BpeaAHOCTN Ha3Ha4yeHe Ha NpPeaH0j CTPaHM HOBLIA M TPOLUKOBA LUTaMnaka HOBYaHMLA.
OHe 61 oHga 6une Beoma borate! HapogHa 6aHka, kao n gpyre ueHTpanHe 6aHke, ocTBapyje
npuxone of eMUcuje HoBLA, Ha LWTa je 4obuna MOHOMNos of ApXKaBse.

Hekaga cy HoBYaHuMLUe npenctaBrbane npusHaHuLe Koje Cy u3gaBaHe y 3aMeHy 3a OenosunT y
AparoueHoMm meTtany. Kao wTto 3Hate, To BULWIE HUje cry4yaj. Yak nako cy nocrasne ancTpakTHe
HOBYaHe O3HakKe, jep ce BuLle He pasmetbyjy 3a 3naTto unu gpyre gparoleHe metarne, oHe ce U
Aaroe Kwxe Kao ayr ueHTtpanHe 6aHke (Tj. y nacusm bunaHca ctawa). Ta nacmea ce He nnaha
(HoBYaHMUE He OOHOCEe KamaTy); HacynpoT TOMe, Y akTMBM BunaHca HeKnx LeHTpanHmx 6aHaka
HanasMmo, Kao MpOTMBBPEOHOCT HOBYaHWLaMa, KpeauTe Koje ogobpasajy KoMepuujanHum
6aHkaMa 1 3BaHWYHe AeBuU3He pe3epBse, Koje JoHoce kamaTy. OBa pasnuvka npeacTtaBiba OHO LWTO
30BEMO CEeH-0paXx.

Taj npuxoa npunaga 3ajegHuumM jep notuye o MoHororna eMucunje HoBvyaHuua. JegaH aeo Tor
npuxoga NPBEHCTBEHO Npunaa ApXXaBu, a Apyrn LeHTparnHoj 6aHum, Koja Tako MOXe Aa rapaHTyje
Aa je pmHaHcujckn 3gpaBa, Aa NoKpuje CBoje TPoLIKoBe dyHKLMOHUCaHa 1 aa 06e3bean ceoje
3aaTke o4 onwiTer MHTepeca, Kao LWTO je, Ha NpuMep, MOHETapHa NonuTuka.
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[leBi3He pe3epBe

lMpBe HOBYaHWLIE Cy eMuTOBarne npuBaTHe 6aHke y 3aMeHy 3a Aeno3nT npeaar y MeTasriHoM HOBLY
WNu BpeoHUM npegMeTMma; OBaj MOCTyMaK je y MHOrOMe OfakliaBao HOBYaHW ontuuaj u
KomepumjanHy pasMmeHy. HoBuyaHuue cy npeacraBrbane noTeBpay Ayra 6aHke 3a yrnor Koju je gao
kopucHuk. [lakne, oHe cy 6une aeo nacuse 6unaHca 6aHke, a npegaTe BpeAHOCTM 4e0 akTUBe.

Y XIX Beky MHOre eBpOrncCKe Ap)XaBe eMUcujy HOBYaHuLa Cy noBepwuse ueHTpanHum HGaHkama,
WHCTUTYyLUMjaMa Koje cy nocebHo y Ty cBpxy dopmupaHe. HoyaHuue cy kopuwheHe 3a
opobpaBare KpeanTa NpuBpeamn U n3gasaHe 3a yrore y 3naty 1 Apyrum gparoueHumMm Metanumma,
Koju 3aTuM ynase y aktuy bunaHca ueHTpanHe 6aHke rapaHTyjyhu huxoBy Bpe4HOCT.

[eBun3He pesepBe akymynupajy ce y bunaHcy GaHke HMXOBOM 3aMEHOM KOjy BpLUue MOCOBHE
GaHke 3a aguHape. lNocnoBHe HGaHke AeBM3e yrnaBHOM CTUYY 04 M3BO3HUX nNpeay3eha. Cnyxe 3a
nokpuhe geduunta nnatHor GunaHca. HbuxoBa BenuuMHa ce nocmarpa y 3aBMCHOCTM o 6poja
MEeCeYHMNX M3HOCA YBO3a KOjU Ce MOry MOKpPUTKU, Ha NpuMep Munujapga gonapa 3a many 3emrby
MOXe [a 3Hayu MOKPUBEHOCT yBO3a 3a LWeCT Meceuun, JOK Ta Munujapga gonapa Hekoj Behoj
3eMIbU MOXeE [la 3Hauyu NoKpuBake yBO3a 3a CaMo jefjaH MeceLl.

JeaHa og HaMeHa 0eBU3HUX pe3epBu jecTe 1 Aa omoryhe ueHTpanHoj baHum gogaTtHa cpeacTtea aa
cTabunuayje gomahy BanyTy. YKONUKO je y onTuuajy npesenuka KonnimHa Hoeua, HapogHa 6aHka
Cpbunje moxe npogajoMm OAeBM3HMX pe3epBU [a MoByde jegaH geo gomahe BanyTte, unme ce
cnpeyasa pacT MHnauuje.
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(QHHAHCH|CKM CUCTEM

DUHAHCHICKM MOCPEAHULM

HajsaxHuju duHaHcujckm nocpegHuum cy BaHke, MHCTUTYLMje MPeKo KOojux LwwTeauwe Mory
MHOMPEKTHO Ja NOHyAe CpeacTBa OHMMa KOju Tpake 3ajaM. BaHke KopucTe wTegHe BULLKOBE 3a
onobpaBare pasnMuUTUX BpcTa KpeauTa. Tako OBe KpeauTHe MHCTUTyumje obasrbajy Bulle
dyHkumja. OHe 06e36€ehyjy CBOjUM KOPMUCHULMMa NPON3BOAE NO MEPU, HA MPUMEP, XUNOTEKAPHE
KpeouTe, 3a ogpeheHn U3Hoc, 3a NpeunsHo geduHUCcaHO Bpeme Tpajara U No JOrOBOPEHO]
KamaTHoj cTonu. BaHke ncnnahyjy ynaraymma kamaTy Ha HUXOBe AenosuTe, a 3ajMonpuMuumMa
Hannahyjy HewTo BULWY KamaTy Ha ogobpeHe kpeguTe. Pasnuka namehy oBuMx kamaTHMX cTona
nokpuBa TpoLuKkoBe 6aHaka 1 JOHOCU UM NPOUT.

LWTeanwe yxmBajy CUrypHoOCT; camo ce GaHke uanaxy pusvkKy Aa HUXOBM KOPUCHULM KpeauTa
BOaHKpoTUpajy, AOK ce ONpe3HOM 1 edhMKaCHOM KOHTPOSOM Kojy cnpoBoan HapogHa 6aHka Cpbuje
OTKnaha onacHocT o 6aHKkpoTpara baHke.

PUHaAHCMCKE TOXMLLITA

Ha douHaHcmjcknm TpXkuwTMMa ce gupekTHo cpehy ocoba Koja xenu ga wreaun n ocoba Koja xxenu
Aa nosajMu HoBau. [NoBesyje uUx TpXULWITE XapTuja O4 BPedHOCTU, Koje ce ferne Ha akumje u
o6Be3HMLE. Y NPOLUNOCTU Cy Ce OHM CpeTany (OM3nNYKM Ha TPXKULLTY, Kao Ha npumMmep Ha 6ep3u, anu
ca pa3BojeM MHopmaTuke, Ta MecTa Cy CBe Yellhe BUpTyernHa.

ToxuwTe 0OBE3HMLA

Kapa Heko npeny3ehe xenu aa gruHaHcupa HoBY MHBECTULM]Y, PELIMMO n3rpagky HoBe dhabpuke,
MOXe Aa nos3ajMu cpencTtBa Tako WwTo he nsgatm obsesHumue. AKO Kynumo obBesHuLE 0f HEKOr
npegyseha, nosajMrbyjeMo My HoBal, Ha oapeheHu nepuog. Ha o6Be3HMUM je 03Ha4YeHO BpeMe
Bpahata agyra no3ajMrbeHOr M3Hoca M KamartHa ctona Koja he ce ucnnahveBaTtu g0 Kpaja Tor
nepuoga.
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TpXuLITE aKLM)a

KynoBnHoMm akumje nobujamo eo BrnacHWUWTBA y Npeay3eny - NoCTajeMo jedaH o4 BriacHMKa U
nMamo npaBo Ha Aeo gobutu kojy npenysehe octBapu. Ha npumep, ako Heko npeaysehe npoga
Xurbagly akumja, cBaka of WX MnpeactaBiba XWrbaguTu Oe0 BRacHUWTBA Hag npegysehem.
3apapa of akuuja je Beha o oHe Koja ce gobuja og obBesHuMua, anu je 1 noTeHuujanHu pusmk sehn,
jep moxe ga ce gecu ga npenysehe 3anagHe y ouHaHcujcke Tewkohe. Taga he ce BnacHuyuma
o6Be3HMUa ncnnahmeaT kamare nNpe Hero LWTOo ce ucnyHe obasese Nnpema BriacHuUMMa akuuja.

Benvka npeaHOCT (PMHAHCKUjCKMX TPXULLUTA je Y TOME LUTO BNacHULM XapTuja o4 BpegHOCTU HUCY
obaBe3Hn Oa mx 4dyBajy A0 hwumxoBor gatyma pocneha. lNpogaja npe npegBufeHor poka Ha
Tako3BaHOM CEKYHOAPHOM TPXULUTY je CKOpOo yBek Moryha, LUTo npyxa Benuky oriekCMbnnHocT y
Boheny nocnosa ca xapTujama o Bpe4HOCTU.
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[InaTHu OunaHc

Mpema MehyHapogHOM MOHeTapHOM dooHAy, nnaTtHu GunaHc npeacraBiba CTaTUCTUKY Koja 3a
Aatu nepuop (Mecel, TpoMeceyje Unn roguMHy) U Ha CUCTEMATCKM HauvvH, y ABe pybpuke, aaje
npernen eKkoHOMCKUX MOCMoBa jefHe 3eMSbe Ca OCTaTkoM cBeTa. YnHe ra aBe BpCTe padyHa:
Tekyhn payyH 1 payyH KanuTanHux TpaHcakuumja.

Ha tekyhem payyHy 1ckasyjy ce nogaumn o uHaHCHjCKMM TpaHchepuma, yBo3y 1 n3Bo3y pobe un
ycnyra, a Ha payyHy KanutanHux TpaHcakumja nogaum o npunmey 1 ognmBy kKanutana.

MnaTtHW GunaHc npeacTaBrba 36up Ta ABa padyHa, a heroBa jeHaqvHa oBaKo rracu:
Tekyhu padyH + padyH KanumasnHux mpaHcakyuja = npoMeHa Ha cmaky 0egU3HUX pe3epeaul.
MpoMeHe Ha OBUM payyHMa YTUYY Ha CTake AEBU3HUX pe3epBu. Ha npumep, ykonuko 6u Tekyhu

payyH benexuo aeduunT, a NpUNMB KanuTana 6uo Behu og Tor geduunTa, AEBM3HE pe3epBe Ou
ropacrie 3a OBy pasnuky.
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Kpeautop nocneptse
JHCTaHLe

KomepuujanHe 6aHke Takohe cTanHo umajy notpeby 3a pacnosioxnBmm HOBLIEM, N3MeRy ocTarnor
M 3aTO LUTO MU KO HMX NOAMXKEMO HOBaL, UIv 3aTo WTO MOopajy Aa n3Mmupe cBoje Ayrose npema
Hekoj apyroj 6aHun. Linre oBe nosajmuvue v gasaoua jecte a cnpedve Kornarnc MHCTUTyUuja Koje
nponase Kpo3 oMHaHCcKjcKe Telkohe.

LlenTpanHa 6aHka He Tpeba camo Aa Bogu padvyHa o Ao6poM PyHKLUMOHUCaHY OUHAHCUjCKOT
cucTemMa; oHa Mopa fa nocTtyna Tako Aa He gohe HM 4o KakBux noTtewkoha Koje 6u, no npuHumny
3apase, Morne fa goBeay y onacHoCT CTabuniHOCT LenokynHor cuctema. Kao n octane ueHTparnHe
OaHke, HapoaHa 6aHka, y KpU3HOj cuTyaumju, Moxe fa AoHece oasyKy Aa 0b6e3beamn pacnonoxmea
cpeactBa 6aHkama Kojuma cy OHa XUTHO noTpebHa. OHa TMMe cripedaBa MacOBHO MOAM3aH-e
HOBUA Of, CTpaHe KnujeHaTta, WTo 6m 3a 6GaHKy y TeLwKoj cuTyauuju npeacrtassrbano gogaTtHe
npobneme. OBnM ce Takohe nsberasa ga NnpMBpeMeHn HegocTaTak PacnoioXKMBOr HOBLA Y CaMo
jenHoj 6aHum ctBopm NnoTeLwkohe y opyrum 6aHkama.

Na 6u ce cnpeunno aa GaHke KOpWCTe OBaj BMAO Ocurypaka W [a ce W3naxy npetepaHum

pu3nuMMa, LeHTpanHa 6aHka Tpaxu BUCOKY CTOMy 3a OBaKBe BaHpPEeAHe KpeauTe, a Yy HeHOM je
UHTepecy Aa 6aHkapcku cekTop Oyae nog A0GpUM Ha30POM.

22



WxeTuTyunje bpeto-Byaca

MM® pagun y KopucT MeflyHapogHe MOHETapHe capagHe M npyxa CBOjMM YflaHOBUMMA CaBeTE U3
€KOHOMCKE NOMUTUKE U TEXHUYKY MOMON C UnIbeM nsrpagre 1 ogpxxaBara jakmx ekoHomuja. MM®
CBOjUM YraHoBMMma ofobpaBa 3ajMoBe (Koje KapaKTepuLly pernaTtuBHO KpaTkn pokoBu gocneha u
KOju ce yrnaBHOM hrHaHCUpajy ynMcuBawem yaena YnaHoBa) u nomaxe UM y upagm nporpama
AenoBaka pagu peluaBara npobnema nnatHor bunaxca.

Ceetcka 6GaHka ¢aBopuadyje AyropovyaH €EKOHOMCKM pa3BOj U CMakeHe CUPOMAaLLTBA,
ono6pasajyhu cBojuM YnaHoBUMa TEXHUYKY 1 oMHaAHCKjCKY NomMoh Kako 6u cnposene pedopme y
CeKkTopuma unu peanusosarne creumduyHe NpojekTe usrpagHba LKona v 34paBCcTBEHUX LeHTapa,
cHabaeBawe BOAOM Mnn cTpyjoM utg. Ta nomoh yrnaBHOM ce dpuMHaHcMpa U3 JonpuHoca Koje
nnahajy 4naHoBu u og n3gaBara ob6BesHuLa.

MM® n Csetcka 6aHka TecHo capahyjy. OueHe MM®-a o cuTyaumju 1 eKOHOMCKUM NonNuTUKama
3emarba npyxajy Csetckoj 6aHum nHpopmaumje koje joj omoryhasajy ga aHanuaupa eBeHTyarsnHe
npojekte pasBoja unu pedopme. NapanenHo ¢ Tum, y mnsewTajuma MMP-a 0 €KOHOMCKO]
nonuTUUM y3aumajy ce y obamp caeetu koje faje Cercka 6aHka O CTPYKTYPHUM U CEKTOPCKUM
pedopmama.

Hajsan, oBe oBe MHCTUTYUMje Cy YAPYKUIe CBOje Hanope y HeknmM cneumduyHnum obnactmma:

- 1996: nHMUMjaTMBa y KOPUCT CUPOMALLHUX M BEOMA 3aJYy>KEHUX 3eMarba C UMIbeM fa ce
ybnaxwu TepeT MXOBOT CNOSbHOTr AYra;

- 1999: [lokymeHmMu o0 cmpameauju 3a cmareHe cupomMauimea obyxsartajy uHMumjaTuey mn3s
1996. rognHe M npeAcTaBrbajy Temerb 3a 3ajmoBe kKoje cy MM® u Csetcka 6GaHka
NpeanoXunm nog BeoMa NoBOSbHUM YCNOBUMA;

- 1999: lpoepamu oueHe huHaHcujckoe cekmopa omoryhaBajy Aa ce oueHe HauMoHanHm
douHaHCHjCcKkM cucTeMm 1 aa ce npenopyye ogrosapajyhe KopekTuBHe mepe;

- 2004: npeu Global Monitoring Report ogpehyje cTawe HanpegoBara Mepa n NoTpebHe
aKTUBHOCTM Aa bu ce gocturnu Ljurbesu pa3eoja 3a MUIEHUjyM, KOju Cy YyCBOjeH Ha CamMuTty
MuneHunjyma Yjeanwenunx Haumja. OH ce 6aBu n npoyyaBawem gonpuHoca lNapmHepcmey 3a
paseoj, koje je ycBojeHO Ha koHepeHuunjn y MoHTepejy (Mekcunko), kojy cy 2002. roguHe
opraHusoBare YjeauweHe Hauuje, a Kojoj cy, nopea apyrux, npucycrsosanu MM® 1 Ceetcka
GaHka.
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MynTunarepanne rpyne

Ca neT Ha ceAaM YAaHOBA

WedoBn gpxaBa n Bnaga net MHOYCTPUjCKN HajpasBujeHnjux 3emarba (CjeguweHe AMepuyke
Opxase, JanaH, Hemauka, PpaHuycka n YjeamweHo KparbeBcTBo) 3aTpaxunu cy 1982. roanHe og,
CBOjUX MUHUCTapa uHaHCKja, Kojuma Cy ce NOTOM NPUAPYXUNU FyBEpHepU LeHTpanHux 6aHaka,
Aa ojavajy MyntunarteparnHy KOHTpony ¢ unrbem Behe ctabunHocTv 4eBnsHuX kypceaa. bbuma cy
ce 1989. rognHe npukrbyudnne Utanujan KaHaga: 'S5 je Hectanay kopuct 7.

Y wramnu, I'7 koja je noctana '8 nocne npuapyxusarwa Pycuje - Hajyewhe nogpasymesa
€KOHOMCKe caMUuTe Ha KojuMa ce OKynIbajy wedoBu apxasa v Bnaga. ['7 o kojoj je oBae pey, 1 Kojoj
He npunaga Pycuja, okynrba MUHUCTPE UHAHCKja U ryBepHepe LeHTpanHux 6aHaka gpxasa-
YnaHuua ga 6u ce ynpasrbano eEKOHOMCKMM OQHOCKMMa Ca CTaHOBMLUTA pacTa, paBHOTEXE NiaTHOr
BGunaHca n cTabunHoOCTN AEeBU3HUX KypCeBa.

7 je 3amuLwIbEHA Kao HedhopMarHu hopym, 36or Yera 1 HeEmMa cekpeTapujaT HY CTanHO ceanLuTe,
LUTO je KapaKTepUCTUYHO 3a MelfyHapoaHe opraHu3aumje Kao LWTO cy YjeouweHe Hauunje unm
Caetcka 6aHka. CactaHke opraHu3yjy v Boge 3eMrbe-4oManvHu, Koje ce CMekbYjy CBake roauHe.

MeT)yHapOAHM MOHETAPHM GOHA

MehyHapoaHn moHeTapHu ¢oHa (MMO®) ocHoBaH je 1945. roguHe y bpetoH-Byacy. Osa
opraHusaumja 6poju 185 semarba-4naHuua, 36or yera nma ynory HagnexHor LeHTpa 3a CBETCKY
uHaHcmjcky ctabunHoct. OpraH ognydmBawa MM®-a je CaBeT ryeBepHepa, y Kome je
3acTynsbeHa cBaka AgpkaBa-dnaHuua.

Unb MM®-a je ga nopctakHe rnobanHy MOHETapHy capagwy, 06e36eam duHaHcujcky
cTabunHocT, onakwa mMehyHapoaHy TProBrHy, CMaky CUPOMAaLLTBO 1 6poj He3anocneHux. Jeaax
O HEroBMX 3ajaTaka je um fa npyxm puHaHcujcky nomoh 3emrbamMa Koje Mmajy Telwkohe ca
nnatHUM OwunaHcom. [Mpuctynawem MM®-y, gpxaBe-dnaHuue ce obasesyjy ga ynnahyjy
bUHAHCKjCKM OONPUHOC, YMjU N3HOC 3aBUCK O HMXOBOT EKOHOMCKOT 3Ha4aja. [1o oBoM KIby4y ce
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yTBphyje n irxoB npuctyn cpeactesmma MM®-a, kao 1 HMXOBO Npaso rnaca.

BuBwa COPJ je 6una jegHa o 3emarba yyecHuua bpeToHByacke KoHdepeHumje u 3emarba
ocHmBadya MM®-a n CeeTtcke b6aHke.

lMocne ocamocTtarsuBawa LipHe Mope, Cpbuja je Hacneguna YnaHCTBO ApXKaBHe 3ajedHuvue y
MM®-y.

200

150
; I I I

1945 1955 1975 1985 1995 2005

MopacT unaHcTBa y MehyHapogHoMm moHeTapHoM doHay, 1945-2005. (6poj 3emarba)




[leH3MOHM CHCTEM

[1a 6u ce 6orbe pasymena ynora 406poBOSbHUX NEH3MOHNX GOHAOBA, Tpebano 61 aa ce yno3Hamo
1 ca 06aBe3HMM NEH3MJCKNM OCUTYpaH-EM.

3aKOHCKa NMeH3mja

Cuctem jaBHor (o6aBes3Hor) neHaunjckor ocurypamwa y Cpbuju, kao n y cBety, (PyHKUMOHMLIE Ha
NpuHUUNY pacnogene Tekyhux gornpuHoca Koje ynrahyjy TpeHyTHO 3arnocrieHun, a Koju ce Kopucrte
3aucnnarty neHauja cagallhux neHamoHepa. To je TpaguumMoHanHu NeH3MOHM CUCTEM M OH ce, 360r
CBOI Ha4YMHa (PYHKLMOHMCaHa, Ha3nBa CUCTEMOM MefyreHepauujcke ConnaapHoOCTU, a 'y CBETY
"pay as you go" cuctemMom.

C ob63mpom Ha TO ga je ctaHoBHMWTBO Cpbuje mehy gecer HajcTapujux y CBETY, ca CTanHUM
pactom 6poja neH3noHepa y ogHocy Ha 6poj 3anocneHunx, Tekyhu 4ONpMHOCKU HUCY [OBOSbHU fa bun
ce neHsuvje ucnnatune. [da 6u ce onTepehewe ApxaBHor Oylera, U3 kora ce puHaHcupa
npeocTanu geo, cManuso, y dyayhHocTn he cee BaxHWjy yrory umaru:

AOBPOBOMSHM MEH3MOHM GOHAOBM

[obpoBorbHU NeH3noHn oHO0BM ce yBoae Aa bu ce omoryhuna ayropoyHa WwrefHa 3a CTapocT.
Y cuctemy y Kome noctoje 406POBOSbHU NEH3NOHM POHA0BM CBaku rpafaHuH nma MoryhHocT aa
oAJyuu Aa Ny XKenu [ia ce yunaHu 1 Kornuvko xenuv aa ynnahyje y dooHa. byayhu aa wuxos pag ko
Hac cTporo KoHTponuwe HapogHa 6aHka Cpbuje, unaHoBu He Tpeba aa 6puHy ga nn he doHAa
ncnowToBaTu cBoje obaBese.

doHg 3aTMM Ta ynnaheHa cpeactBa MHBECTUpPA Y XapTuje oA BpeaHocTn ga 6u ce nosehanu
NPUXoan y KOPUCT YnaHoBa poHaa. HapoaHa 6aHka Cpbuje je CTporo nponucana Ha Koju HauuH ce
MOry KOPUCTUTU CpeacTBa Koja cy ynnaheHa y ,oOpOBOSbHM NEH3MOHM OHA. YNnaTtoM AonpuHoca
Kynyjete oapeheHun 6poj HBECTULMOHUX jeanHuua. MHoXeweM Bpoja MHBECTULIMOHUX jeanHuua
Koje nocegyjeTe ca OHEBHOM BpefHowhy MWMHBECTULWOHE jeAuHULE MOXeTe CBaKkor AaHa
n3pavyHaTn BpedHOCT Bawmx cpeacTtasa. Ha npumep, ako doHg uma 1.000 ynaHoBa v yKynHy
nmoBuHy o 1.000.000 anHapa, BpeaHOCT MHBECTULMOHE jeAnHULE Y TOM TPeHYTKY nadHocu 1.000
AVHapa. YKONMuMKO npectaHeTe ga ynrahyjeTe OONpuHOCE, YNaHCTBO He npecTaje U HaKoH
HaBpLleHe 53. roguHe MoXeTe pacnonaratv akyMynmpaHum cpeacTBmMmMa.
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CBETCHy EXOHOMCKM (hopyM

WEF je Hactao 1970, kapa je Knayc LBab, npodecop yHMBEP3UTETA, Y LIBAjLAPCKOM
aumoBanuuwty [laBocy okynuo wedoBe eBporckux npegyseha ga pasroBapajy O NOCMOBHO]
cTpateruju. TokoM roguHa, pacrnopeq OBUX cacTaHaka je NpoLUMpeEH U CBe BULLIE pyKoBoauniaua,
Kako MOSIMTUYKMX Tako M M3 MOCSIOBHOI CBETa, YYecCTByje 3ajeqHO Cca BEepCKuM Nvaepuma,
npeactaBHULMMa CUHAMKATA, APYLUTBEHMX OpraHu3auuja uta.

MNoauwHhjn cactaHak WEF-a ce obuyHo ogpxxaBa y jaHyapy y [asocy. Y 2002. roanHu, oH je nnak
ogpXaH y Hjyjopky y 3HaK conngapHOCTU M noBepewa nocrie ateHtara 11. centembpa 2001.
roanHe. OpraHuayjy ce u permoHanHu cactaHum. Y jyHy 2003. rogmHe, Ha npumep, cactaHak 3a Mup
opraHusoBaH y JopgaHy okynuo je suwe of 1.200 yyecHuka. WEF je y 2006. roguHu npeasuaeo
ogpxaBare permoHanHux s3acegawa y Cunranypy, JyxHoj Adppuun, KnHn n Nuguju. dopym je
MoOCTao yTuLajaH 3aTo LUTO OKYMIiba BENUKN 6pOj BaXKHUX IMYHOCTH.

C ppyre cTtpaHe, npotuBHuun Popyma TBpAe Oa HEroB UMb HUWje Oa pellaBa €KOHOMCKe
npobneme, Beh fa je camO uaeanHo MeCTO 3a CKnanawe nocrnoBa u3melhy Hajboratmjux
npegyseha, Koja Ty NpUNuKy Kopucrte n 3a npuaobujare HajMohHujux nonutudapa. 36or Tora je
kao ogrosop Ha WEF HacTao coumnjanHu koHTpadopym CBeTcku couumjaniHm opym.

CBETCKM COLMJAAHU HOPYM

Y ncto Bpeme kag u roguwinsun cactaHak WEF-a o6uyHo ce ogpxasa n CBeTckn coumjanHu oopym
(World Social Forum), koju opraHusyjy 4naHoBu aHTUrNoBanMCcTUYKNX NOKpeTa.

OBaj hopym cTaBrba akueHaT Ha ykuaawe ayroBa 3emarba Tpeher ceeta, 6opby npoTtums
cypomaluTBa 1 npaesegHy TproBuHy. CBake rogmHe 6poj HeroBmx y4ecHuka je cee Behu, Tako gaje
Ha neTom CBeTCckOM couujanHoM dopymy, Koju je oapxaH 2005. roguHe y Gpasunckom rpagy
MopTto Anerpe, yyecteoBarsno oko 155.000 reyam.
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|LiTentsa

[MocTOju HEKONUKO PasnNNYNTUX BUOOBA LUTEAHE:

Kopg Hac je jow yBek nonynapaHa wtegwa y cnamapuumn unm cedy. Mako omoryhaea wtearwy m
pacnonarawe ywTefeBnHOM Yy cknagy ca TpeHyTHUM notpebama u moryhHocTMma, JOHOCK U
ogpeheHe pu3uke Kao LWITO je rybuTak gena unm uenokynHe ywtehesuHe 36or nHdnauuje, kpahe,
noxapa, dancudukata v cn. Takohe, wWreaHa y cepy He JOHOCK NPUHOCE, Tj. He yBehaBa U3HOC
wTeae.

lLimedwa y 6aHyu omoryhaBsa oyyBarwe BPEQHOCTU YNOXEHUX CpeacTaBa y3 OCTBapuBake
ymepeHor npuHoca. OBa BpcTa wWreghe Moxe Aa byae anHapcka unv aesusHa. Kaga je wregwa
HeopoYveHa, KIMjeHT Y CBaKOM TPEHYTKY MOoXe Aa ynotpebu HoBaL, Ha CBOM LUTEQHOM padyHy, anu
He oCcTBapyje 3Ha4ajHnju NPUHOC C 063NMPOM Ha TO [a je KaMaTa Ha HEOPOYEHY LUTeAHY HMUCKA.
OpoyeHa WwTeaHa NnpeacTaBrba HoBal noBepeH baHkama Ha ogpeneHun pok, Koju Moxe Butn Tpu
MeceLla, WeCT Meceuu, roguHy gaHa unv gyxe. Behmn npuHoc ce ocTtBapyje YKOMMKO je nepmog,
opoYaBarba AyXMU.

N3Hocn o 3.000 eBpa ocurypaHun cy kog AreHuuje 3a ocurypawe AenosuTta y3 rapaHuujy
Penybnuke Cpbuje. Y cnydajy npectaHka paga 6aHke, AreHumja genoHeHTMMma ucnnahyje
rapaHTOBaHW U3HOC LUTEAHE.

LlImedwa kpo3 uHeecmuyuoHe ¢hoHOOBe je HOB OONWK LWTeaHe. Ynarawem y xapTuje o
BPEOHOCTU MPEeKO MHBECTULMOHMX (DOHAOBA YrnaH oHaa npeysnma pusuK ynarawa, anu osa
BpCTa WITeaHe MOXe AOHETU U HewTo BeNn MPUHOC Ha YroXxeHa cpeacTsBa of ApYrUx BuaoBsa
LWITeaHse.

LlImedn-a KpO3 ocu2ypaH-€e ueoma npeacraBrba ob6NnK gyropovHe wregwe Koju omoryhasa
oCTBapmBak-€ yHanpen no3HaTor npuHoca y3 WUCTOBPEMEHO nokpuhe 3a puauke HecpehHor
cnyyaja, CMpTU, MHBanNMauTeTa y TOKYy Tpajara ocurypara. Moryhe je ocurypatu ce y guHapuma
Unu geemnsama, a CUrypHoCT CpeacTaBa 3aBUCK 04 nocrnosana apywtea. OcurypaHuk je obasesaH
Aa cpeacTtsa ynnahyje y cknagy ca YroBOPEHOM OMHaMMKOM Kako 6w y LenvHM ocTBapuo
yroBopeHa npaea.

Ynnata neH3ujckux JOonpuHoca ce koA Hac obasrbana y Buay obasesHnx nsgeajamsa npegyseha u
nocnogasaua. C ob3mpom Ha 1O fa je y Cpbuju Benuku 6poj HesanocrneHunx, cpeactasa Koja
n3aBajajy 3anocreHn HUCY A0BOSbHA M A0BOAE A0 OCMpOMaLLeHa NeH3NoHepa.
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3ato ce caga v Koa HacC yBOAM WITeAHa 3a CTapoCT y 006p08Os/bLHUM MeH3UjcKumM ghoHAoeuMa.
OHaj ko pepoBHO ynnahyje y 406pOBOrbHN NEH3Mjckn POH TOKOM AyXer BpeMeHCKor nepuoaa,
nopeq pedoBHe NeH3unje Kojy My je ynnahmeao nocnogasal, TOKOM pagHor ctaxa, obesbehyje u
npuBaTHy neHsujy 3a ctape gaHe. Mory ga wrege v nuua Koja HUCY y CTariHOM pagHOM OAHOCY.
CpencTtBa koja ce ynnahyjy y doH4 MHBECTUPAjy Ce Y HajKBanuTeTHUje XxapTuje o BPegHOCTU U
TaKo ce Tako ce yBehaBajy.

Hapsop Hag nocnoBakwem 0OaHaka, gpywiTaBa 3a ocurypawe U Oo06pOBOSbHUX MEH3UjCKUX
doHaoBa je y HagnexHoctn HapogHe 6aHke Cpbuje, a Hag3op nocrnoBaka MHBECTULMOHUX
doHaoBa y HagnexxHoctun Komucuje 3a xapTunje o BpegHOCTMU.
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