HAPOJHA BAHKA CPBUJE

Memopanaym
Hapoane 0anke Cpouje
0 HWJbamy (TapreTupamy) uHPIanuje
Ka0 MOHETAPHOj CTPaTeruju

Henembap, 2008. roaune



Ha ceqaum ogpxanoj 22. nenem6pa 2008. roaune,
Mowuertapnau oa6op Haponne 6anke CpOuje ycBojuo
jeé OoBaj MEMOpaHIyM, KOjuM ce JchUHHUIIS
dopmanmHa mpHMeHa ~pexuMa  HH(IAIMOHOT
Tapretupama on 1. janyapa 2009. roauHe.
Memopanaymom  ce  (opMyauily  OCHOBHH
OPUHIMIKA ¥ (QyHKIMOHHCAakE HOBOI peKuMa
MoHeTapHe nonmtuke Hapoane 6anke Cpouje.

MemopanaymM je cauMmeH |y @ CKIaay —ca
Cnopaszymom Hapoone 6anxe Cpbuje u Bnaoe
Penyonuxe Cpbuje o yumary (mapecemupary)
unghrayuje, KOju je ycBOjeH Ha cemHun Brase
Penry6muke Cpbuje on 19. neuem6bpa 2008. ronune.



YcnocraBibame OKpY)XKeHba Koje KapakTepullle HHUCKa W cra0wiHa uHGuanyja
MpeJICTaBba MpoIec KOju 3axTeBa KoopauHucaHe Hamope Hapomne OGanke CpOuje u Bnage
Peny6muke CpOwuje, Oyayhu na je madnanuja y CpOuju luxoBa 3ajeHIYKa 0aroBopHOCT. Jla Ou
ce o0e30eamia I[EHOBHA CTA0MIHOCT Koja he MONMpHWHETH ONIpP>KUBOM MPHUBPEIHOM pACTY,
Hapomna Ganka CpOuje m Bnama Peny6numke CpOuje cauwmnmie cy Cnopasym o yumsarby
(mapeemupatrvy) quszcn;uje1 (y masmem Tekcry: Cnopa3yM) Kao OKBHDP 3a IIOCTH3AmE
CTaOMITHOCTH 1IeHa y CPEAmOPOYHOM MEpUOAY, KOjUM ce o0jaBibyje (opmaiHu mpeiazak
Haponne Oanke CpOuje Ha pexum mmwbama uHbnamuje y 2009. rogunu. [IpuHnmme osor
pe’kuma MoHeTapHe nonuTuke Hapogna Oanka CpOuje je MOCTEeNneHO yBOJIWwiIa y Mpakcy Ha
OCHOBY Memopandyma o HOB0M OK8Upy MoHemapHe noiumuxe, ycBojeHor y asrycty 2006.
TOJIHE.

1. OCHOBHM NPUHIUIHU Pe:KUMA HH(JIANMUOHOT TAPTreTHPamba

[lwbana crtonma wHGIANMje, Kao TOJMIIKHA IPOLCHTyalHA IPOMEHAa HHJEKCa
MOTPOIIAYKKX IIEHA, jeIMHA je HyMEepUYKa CMEpHUIIA 32 MOHETapHY TOJIMTUKY KOjy CIIPOBOIHU
Haponna 6anka Cpbuje. Hapogna 6anka CpOuje HacToju 1a MOAPKHU U CIPOBOhemhe eKOHOMCKE
nonuthke Brage moxa yclioBoM Ja THUME HHjEe YIPOXKEHO OCTBAapUBame IMJbaHE CTOIIe
uH(Ianuje, HUTH CTa0MITHOCT (PMHAHCH]CKOT CUCTEMA.

Haponna 6anka CpOuje nuibaHy ctonmy WH(pIIaNMje MOCTIKE NMpoMeHama pedepeHTHE
KaMaTHe CTOIle, Koja ce MPUMEYje y CIIPOBOhEeHY OCHOBHMX OIepalyja MOHETapHE MOJUTUKE
(TpeHyTHO, y cIpoBoljemy IBOHENEJLHUX peEro onepaiuja). Ta KamaTHa cTOmNa MPEICTaBIba
TJIABHA MHCTPYMEHT MOHETapHE MOJUTHKE, JOK OCTAIM MHCTPYMEHTH MOHETapHOI' peryircamba
uMajy moMohHy yJIory — JOTPUHOCE HECMETaHO] TPaHCMHUCH]H yTHUIaja pedepeHTHE KamaTHe
CTONE Ha TPXKHUINTE, KA0 W Pa3BOjy (PMHAHCHjCKHX TPXKHIITA, 0€3 yrpokaBama CTaOWIHOCTH
(hMHAHCH)CKOT CHCTEMA.

Hapoana 6anka Cpbuje cripoBoau pekuM pyKoBohjeHo miuBajyher 1eBU3HOT Kypca, KOju
NoJpa3yMeBa IMPaBO WHTEPBEHIMja y CIy4ajy 3HATHHX JHEBHHX OCHWIALMja HA JIEBU3HOM
TPKUILTY, YTPOXKEHOCTH (UHAHCH]CKE W IICHOBHE CTAOMJIHOCTH W 3AIITHTE aJCKBATHOT HUBOA
JICBU3HUX PE3CPBHU.

Haponna Oanka CpOuje HacTaBjba NpOLEC jauarma TPAHCIHAPEHTHOCTH MOHETApHE
MOJIMTHKE U eUKacHEe KOMyHUKalje ¢ jaBHomhy. Monetapuu oa6op Hapoane 6anke CpoOwuje,
npemMa yTBphHEHOM pacropeny CeIHHUIA, JOHOCH OJJIYKE O MOHETApPHO] MOJHUTUIM M PEIOBHO
obaBelTaBa jaBHOCT O OCTBapemy YTBphEeHUX 1MHIbeBa 3a MHGIIANN]Y U MEpaMa Koje Mpeay3umMa
paau BUXOBOT OCTBapuBama y OymyhHocTH.

2. YrephuBame nnsbeBa nuHduanmje
Humane ctone mHdnanuje yrBphyje Haponna 6anka CpOuje y capaamu ¢ Bmagom, Ha

OCHOBY aHayn3e TeKyhuX M OYEKMBAHUX MAaKPOEKOHOMCKHX KpeTama U CPeAHhOpOUYHOr IUIaHa
KOpEKILMje 1ieHa Ha Koje Biana uMa nupekTan Wiv MHAUPEKTaH yTUILA].

' CnopasyM je ycBojen Ha cennniu Biane Perry6maxe Cpouje 19. nenem6pa 2008. rommse.



[lwweBn 3a wuHprauujy ce yTBphyjy y BHAY KOHTHHYHUPAHOI pacloHa YKyIHeE
uH}Ianuje, ca LEHTPaTHOM BpegHouhy, MepeHe TOJUIIKBOM MPOLEHTYaJIHOM MPOMEHOM
MHJIeKCa MOTPOILIAYKUX LI€Ha 32 HEKOJIMKO IOAMHA YHAIpe.

OCHOBHE KapaKTEpUCTHKE M pasio3u JepHUHHCAmba [MJba HA HABEJCHM HAYMH CYy
cienehn:

- neuHHCAmkEeM nJba y BUAY yKymHe nHpaanuje o6e30elyje ce Beha TpancmapeHTHOCT,
a BEHUM MepemeM HHIEKCOM IOTPOIIAYKHX IIeHa YCKIal)eHOCT ca CBETCKOM IPakcoM H
YIOPEIUBOCT ¢ BEhWHOM JPYTHX 3eMalba;

- pacrion aeduHUIIE 30HY HHGIIANMje KOja ce cMaTpa mpuxBarjbuBoM. lIpensul)eH je
300T IIOKOBA MamkUX pa3Mepa KOjU M3a3HBajy KPaTKOPOYHE OCIMIIAIM]E CTOIE MHGIIANM]e U HE
3axTeBajy peakiujy MoHetapHe noiutuke. OnpehuBame 1eHTpagHe BpegHOCTH 00e30ehyje jaun
yTHLA] Ha HHQIIAIOHA OYEKHBaba;

- IMJb C€ MOCTaBJba KOHTUHYHUPAHO, IITO OJ[paXkaBa YNHCHUILY J1a CE OCTBAPEHE LINJbaHe
uH(IaMje MOXe MPaTUTH Y CBAKOM MOMEHTY, a He caMoO Y jeTHOM oJpeheHOM TpeHYTKY (Kpaj
roauHe).

- IUJBEBH C€ YTBPY]jy 3a HEKOJHMKO TOAMHA YHANPEI, YMMe Ce TIOTBphyje yCMEepeHOCT Ha
MOCTH3akhe CPENH-OPOYHE CTAOMIIHOCTH II€HA, YBaXkKaBa YMIHCHHUIIA Ja jeé TPAHCMHUCHja yTHIaja
MHCTPYMEHAaTa MOHETApHE IOJIMTHKE Ha WHQIIANM]Y OJUIOKEHA M JOTPHHOCH CTAOWIH3aldju
UHQIIAIMOHNX OYCKHBAMbA.

[lyrama mmwpanux croma wuHbmanuje Owhe yckmahena ¢ moTpebOM MOCTU3amA
cpenmopouHe crabmimHocTH IieHa. Hapomna Oanka CpOuje m Biama, cxogHo Cropazymy,
cMarpajy na uHdIaMja Koja je y CKiIaay ca CpelmOpodHOM crabminHomhy 1eHa u3nocu 2—4%
Ha TOIWIIKEM HHUBOY. Takole, NpHIMKOM yTBphuBama IHMJbeBa, BoAuhe ce padyHa O
CPEAHbOPOUYHOM PACTY EKOHOMCKE aKTUBHOCTH U OUyBamby €KCTEpHE CTAOMIIHOCTH.

YTBphuBame nusbeBa 3a uHpnanujy moapazymena capaamy Hapomne 6anke Cpbuje ca
BnagoM. Y okpykemy y KOMe MOCTOjU BUCOK YJIe0 IIeHa Ha Koje Bianga yrude MUpEKTHO WiH
uHanpekTHo, Haponna 6anka CpOuje Moxe AeNOTBOPHO Jla KOHTpOJIMIIEe camMo HH(pIanujy Ha
KOHKYPEHTHUM TpXHUINTAMA (Tako3Bany Oa3Hy uHGnanujy). C napyre crpane, Bnaga je
OJITOBOpHA 3a 1e0 MH(IIaluMje KOju HacTaje Kao pe3ynraT Kopekuuja peryiucaHux neHa. C
003upoM Ha To, TIporielypa yTBphrBama uJbeBa 3a HHduanujy je cienacha. Bnana, y capanmu ¢
Haponnom 6ankom, yTBplyje cpenmOpOYHH IUIaH KOPEKIHja IeHa Ha KOje MMa AUPEKTaH WIN
WHIMpPEKTaH yThlaj. Bimaga, HakoH ycarnamasama ¢ HapogHom 6ankoMm, 00jaBibyje HyMepHUIKe
CMEpHHIIE 3a PacT THX [I€Ha Yy BUJAY jEIUHCTBEHOT HYMEPHYKOI PAcllOHA 3a CBE IPOU3BOJIC.
Hakon Tora, Hapomna Ganka y moroBopy ¢ Bmamom yTBplhyje 1mibeBe y ToOriieay YKyIHE
nndnanmje. Lnsbee o6jaBpyje Haponna Ganka CpbOuje y Buay MeMopaHAyMa O yTBphHUBamby
CPeamhOPOUHUX IIMJbEBA 3a UH(DIALHN]y.

Bnana he 6naroBpemeno o6aBemraBatu Haponny 6anky CpOuje o miiaHupaHoj IpoMeHH
(uckanHe NOJIUTUKE, YKJbYyUyjyhH CcBe peleBaHTHE JeTabe O IUIaHOBUMA Y Morieny Oyuera u
Jieperymaryje meHa.

Haponna 6anka CpOuje, y capaamu ¢ BiagoM, Moxke MemaT J0roBopeHe u 00jaBibeHe
nubeBe uHpuanuje. TakBe u3MeHe Ouhe mpeay3uMaHe camMoO y HM3y3eTHHM OKOJIHOCTHMA, a
obpasnarahe ux Hapomna 6anka Cpouje.

3. OcTBapuBam-e NM/beBa HH(JIANHje
Haponna 6anka CpOuje he ocTBapuBaTh IuibeBe WHGIanMje U300pOoM HWHCTpyMeHATa

MOHETapHe IOJUTHKE Ha OJpPXKHB, AOCIENaH W NPEABUAMB HAayMH, Kako Ou ce wusberie
HenoTpeOHe MakpoekoHOMcKe (QuykTtyanuje. M300p HWHCTpyMeHaTa MOHETapHE IOJMTUKE



Bpuinhe Ha OCHOBY aHalM3e TPEHYTHE E€KOHOMCKE CHTyaluje, oueHe Oyayhux kperawmwa un
CpellOpOUHe TIpojeKIrje nHdanyje.

Haponna 6anka CpOuje he KOpHCTHTH MHCTpyMEHAaTe MOHETapHE IMOJUTUKE TaKo aa
00e30e1 ocTBapuBame IUbaHe WH(pIANM]e U Ja OJICTYalkha OCTBAPEHE O] ITuJbaHe WHGIaNnje
Oyny mpuBpeMeHa. He Moke ce OUeKHMBATH Jia Y CBAKOM MOMEHTY OCTBapeHa wHaiuja oyzae
jenHaka mmsbaHoj. [Ipm 030MJBPHMM IIOKOBMMa HHje yBEeK Moryhe, HUTH TOXEJbHO, BPaTHUTU
UH}IAM]y Ha OUJBAHY CTOIYy Y KPAaTKOM BPEMEHCKOM IIEPHOAY, C 003MPOM Ha Kalllkbema y
MEXaHU3My TPAaHCMHUCHj€ W YTHIAjy KOju OM TO MOTJIO MMAaTH Ha OMNIITY MAaKpPOEKOHOMCKY U
¢unrancHjcky cradbmiaHocT. Crora he, kao u npyre neHTtpanHe Oanke, Hapomna Ganka CpoOuje
JTIO3BOJIUTH MPUBPEMEHO OJICTyIName uHGuIanuje oa yTBpheHor muspa y ciaydajy na Bpahame
uH(pIanMje Ha IUJb Y KPaTKOM BPEMEHCKOM IMEpUO/Y 3aXTeBa MPOMEHE Y MOHETAPHO] MOJTUTHUIIN
Koje OM Morie u3a3BaTu J0JaTHy MaKpOEKOHOMCKY HecTaOmiIHOCT. To ce HapOYUTO OJJHOCH Ha
cllyyajeBe HarjuX MPOMEHa IIeHa NMPUMapHHUX MPOM3BOAA WM Ha OJCTYIAmka y IUIAHUPAHOM
pacrty IieHa MPOM3BOAA KOj€ Cy MO/ TUPEKTHUM WIIM MHAMPEKTHUM YTHIIajeM o/uiyka Biaze.

OcnosHu UHCMPYMEHNT MOHemapHe nojiumuxke

PedepenTHa kamaTHa cTONa je OCHOBHM MHCTPYMEHT MOHETapHE IMOJUTHKE Y PEKUMY
uubama uHGuanuje. OcTamd MOHETAapHH WHCTPYMEHTH, YKJby4dyjyhu WHTEpBEHIMje Ha
JI€BU3HOM TPXKULITY, UMajy CaMo IOMONHY yJIory.

Pedepentna xamaTHa cToma je KaMmaTHa CTOMa KoOja ce€ MpUMEmYje Y CIpPOBOhemY
OCHOBHHUX OIl€palfja MOHETapHE MOJUTHUKE (TPEHYTHO, Y CHpOBOhEHY JBOHEIEJbHUX PENo
orepainyja) W TPEACTaB/ba OMEPATUBHU IMJb 32 KPATKOPOYHE KaMaTHE CTONE Ha TPXKHUIITY
HoBLA. IbeHa yrnora xao ONEpaTHMBHOT IMJba je MOJpP)KaHA KOPUAOPOM KaMaTHUX CTONa Ha
JICTIO3UTHE U KPEIUTHE OJIAKIIHIIE U IPYTUM OlepalijaMa Ha OTBOPEHOM TP KHIITY .

Kopekmuje pedepentHe kamaTHe crore Ouhe 3acHOBaHE Ha OIICHH TPEHYTHE CKOHOMCKE
CUTyalldje, OIIeHN KpeTama WHQIanuje, Kao U BUXOBUM Mpojekijama. PedepentHa croma he
OWTH KOpPHTOBaHA TaKO Ja MpojeKToBaHa MHGuanuja OyJe y rpaHHIiaMa OUJbAHOT PacloHa y
BPEMEHCKOM Tepuoay Koju MoHerapHu on6op Oyae cmaTpao oxaroBapajyhum c o03mpoM Ha
NpUPOAY IIOKOBA M OMIITY MaKPOEKOHOMCKY CUTyalujy. Pazmepe u BpeMe TakBUX KOpEKIIHja
nparuhe TOK MOHETapHE TpaHCMHCHje, Yy3uMajyhn y o003Up BpeMEHCKE IOMake Koje
TpaHCMHCH]a TIOApa3yMeBa U TPEHYTHO IOMUHAHTHY yJIOTY KaHala JIeBU3HOT Kypca. [Ipojeximje
he ce m3pahuBaTu pefoBHO M Memalie ce y CKialy ¢ HOBUM IojanyMa M orneHama Oyayhux
MaKpPOEKOHOMCKHX KpeTama.

Ocmanu UHCMPYMEHMU MOHemdapHe nojiumuke

OcTanu WHCTPYMEHTH MOHETAapHE IOJIMTHKE, Kao IITO Cy Omepaluje Ha OTBOPEHOM
TPXKUIITY XapTHjaMa OJ BPETHOCTH IyXX€ POYHOCTH WIM oOaBe3Ha pesepBa, mMmahe moMmohHy
yJIOTY Y OCTBapewy IMJbeBa y morieay uHdumanuje. OHu Ou Tpedalio Ja JOpUHECY HECMETaHO)]
TPaHCMHCHjU pedepeHTHE CTONE Ha TPXKHIITE W Pa3Bojy (PMHAHCHjCKHX TPXKHUINTA, IPU YEMY
CTaOMIIHOCT (PMHAHCHU]CKOT CHcTeMa He Ou Ouna yrpoxena. Heku o TMX HHCTpyMeHaTa MOTy Jia
OJIaKIIajy TPAaHCMHCHJy MOHETAapHE MOJHMTHKE MPEKO KPEIUTHOT KaHala, a HEeKH OJ BHUX (Kao
1ITO je o0aBe3Ha pe3epBa) UMajy ¥ BaXKHY MPYJICHIHjaIHY YIIOTY.

Humepesenyuje na oesuznom mpaicuumy



VY pexumy nuibama WHGIANNje ACBU3HE UHTEPBEHIINjE IPE/ICTaBIbajy PETKO KopuliheH
CeKyHJIapHH MHCTPYMEHT, KOjH JONPUHOCH OCTBAapemy LIUJbaHe CTOIE HH(IIAIMje HAKOH IITO Ce
UCIPIIY MOTEHIWjall 3a JIEJIOTBOPHU YTHUIIA] peepeHTHE KaMaTHe CTOTe Ha HHGIALH]y.

JleBu3HM KypcC IMpeicTaBba HHIAMKATOP TPAHCMHCHje MOHETapHe nonutuke. [Ipu oueHu
yTHIaja peepeHTHe KaMaTHE CTONe BaXKHO je Ja Ce IMpare KpeTama Ha JCBU3HOM TPXKHUIITY,
Oyayhm na xaHan AEBH3HOT Kypca joIl yBEK MPENCTaBJba Hajjayd KaHAJ KpO3 KOjU Cce yTHUYE Ha
uHmanujy. Mehytnm, 3a nesusHu Kypc Hehe ce yrBphuBaT HUKaKBU HyMEPHUUYKH [IHIJHEBH.

[Topen tora, Hapomna Ganka he mpumemHBaTH JeBH3HE MHTEPBEHIMje ca cieaehum
JbEBUMA: 1) 1a OrpaHuyM IIpeTepaHe JHEBHE OCIMIIALM]e Kypca JUHapa, anu 0e3 KyMyJIupama
NPUTHCAKA Y UCTOM TPaBIly Yy IYXKEM BPEMEHCKOM MNEpHOJy, 2) Ja OrpaHHYd OMAacCHOCT IO
(MHAHCHjCKY CTaOMIHOCT | 3) J1a OJIPXKH a/IeKBAaTaH HUBO JEBU3HHUX PE3CPBH.

IIpyoenyujanne mepe

[Mpynennmjanae n agmuHucTpatuBHe Mepe Hapomna Ganka CpOuje HE DOHOCH Kao
NOJPIIKY OCTBapelmy LUJbEBA MOHETapHE IIONIMTHKE, Beh pamum odyBama CTaOWIHOCTH
¢uHaHCHjcKOT cucTteMa. Mmak, ¢ 003upoM Ha TO Ja T€ ME€pe MOTY UMaTH MOHETapHe e(eKTe,
Haponna Oanka he BomuTH pauyHa Ja MX KOPUCTH Ha TPAHCIAPEHTaH HAYWMH M J]a TUME HE
yMamyje e(h)UMKacHOCT OCHOBHOT HHCTPYMEHTAa MOHETapHE IOJIUTHKE.

4. M3BemiTaBame 0 0CTBapemy HU/beBa HHpIALUje

VY octBapuBamy IMibaHe crone uHQuanuje, Hapoana 6anka CpOuje he menoBatu Ha
TpaHCIApEeHTaH HAYMH M HACTaBUTH Ca OJTOBOPHUM OJHOCOM IpeMa jaBHOCTH. To 3Haum na he
jaBHOCT peloBHO obaBemTaBaTy, kopuctehu nipe cera Hzgewmaj o ungrayuju, 0 ocTBapemy
nubaHe WH(QIAnUje, OYEeKWBaHO] WHGIANMM W MaKPOSKOHOMCKHM KpeTamuMma Koja je
JNEeTePMHUHUITY, Ka0 ¥ O Me€paMa MOHETapHE IOJIMTHKE KOje je MOTpeOHO Mpeay3eTu na Ou ce
00e30emmto ocTBapeme bane nHpIanuje y OymayhHnocru.

V cnyuajy nma wHbIaMja OACTYNHM OJ LWJba BHINE OJl IIECT y3aCTONMHUX MECCIH,
Haponna 6anka Cpouje je y obaBe3u na obaBecty Biaay o pa3io3uma TOr OJCTyIamka U Mepama
koje he mpemy3err na ce mHQIIANK]a BpaTH HA Wb,

Komynukanmjy ¢ jaBHomthy W moceOHMM wuHTepecHMM rpynama Hapomna Oanka he
OCTBAapHBaTH TOCPEICTBOM CBOjUX PEJOBHHX MyOJMKanuja, KOH(pEpeHIHja 3a HOBHHApE WU
CaoMIITeHa, Ka0 M MPEKO BaHPEJHUX AHAJUTHUYKUX CEMHHapa, KOH(pepeHLuja U ImyOnuKamnmja
nocehenux onpehenum remama.

Mowuerapuau oa60p he oryurBaT 0 KOpeKiuju ped)epeHTHE KaMaTHE CTOIE Ha YHAITPe.l
HajaBJbEHUM CEIHUIIAMa, a JOHETe o/uTyKe he OuTh 00pasnokeHe HCTOT JaHa CAONIITeHUMa 32
JaBHOCT W/MJIHM KOH(EepeHIIMjaMa 3a HOBHHAPE.

HajBaxxauje cpenctBo komyHukanuje Hapomane 6anke CpOuje ¢ jaBHomihy mpeacTaBiba
H3zeewmaj o unghnayuju, Koju ce mpUIpemMa y TpOMECEUHOj AMHAMUIN. VI3BeTaj caapku OleHy
TPEHYTHE €EKOHOMCKE CHTYalllje ¥ MOHETApHE MOJIMTHKE, Kao U NpeaBrlame lBUXOBUX KpeTama
y Oynyhuaoctu. CactaBau jeo M3BemTaja je nmpojexiuja nHbIanuje u aHajan3a rIaBHUX pU3UKa
Ha IyTy Ka OCTBapemy IJbaHe HH IanMje, Kao 1 aHanu3a yTuuaja Oyayhux kperamwa U pusnka
Ha MOHETapHY MOJIUTHKY.

Edukacnom komynmkamnujoMm c jaBHomhy HaponHa OaHka HacToju Ja craOuinsyje
WH(IaMOHa OYeKUBaka ¥ TUME JIONPUHECE OCTBAPHBaBY ITUJbaHe HHpIammje.

5. Koopaunamuja MoHeTapHe 1 (pucKaJiHe MOJUTHKE U MOJUTHKE I0X0aKa



VY pexumy nusbama MHQIANWjEe KOOPAUHAIIMja MOHETapHE U (UCKATIHE MOJIUTUKE j& O]
KJbYUHOT 3Hauaja, Oyayhu na mHXOBa MOTEHIMjalTHAa HEKOH3UCTEHTHOCT MOXKE Ja Yrpo3u He
caMo OCTBapeme MMJba Beh W KPeIUOMINTET caMOT pekuMa MH(IATOPHOT TapreTupama. JacHo
je na Brmaga vma 3HavajaH ytwiaj Ha wHQIANHUjy, ¢ 003UPOM HA PEIATUBHO BHUCOKO yuemihe
NpOM3BOJA YHje [IEHE NUPEKTHO WIM WHAWPEKTHO KOHTPOJMINE, Ka0 M YUICHUIYYy Ja HUMa
KJbYUHY yJory y o0e30ehuBamy mNpaBHOr M HWHCTUTYIHOHAIHOT OKBHpa KOjU yTHYy Ha
CTaOMITHOCT 1IeHA.

Bnana ce Cnopazymom ob6aBe3aina fa he cipoBOAUTH OAPKHUBY M MPEABUANBY (DHUCKATHY
MOJIMTUKY y CKIaAy C LWJbaHOM HH(pIANMjOM, MPaBOBpPEMEHO obOaBemTaBajyhu jaBHOCT H
Haponny Oanky o mpomeHama y €KOHOMCKO] MOJIMTHIM KOjeé MOTY YTHLATH Ha OCTBapeme
nubaHe uHGIanyje, a MoceOHO O TUTAHOBMMA y BE3M C PEryJalfjoM TPXKHIITAa U OYIIeTOM.
Takohe, nmpema oBom crniopa3zymy, Biana u Haponna 6anka CpOuje carnmacHe cy aa capalyjy y
U3rPa/ilbl WHCTUTYLIMOHAJIHUX YCJIOBAa HEONMXOAHUX 32 €(pUKACHO LWbamke HHGIaLuje, U TO
pa3BujameM perynatuBe Kkoja o0e30elyje HesaBucHoct Hapoane Oanke CpbOuje, kao u
MOJICTHIIAFEM Pa3Boja (PMHAHCH]CKOT TPXKUIITA M aKTHBHOCTH BE3aHHX 3a jauarme IMOBEpema y
HAIMOHAJHY BAIYTy.



