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Седнице Извршног одбора Народне банке Србије и 

промене референтне каматне стопе

  

(   ,  %) (   )

17. 12,00 +50

10. 12,00 0
10. 12,25 +25

7. 12,50 +25

12. 12,50 0

9. 12,00 -50
7. 11,75 -25

11. 11,75 0
8. 11,25 -50

6. 10,75 -50
10. 10,00 -75
8.   
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(   ,  %) (   )
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Саопштења са седница Извршног одбора 

Народне банке Србије

Саопштење са седнице Извршног одбора, 11. 8. 2011.

Након разматрања актуелних економских кретања и августовске пројекције инфлације, Извршни одбор Народне

банке Србије је на данашњој седници одлучио да референтну каматну стопу задржи на нивоу од 11,75 одсто.

Инфлација је на силазној путањи, у складу с раније изнетим проценама Извршног одбора. Главни фактори који

утичу на пад инфлације су пад цена хране по основу добре пољопривредне сезоне и ниска агрегатна тражња. Пад

међугодишње инфлације би у наредном периоду требало да допринесе смањењу инфлационих очекивања, што

ће додатно убрзати процес дезинфлације.

Међутим, имајући у виду могуће импликације везане за ризике у појединим развијеним земљама и валутним

зонама, као и могуће фискалне ризике у земљи, Извршни одбор је одлучио да у овом тренутку висина

референтне каматне стопе остане непромењена. Народна банка Србије ће наставити да прати дешавања у

међународном окружењу како би одговарајућим мерама ублажила евентуално преливање глобалних проблема на

домаће тржиште.

На данашњој седници, Извршни одбор је усвојио и Извештај о инфлацији – август 2011. године. Он ће бити

објављен 17. августа, у 10.30 часова, за када је заказана његова јавна презентација.

Наредна седница Извршног одбора на којој ће се донети одлука о референтној каматној стопи одржаће се

8. септембра.

Саопштење са седнице Извршног одбора, 8. 9. 2011.

Након разматрања актуелних економских кретања и процена за наредни период, Извршни одбор Народне банке

Србије је на данашњој седници одлучио да референтну каматну стопу смањи за 0,5 процентних поена, тако да

она од данас износи 11,25 одсто.

Тенденција пада инфлације и инфлационих притисака се наставља. Извршни одбор оцењује да ће ниска

агрегатна тражња и у наредном периоду бити снажан дезинфлаторни фактор, што потврђују најновије

информације о актуелним и очекиваним кретањима код нас и у окружењу. Такође, очекује се стабилизација цена

хране, као и успоравање раста регулисаних цена.

Могућност продубљивања глобалних економских проблема је и даље присутна. Закључење аранжмана из

предострожности с ММФ-ом допринеће ублажавању могућих импликација у вези с ризицима у појединим

развијеним земљама и валутним зонама. Спровођење фискалне политике у складу с договореним правилима

фискалне одговорности од кључне је важности за очување макроекономске стабилности и смањење ризика

земље.

Одлука о даљем ублажавању монетарне политике донета је како би инфлација, без већих осцилација, дошла на

циљ. Извршни одбор очекује да ће инфлација наставити да опада до краја године и да ће се у границама циља

наћи у првом полугодишту наредне године. Кретање референтне каматне стопе у будућности зависиће од

остваривања ризика, пре свега у међународном окружењу и у области фискалне политике.

Наредна седница Извршног одбора на којој ће се донети одлука о референтној каматној стопи одржаће се

6. октобра.

Саопштење са седнице Извршног одбора, 6. 10. 2011.

Након разматрања актуелних економских кретања и процена за наредни период, Извршни одбор Народне банке

Србије је на данашњој седници одлучио да референтну каматну стопу смањи за 0,5 процентних поена, тако да

она од данас износи 10,75 одсто.

Инфлација је на силазној путањи. Извршни одбор очекује да ће септембарска инфлација бити једноцифрена и да

ће се у наредном периоду наставити њено приближавање циљу. Цене хране су стабилизоване, а раст регулисаних

цена успорен. Ниска агрегатна тражња ће и даље бити преовлађујући дезинфлаторни фактор, што потврђују
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актуелна и очекивана кретања код нас и у окружењу. Такође, процесу дезинфлације допринеће и започети пад

инфлационих очекивања.

Закључени стендбај-аранжман из предострожности с ММФ-ом подржава економски програм Републике Србије,

који има за циљ очување макроекономске и финансијске стабилности. За његово спровођење, у неизвесном

међународном  окружењу, од кључне важности је вођење фискалне политике у складу с правилима фискалне

одговорности. Аранжман с ММФ-ом доприноси побољшању инвестиционе климе и представља додатну

заштиту од негативних спољних утицаја кризе на привреду земље.

Извршни одбор очекује да ће инфлација наставити да пада и да ће се у границама циља наћи у првом

полугодишту наредне године. Кретање референтне каматне стопе у будућности зависиће од остваривања

пројектоване инфлације, као и ризика, пре свега у међународном окружењу и у области фискалне политике.

Наредна седница Извршног одбора на којој ће се донети одлука о референтној каматној стопи одржаће се

10. новембра.

Саопштење са седнице Извршног одбора, 10. 11. 2011.

Након разматрања актуелних економских кретања и новембарске пројекције инфлације, Извршни одбор Народне

банке Србије је на данашњој седници одлучио да референтну каматну стопу смањи за 0,75 процентних поена,

тако да она од данас износи 10 одсто.

Инфлација је наставила да се смањује у складу с пројекцијом Народне банке Србије која је објављена у

августовском Извештају о инфлацији. Смањивање инфлације очекујемо и у наредном периоду. Кључни

дезинфлаторни фактори биће ослабљени трошковни притисци на раст цена хране, ниска агрегатна тражња, као

и успорени раст регулисаних цена. Процесу дезинфлације ће допринети и настављање пада инфлационих

очекивања.

Раст светске привреде ће бити знатно спорији него што се донедавно очекивало због растуће неизвесности

изазване кризом јавног дуга у појединим чланицама зоне евра. Прогнозе раста економске активности за већину

земаља за ову и наредну годину ревидирају се наниже. То се у Србији одражава на нижу од очекиване извозну

тражњу и привредни раст, као и на јачање дезинфлаторних притисака.

У условима повећане глобалне неизвесности, подршку очувању макроекономске и финансијске стабилности даје

закључени стендбај-аранжман из предострожности с ММФ-ом, као и управо објављена потврда стабилног

кредитног рејтинга Србије.

Извршни одбор и овај пут потврђује уверење да ће се пад међугодишње инфлације наставити и да ће се

инфлација вратити у границе дозвољеног одступања од циља у првом тромесечју наредне године. Кретање

референтне каматне стопе у будућности зависиће од пројекције инфлације и остваривања ризика, пре свега у

међународном окружењу и у области фискалне политике.

Наредна седница Извршног одбора на којој ће се донети одлука о референтној каматној стопи одржаће се

8. децембра.
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