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CTPATErnJA QMHAPU3ALUUJE Y CPBUJU

3naTtunbop, 18. centembap 2010.

Y nopehewy ca uCcKycTBOM Benuvkor Opoja agpyrux 3emarba, Cpbuja je kpusy p[obpo
npebpoauna. Nag npoussoawe je 6uo mehy HajHxmum y EBponn, uHdnaumja je 6una y oksupy
uMrbaHor pacrnoHa, a pacT He3arnocrneHocTu ymepeH. baHkapcku cuctem, [ob6po
KanuTanu3oBaH, 13alao je U3 Kpu3e HEOKPH-EH 1 Kpeambuna.

MenhyTtum, MOj UMb AaHac Huje ga xsanuvm ycnexe, seh ga roBopMM O OHOME LUTO je MOrNo
6utn BGorbe, KA0O M O OHOME Ha 4YeMy OuM KIby4YHU aKkTepu Ha (PUHAHCUJCKOM TPXULITY —
ueHTpanHa 6aHka, Brnaga n 6aHkapckm cektop — Tpebano ga nopage kako 6u ce nosehana
OTMOPHOCT Halle npuBpeae 1 heHor pMHaHCKjcKor cucTtema Ha noTteHumjanHe 6yayhe wwokose.

3a pasnuky o 6aHKapckor cektopa, (PMHAHCWjCKM CUCTEM Yy LENVHU HUje NPYXUO CHaKHUjK
NOACTPEK CTabUNHOCTN TOKOM Kpu3e. Ha TpXuULITy HoBLA Tproeasno ce camMoO UHCTPYMEHTUMa C
Hajkpahom poyHowhy. CnoT OEeBM3HO TPXMLUTE, KOje je TOKOM Kpu3e roToBo npecrtano Aa
dyHKUMOHMIIE, TEK je HegaBHO noyeno Aa noHosBo 6Genexu Buwe obume npometa. Hose
WHuumnjatmee OaHkapckor cektopa u AClja — Hekaga rmaBHUX uWHMUMjaTOpa pasBoja
oMHaHCKjCKOr TPXUWTa — Yy nocrnedwe BpemMe Ccy peTke. Yak M OHO HEKONMUKO pPeTKUX
WMHUUMjaTMBa — Kao HMNp. 3a pasBoj OCHOBHMX WHCTPyMeHaTa 3alTuTe of AEBU3HOI puU3nka —
BPMO Ce TelkKo peanusyje ycren HedOBOSbHOI CTerneHa noBepewa W MnocTojara KpeOUTHUX
nmmnTa nameny TPXKULHKUX y4eCHMKa.

N mapa cy nomeHyTn npobnemu 3HavajHu, OHU Cy unak mamwux pasmepa. OHO WTO 3axTeBa
BYLIE MaXHe W Haropa jecTe OTKMNawawe MNoTeHuujanHe pawuBOCTM Haller UHAHCUjCKor
CUCTEMa Ha pU3MK NPOMEHe [OeBU3HOr Kypca y Ouno Kojoj eBeHTyanHoj 6yayhoj Kpuau.
CTabunHocT Hawer MHAHCUjCKOr CEKTOpa TOKOM Mocredwe Kpu3e Huje, Kao y BENMMKOM Gpojy
Apyrux 3emarba, buna yrpoxeHa TokcudHuM ABS xapTujama of BpeaHOCTU; NpaBy NpeTy 3a
Hac je npeactaBfbao BeNUKM OOMM [OEBU3HO WHOEKCUPaHUX W OEBU3HUX KpeauTa JaTtux
CTaAHOBHUWLUTBY M NpMBPEAN, KOjU Cy 4ecTo Bunu HesawTuheHn of pusmka NpomMeHe AeBU3HOT
Kypca.

Mwucnnm ga hemo ce CBM CNOXUTU a Cy BUCOK HUBO (PMHAHCKUjcKe eBpom3aLmje n, ¢ TUM y Be3u,
NPeKkOMEepHO ocnawake Ha CTpaHe Wu3Bope QuHaHCMpawa, npeacrTaBbany Hajpehun
nojeavHayHu npobrem 3a ecumkacHuje npebpohaeare kprse y Cpouju.

Mwu y ueHTpanHoj 6aHuM — a BepyjeM u BU Yy (OUHAHCUJCKOM CEKTOpPY — Ca U3BECHOM 3e0H-0M
CMO MpaTunu NpoMeHe OeBU3HOr Kypca 3a BpeMe kpuse. Jenpeuujaumja je, ¢ jeoHe cTpaHe,
ouna pobpogowna jep je yonaxasana edekrte rnobanHe Kpuse Ha Hawy npuepeny. C gpyre
cTpaHe, genpeuujaumja je npogybrbmBana OunaHCHe puU3MKe Oena npuBaTHOr U OpXXaBHOT
cekTopa HesawTuheHor o pwu3vMka npomMeHe AeBM3HOr Kypca. [lojeauHum HajusnoxeHuju



[AEBU3HOM PU3MKY, MaKo y MawWHWU, 6unu cy Beoma rnacHu. Y Boheky npuBpede Kpo3 OBO
BypHO Bpeme, MakpoekoHOMCKa MonuTKKa je Haunasuna Ha JogaTHe npenpeke.

YnpaBo caga, OOK je cehawe Ha NpPOoTEKNy Kpu3y CBeXe, Npaso je BpeMe ga OCMUCIMMO Kako
Ja CMamkbUMO CTeneH eBpousauunje M TUMe onaklwamo pellaBawe CrAMYHMX u3asoBa Yy
oyoyhHocTn. lNepuon nocne kpuse npyxa O4SIMYHY MNpUNUKy 3a Opxe wwupewe ynotpebe
OVHapa W MoKpeTake AMHApCKOr (hUHaHCMjckor TpxuWwTa.! YMecTo aeeBpousauujoM, Taj
npouec 6u Tpebano 3BaTn AUHapu3auujom.

He Ttpeba 6utn HepeanaH — M3a3oB C KOjUM ce cyoyaBaMo je Benuk. Cpbuja je jegHa of
NCTOYHOEBPONCKNX 3eMarba C HajsehuMm cTeneHoMm duHaHcujcke eBpousaumje. Buwe og 70%
aKTMBe W nacmee GaHKapCKOr CeKTopa je WUnu y CTpaHoj BanyTu WK je MHOEKCUMPAHO Y H0j.
Bucok cteneH eBpousaumje y Cpbuju nocneguua je gyre uCTopuje MaKpOEKOHOMCKe
HecTabumnHoCTU (WTO je CMahWuo MHTEpPEC 3a ApXakwe OMHAPCKMX Oeno3uTa), OOUMHUUX n
jedTMHMjUX OeBU3HUX U3Bopa (prHaHcUparwa npe Kpuse N HeLOBOSLHO pa3BUjeHOr AUHAapPCKOr
PUHaHCK]CKOT TpXKULITA.

OuHapusaumnja he 3ato 6Gutm pyropovaH npouec MocTeneHor npunarofjaBaka akTUBHE U
nacueHe cTtpaHe OunaHca 6aHaka u HebaHkapCKkMx MHCTUTYUMja. Taj ayropodHn npouec he ce
cacTojaTv U3 HM3a Manux Kopaka Koju mopajy 6utn gobpo koopauHupaHu. Heke og Tux kopaka
Beh npegy3nmamo, anu He Tpeba MHOro YekaTu HU C APYrMM.

OHo wTO MK ynNuBa Hagy jecTe YMkweHuLa [a je CMakere CTerneHa eBpousauuje 3acurypHo
moryhe. Hekonuko 3emarba je y nocrnegre Bpeme TpajHO CMawUro CcTeneH espousauunje unm
ponapusaumje. O eBporckMx 3emarba y TpaH3vumjy npuMmepe Hanasmmo y Typckoj u MNorbekoj.
Typcka je, Ha npuMmep, CMawuna yaeo AeBu3Hux genosuta ca 60 Ha 30% v geBM3HUX KpeauTa
ca 40 Ha 10% y peueHuju koja je npeTxoauna usbujary kpuse. Ycnex je NOCTUrHYT Uy
HEKOJTMKO jy>)KHOaMepU4Kux 3emarba.

Paanore 3a ontuMmMsam Hanasum M y TOMe LUTO Y OBOM Mpouecy HUCMO ycaMibeHu. PasBoj
TpXMWTa y JoMahoj BanyTu NOCTao je NpMopuTeT Ha rnobanHoM HUMBOY Yy KOHTEKCTY CTBapawa
HoBe (bMHaHCHjcKe MHPACTPYKType, WTO Ce BUAMU U NO BENUKOM Opojy MHMUMjaTUBA 3emarba
G-20, MM®-a unu Ceetcke GaHke. Y HaweMm pernoHy, EBponcka GaHka 3a 06HOBY U pa3Boj
Urpa Krby4Hy ynory y KOOpAMHauMju CIMYHUX aKTMBHOCTWU y OKBUPY T3B. beuke mHuumjatmee
nnyc.

Koje ycnoee, gakne, Hawa cTpaTerwja guvHapusauuje Tpeba ga mncnyHu? OHa mopa 6uTtum
3aCHOBaHa Ha peanHuM UMIbeBMMa M TEXHUYKM mM3Boas/bmBa. Mopa ga ykrbyum cBe GutHe
akTepe u ga wTo je moryhe Buwe nsberHe HeratnBHe edekTe npoLeca No0 eKOHOMCKM ornopaBak
unun gpyre npMBpeaHe akTUBHOCTMW.

Koju HuBO AmHapusaumje je peanHo ocTBapmB? [loBehawe y4yewha OuMHApPCKUX KpeauTa
npvBpean y yKyrnHo ogobpeHnm ca cagaluker HMBoa oa 28% Ha oko 45% y nepvoay of Ase oo

1 Tlepuon mocne Kpu3e OOMYHO KapaKTepHIle PelaTHBHO NPEIBHIMBO MAKPOEKOHOMCKO OKPYKEHE C HHUCKOM
cTonoM HMHQanyje. MHOTH KiIMjeHTH 0aHaka Cy TOKOM KpH3€ IOCTajli CBECHM pHU3HMKa MPOMEHE JAEBU3HOI Kypca,
JIOK cy OaHKe yBHJelle MMIUIMIIUTHA KPEIUTHU PHU3UK IO cBoje Omnmance. /ImHapcku mocioBu Ou y OyayhHOCTH
takohe Mornm ga Oydy jenaH oj HadyMHA HIMpEHa OaHKApCKOT IOCIOBamba ca CTaHOBHUINTBOM, Oynyhu na
HWHOCTPAHU M3BOPH CPEJCTaBa BEPOBATHO Helie OMTH TOCTYMHHU Y UCTOj MEPH U 110 KCTO] IIEHH Kao Mpe KPHU3e.



4YyeTUpU roguHe npeacTassiba jacaH U AOCTMXKaH umrb.? Monasehu o peanHux NpeTnocTaBku, Taj
UMb nogpasymeBa HeTo noBehawe cCTawa KpeguTta y auHapuma 3a oko 800 munujapau y
HapegHe 4YeTupu roguHe. Hbmxos cagalwwkun HMBO je oko 300 anl/ljapp,m.3 Nako ambuumosaH,
OBaj UnSb OCTaBIba AOBOSBHO NMPOCTOpA 3a pacT AEBU3HUX KpeauTa — OHM Bu Mornn ga Hactaee
aa paCTgl no HomuHanHoj ctonn of 20%, No Kojoj Cy KpeanTn cektopy npmepege pacnu 'y 2009.
rOANHMN.

Harce, oa N1 MMa LOBOSbHO OVMHAPCKMX M3BOpA 3a TakBY eKCMNaH3ujy AvHapckux kpeguta? [a,
n3BOpa Mma SOBOSbHO, a Y Crnyyajy nojaBe CTPYKTYPHOI MakkKa LieHTpanHa 6aHka je cnpemHa ga
3300BOS/bM MOTPEOHY Tpaxkwy 3a AUHApPCKOM nukBuaHowhy (nog ycrnoBoM pfa je oBa
obe3beheHa AnHapckum Tpe3opckum 3anucuma). Pesyntatu aHanuse kojy cmo y HapogHoj
0aHum Cpbuje cnposenu (Ha ©asyM NPOCEYHOr HOBYAHOr MyMTUMAMKATOpa Yy Nocnearux
HEKONMKO roguHa) nokasyjy Aa 6u TpeHyTHO CTawe peno xapTuja og BPe4HOCTUM U OUMHAPCKM
Aeo obaBe3HNX OeBM3HMX pe3epBu Mornu ga obesbene notpedaH pacT OMHAPCKMX Kpeauta y
HapegHe ase roguHe. XKenum, mehyTum, ga ynyTuMm jacaH curHan ©aHKapCKOM CEKTopy Aa je
HapogHa 6aHka Cpbuje cnpemHa fga 3anodHe ca cnpoBoheweM T3B. AUPEKTHUX peno
onepauuvja kojuma ce obesbefnyje NUKBMOHOCT YKONMKO Ce 3a TUM YyKaxe notpeba, Te ctora
Hema pasnora 3a 6pury y nornegy pacrnofioXMBOCTM OUMHAPCKUX cpeacTasBa. [MpekTHe peno
onepauuvje cy ctaHgapgHe y BehuHu Bogehmx cBeTCKMX LeHTpanHux GaHaka, a y HapogHoj
0aHum Cpbuje cmo Beh npunpemunu MHMPaCTPYKTYpy NOTpebHy 3a Taj kopak, npemaa He
oyekyjeMo fa he 0o wera gohu TOKOM OBe roguHe.

CrpaTternja anHapusaumje mopa obyxBaTuTKM CBe KibyyHe akTtepe — HapogHy 6aHky CpOuje,
OaHkapcku cektop, Bnagy v jaBHOCT. BehuHy akTMBHOCTM he, No Npupoau cTBapu, oapaguTu
HapopgHa 6aHka Cpbuje u 6aHkapckm cektop. MehyTum, 3a ycnex avHapusauumje BpIio je BaXHO
pasyMeBak-€ LWWNPE jaBHOCTW, KaoO M akTuBHA nogplka Bnage. ®duckanHa nonutuka je vy
NpOLNOCTN NOHEeKan AaBana nNpegHoCT eBpy Hah ANHAPOM, WTO Huje 6uo gobap curHan wupoj
jaBHOCTWU. Ha npumep, cybBEHLMOHNCAHN KpeanTu cy 4O Maja oBe rogvHe 6unu u y aesusama.
Hajsehn geo gpxxaBHor gyra je y AeBM3HOM 3Haky, 360r Yera je domckanHa nonuTuka n3noxeHa
pusnMuMma npomeHe AeBuU3HOr Kypca. Heka jaBHa npepyseha v parbe gpxe genosute y
Aesnsama u ysumajy gesusHe kpeamte 6e3 o63upa Ha npupogy cBojux notpeba 3a 3awTuTomM
on aesusHor pusnka. Cpehowm, cutyaumja ce 6p3o0 Mewa 1 gpxasa je Bpfo akTMBHO nodena ga
Aaje npegHoOCT Kopuwhewy guHapa.

Crtpaterunja guHapusaumje novmBa Ha Tpu MefycobHo noBesaHa cTyba. Mlako ce akTMBHOCTU y
OKBUPY cBakor ctyba Mory CnpoBOAUTU HE3ABUCHO jedHe oA ApYruX, Hanpegak y CBakoj o4 Hux
nogctuuahe gpyre. Mehytum, noTpeBbHO je NaXrbUBO KOOPAMHMPATU CBAKy akTUBHOCT Ha NOSby

2 [Toma3uM o MPETIIOCTaBKeE /1a C€ y MHOCTPAHCTBY AUPEKTHO 3ayKyjy camo mpemy3eha xoja umajy neBusHe
NPUIIKBE, T€, CXOIHO TOME, TH KPEAUTH U Hehe OMTH npeaMeT KaMIlame JHHApH3albje.

3 [1oj mpeTIoCTaBKOM Jia PEalHU PacT KpeanuTa CeKTopy npuBpee u3nocu 20% Ha roJuiimbeM HUBOY (MpoceyHa
cromna pacta ox 2007. go 2009. ronune). 3 npakTHYHKUX pa3iora, Takohe moyia3sumMo o] mpeTnocTaBke fa he gohu mgo
3aHaBJbamba nocrojeher obuma kpeaura.

4¥Y3 nHnanyjy Koja omaaa y CKJIaay ¢ HHJBAHUM CTOIIaMa, TO Io/Ipa3yMeBa pacTyhe peaiHe CTOoIe JeBU3HUX
KpeauTa.



OWHapu3auuje Kako 6u ce Ha HajMarwy Moryhy mMepy cBenu eBeHTyanHuM HEMOBOSbHU yTULAju Ha
npvBpeaHe akTUBHOCTMW.

MpBK cTy® cTpaTerunje je HajonwTUjer kapakTepa, anu yjeaHo 1 HajpaxHuju. OH nogpasymeBa

javyarbe MaKpOEKOHOMCKOr OKpyXewa obesbehuBatbeM HUCKE W cTabunHe uHdnauvje y3

dnekcnbunaH OeBn3HM KypcC, Kao U OAPXKMBOI MPUBPEAHOr pacta U ctabunHor uHaHCcujckor
5

cuctema.

Y OKBUPY aKTMBHOCTU KOje OBaj cTyb obyxBaTa, HapogHa 6aHka Cpbuje 6u Tpebano ga HactaBu
C NPUMEHOM U javyareM NONUTUKE PNEKCUOMHOr AEBU3HOr Kypca Yy OKBMPY pexuma Lurbaka
nHdpnaumje. Jarse, Tpebano 6m ga yHanpegmmo kanauuteTe 3a 0b6e3behuBarne cTabunHocTn
Ha bmHaHcujckoM TpxMWTy. CTPYKTYpHE pedopMe y peanHOM CEKTOPY W ogpxuBa duckanHa
nonuTuka ycmepeHa Ha o6esbefhuBare OyropoyHOr pacTa jedHaKo Cy BaXKHe W, Mako Cy BaH
Aomallaja MoHeTapHe nonutuke, HapogHa 6aHka Cpbuje he nogpxatn akTUBHOCTM ApKaBe Y
TOj o6nacTu.

Tpeba nmatn y Buay u ga he notnyH ycnex mepa npsor ctyba 6Gutn NOCTUrHYT TEK HAKOH AyXer
BpemeHa 1 ga he 3axteBaTu UCTpajHY NONUTUKY. YBepeHu cmo ga he kombuHaumja umrbaHux
Mepa, cyOBeHUMja 1 Kamnakwa Hajnpe 4OBeCTM A0 noBehaka KpaTKOPOYHE ANHAPCKE LUTEOHE U
KpeauTa. Anun ceecHn cmo aa he 6utn notpebaH OyXu nepuoa MakpoeKoOHOMCKE CTabunHOCTH
Oa 6y ce NOTNYHO NOBPaTUIIO NOBEPEH-E Yy AMHAP Kao BanyTy y KOjoj Ce WTeamn Ha OYXN POK.

Opyrn cTy6 Hawe cTpaTternje AvHapu3aumje cacToju ce o4 Mepa YCMepeHWX Ha cTBapake
NMOBOSbHMX YCrOBa 3a pas3BOj TpXuWTa AWHapckux obeesHuua. Te mepe 6u Tpebano ga
MOACTAKHY [OMHAPCKYy KpeauTHy aKTMBHOCT GaHaka Kpo3 MNpOMOBUCAHE  OUHAPCKUX
WHCTpyMeHaTa W pa3Boj AWHapcKor TpxuwTta. PasBoj guMHapcke KpuvBe MNpUMHOCA je BaXKHa
OKOCHMUA OBOr cTyba.

Benvku geo akTMBHOCTM Ha OBOM Mosby ce Beh cnpoBoan. Hekonmko nocroBHux OaHaka je
MOKPEHYNO Nporpame Koju cagpxe noHyay AyropovHUjUX QUHAPCKUX Kpeauta ¢ BapujabunHom u
UKCHOM KamaTHOM cTonoMm. [pxaBa noeehasa yaeo gyra y gomahoj Banytu y YKYNHOM
OpXXaBHOM Ayry, HacTojehn aa npoayXu AnHapcKy KpuBy NpuHoOca Ao ABe roauHe. MNokpeHyTo je
HEKOIMMKO npojekata y OKBupy ,bBedke mHuUMjaTMBe nnyc’ C uMrbem pasBoja CeKyHAapHor
TPXUWTa ApxaBHUX obsesHuua. [lojeanHe mefyHapooHe UHaAHCUjCKE WHCTUTYyuuMje cy
nckasane MHTepec 3a EMUTOBaEM ANHAPCKUX 0OBE3HMLA Ha HaleM TPXULLTY.

MehyTtum, jowl gocTta Tora Tpeba ypaguTy Npe HEro LWTO pe3ynTatyv Mepa nocTtaHy BUOILUBW.
CekyHOapHO TpXuWTe ApXaBHUX 0OBe3HMUA je U Aarbe HeNMWKBMAHO, a YnpaBa 3a jaBHU Oyr y
nocnegwe Bpeme nma npobnema y norneay peanvsaumje eMucuje Tpes3opckux sanuca.

Tpehu cTy® cTpaTernje guMHapusauvje Mma 3a Uwb YyHanpehewe 3awTtute of noctojehux
AEBU3HNX pu3MKa Yy HebaHKapCKOM CEeKTOpy W CcrnpeyaBake HWUXOBOr Aarber romunamba.
HapogHa 6aHka CpOuje npegBoau 3ajeqHudke Hanope y 0BOj obnactu, capahyjyhu c
GaHKapCKUM CEeKTOpOM Ha yBOhery OCHOBHUX WHCTpyMeHaTa 3awTute of AeBU3HOr pusmka

5 [Ipema ananu3u crpyumaxa EBporicke 6anke 3a 00HOBY M pa3Boj 1 MeljyHapotHOT MOHeTapHOT (DOH/A, TIIaBHH
pasJior BUCOKOT crerneHa espousaiuje y CpOuju npecTaBiba MaKpOSKOHOMCKO OKpYXKeme — Maje QuyKTyaiuje
JIEBU3HOT Kypca y OJHOCY Ha QUIyKTyaIluje nHGIIaIuje — y KOMOMHAIM]H Ca XUCTEPE30M U JIOIIMM UCKYCTBOM U3
peTxoJHuX neproaa (Buaeru npexacrojehu crpyunn pax EBRD-a unju cy ayropu Chailloux, Ohnsorge u Vavra).



Kako Ha MefybaHKapCcKkoM TPXKULLITY, TakO M 'y NMOCNOBamwy € knnjeHTumMa. HapogHa 6aHka Cpbuje
je yBena u pegoBHe CBOM aykuuje AeBu3a kako 6u nomorna 6aHkama ga nakwe ynpasrbajy
nukeugHownhy, ann n ga 6u nogctakna 6aHke ga MefycoBHO 3akrby4yjy Te TpaHcakuuje.

Y HapegHum meceuuMma, jowl BULLE MaXhe NocBeTMNeMO 3alUTUTU KOPUCHMKA (OUHAHCUjCKUX
ycnyra. Uurs Ham je ga knunjeHTu GaHaka Oydy CBecHUMju pu3unka C Kojuma ce cyoudaBajy u ga
noborbLuajy cBojy cdumHaHcmjcky nnucmeHocT. Of jyna oBe rogvHe HapogHa GaHka Cpbuje je
NMoKpeHyna kamnawy efykaumje jaBHOCTUM ofpKaBareM Hu3a koHdepeHumja Ha Temy 3awTuTe
0f1 I€BM3HOT pU3nKa 1 nokpeTaweM MHTepHeT cTpaHe "[1eBU3HM XeLnHr" Ha Halwem Be6cajTy.°
YKenenu 6ucmo ga oxpabpmmo n 6aHke aa NPOaKTUBHO peknamupajy AMHapcke MHCTPYMEHTE U
WHCTPYMEHTE 3alUTUTE Of LEBU3HOI pU3MKa M YNnoxe BULLE BPeMeHa Yy LUMpeHe CBECTU O
OEBU3HOM pU3MKY MeNy CBOjUM KNUjeHTUMa.

Ha kpajy, Aarbe npygeHuujanHe mepe u garbe OCTajy onuuja, anu He BUCMO Xenenu ga ux
KOpMCTMMO Kao cBoje rnaBHO cpeactso. OBe mepe Mory ce kopuctutm ga 6u ce Hnp.
orpaHmyuna MsnoXeHocT AEBU3HOM PU3UKY HAjOCETIBUBUUX CerMeHaTta TpXuliTa 1 cnpedunna
ncnnaTMBocT mofena GaHKapcKor noHallaka 3acHOBaHOI Ha ayTOMaTCKOM MpPeHoCY pu3uka
AEeBU3HOT Kypca ¢ 6aHaka Ha KnujeHTe.

HapogHa 6aHka Cpbuje nameHe n gonyHe perynatmee yBoau yBek nocteneHo, Bogehu padyHa
[Aa ce He yrposun joll Kpxak npuBpeaHn onopasak. CHM3uNu cmo guHapcky obaBesHy pesepBy
ca 10 Ha 5%, y3 nnahawe HagokHage oA 2,5%. Takohe cMO M3MeHUnu perynaTtopHu OKBUP Y
CMUCNY MaKCMManHO A03BOSbEHOr OAHOCA KpeaUTHWX obaBesa OyXHWKa U HeroBux npuxoga
Kako GucmMo Hanpaswnu pasnuky uamehy OyxHuka ca ycknahleHoOM M OHWMX ca HeycknaheHoMm
AEBN3HOM MO3ULMjOM. YKUHYTO je n obaBe3Ho yyelwhe 3a AMHapcKe KpeauTe, Aok ydelwhe 3a
KpeavTe uHOekcupaHe AeBU3HOM Kray3yrnom jow yBek uaHocun 30%. VI gpxasa pagwm cBoj Aeo
nocna — oA wmaja 2010. roguHe cy6BEeHUMOHUCAHU TFOTOBUHCKA Kpeautn W Kpeautn 3a
NMKBMAHOCT ogobpaBajy ce UCKIby4MBO Y AMHapuma.

HapogHa 6aHka Cpbuje capahyje n HamepaBa ga yHanpeau capaghy ¢ 6aHKapCKMM CEKTOPOM
n ACl-jem y okBupy cBa Tpu cTyba cTpaTervje guHapusaumje. Xenenn Gucmo Aga Hawa
capagha Oyae gBocMmepaH npouec, ¢ 6aHKapCKMM CEKTOPOM Kao rMaBHUM WMHULMjaTOPOM Yy
MHOIMM acnektuma crtpartervje. Ha npumep, nosgpaBrbamo oanyky gomahux 6aHaka ga vy
NOTNYHOCTN MpekuHy ca ogobpaBamwem Kpeauta y LIBajLapCcKMM paHuuma, Koju Cy MOHaKo
umanu marno yyewhe y yKynHuMm kpeautuma. PapoBano 6u Hac ga Bmaumo [opatHa
Ao0bpoBOSbHA OrpaHNYeHa Ha MOTPOLLAYKe KpeauTe koju ce ogobpaBajy dM3MYKMM nuuuma
HesawTuheHuM of AeBu3HOr puauka. Pago hemo pasroBapaTu M akTMBHO nogpxatu cBaky
pobpoHamMepHy wuHUUMjaTMBY y CMepy AuvHapusaumje npuspege. Ha npumep, yBohewe
dopmManHnx TPXULWHUX Nuaepa unv NpUMapHux aunepa Moxe 6uTtn y3eto y 063up yKONMKO
6yae nocTojao KOHCEH3YC Aa 61 TO NOMOrNo pasBojy TPXULITA.

CBe y cBeMmy, jadyare OTNOPHOCTW Haller uHaHCUjCKOr cuctema mopa OuUTU 3acCHOBaHO Ha
Behoj ynotpebu guHapa. e nporpama guHapusauuvje je gectumynucawe romurama HOBOr
OEBU3HOI pu3unKka y HebaHKapCKOM CeKTopy, 3awTuTa of noctojeher AeBM3HOT pu3uka 1 pasBoj
TPXULWTa (PUHAHCUJCKUX WHCTpYMeHaTa Yy Hawoj gomahoj Banytu. To W3UCKyje HW3 Beoma
pasnnMuMTUX akTUBHOCTUM — 0f crpoBohjewa pexnma uubawa WHdNauuje Ao egykauuje

6 JleBusuu xenuur — HEC (http://www.nbs.rs/internet/cirilica/64/index.html)




3ajmonpumMaua o0 AeBM3HOM PU3NKY, Kao 1 0obpy koopavHauumjy 6aHkapckor cektopa, Bnage u
HapogHe 6aHke Cpouije.

MHoro je Beh ypaheHo TokoM nocnegkwux 18 meceunm, anu gocta nocra Hac Tek yeka. Y
nepuvogy on mMapTta OO jyHa oBe roguHe, yoeo OMHAPCKMX Y YKYMHUM GaHKapCKMM kpegutuma
nosehaH je ca 24,6 Ha 27,4%, a Buwe of 40% HoBoogobpeHUX kpeanTta je y AnHapuma. TayHo
je oa je pobap aeo oBor pacTa 3acHoBaH Ha BrnagmHom nporpamy cybBeHuwmja, anuv jegaH opoj
OaHaka je y CBOjy MOHyAYy YKIbYYMrO U AWHApPCKE KpeauTe C POKOM OTNnaTte of HEeKOSMKO
rogvHa. Mnak, jow yBek Hema rnpoMeHa y BasnyTHOj CTPYKTYpu wTenHe, Wako je wwreawa y
AVHapuMa TOKOM MNocnefHwux HEeKONuko rogvHa 6una ucnnatuBuja of WTeawe y eBpuMma
(Buoetv rpacmkore).” Anu, kao WTo cam Beh NMOMeHyo, 3a NPOMEHe y MoHallaky LiTeauLa
notpebHe cy roguHe ofpXMBE MaKPOEKOHOMCKE U bUMHAHCKjcKe CTabuiHoCcTU, u 4o wux he
nohn nocTeneHo.

HapogHa 6aHka CpbGuje npeysuma Bogehy ynory y nporpamy auHapu3sauuvje, anu he 6nucko
capahuBaTtu C ApyrMm napTHepuma, npe csera ¢ H6aHkapckum cektopom. Ctora nogpkaBamo
Balle MHUUMjaTMBE M XENMMO [a MNOACTaKHEMO Ball aKTUBaH MPUCTYN OCTBapery Halimx
3aje4HMYKMX LUMIbeBa.

UcnnatuBocT ponoBep AMHaApPCKe M AeBuU3He WTegH€
y BYP oa 01.01.01. n 01.08.06. Ao 30.04.10. roanHe
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AHanusa 1): 1.000 eBpa je NONOXeHO Ha wWTeawy y a) aguHapuma u 6) espuma y jaHyapy 2001.
n aperycty 2006. roguHe Ha nepuod o4 roguHy gaHa. CBake roguMHe Mo WUCTeKy nepuoga
opoyaBar-a ynosu ysehaHu 3a KamaTy Cy MOHOBO OpoYvaBaHW (3aHaBrbaHW), CBe A0 arnpuna
2010. roguHe.

7 Usmelyy octanor, Haponna 6anka CpOuje je HeJaBHO CIIpOBea JBE CTY/IHj¢ HA Ty TEMY.



y EYP UcnnatuBocT wreawe no nepuoauma on 2001. ao 2010. rogmHe
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Ananu3sa 2): Ceakor meceua y nepuoay og 2001. go 2010. roguHe opo4vaBaHoO je Ha Nepuoa of
a) roavHy aaHa u 6) Tpu meceua 1.000 eBpa y eBpuma u y aguHapuma. 1o ucteky nepuoga
opo4aBatrba yrnopeheH je NpUHOC Ha ANHAPCKY 1 AeBU3HY WTeawy (6e3 3aHaBbawa, kamaTa ce
oOpauyHaBa Ha kpajy nepvoga).



