HAPO/JHA BAHKA CPBHJE

['oBOp Ha npe3eHTalUjU
M3BemrTaja o uHQaanuju — maj 2017.

Op AHa Vekosuh, reHepanHun gupektop AunpektopaTa
3a EeKOHOMCKa UCTpaXmBaka 1 CTaTUCTUKY

Beorpag, 19. maj 2017.



Hame u 2ocrnodo, nowmosaHu npedcmasHuuu meduja, Opaze Koreze,

Jo6po monnmn Ha mpe3eHTanwjy mMajckor M3Bemraja o uadmanuju. Kao u mo cama, mpencrasuhemo Bam
KJbyuyHe HWHOpMalUje W3 OBOT H3BELITaja, Mpe CBera akTyelHa EKOHOMCKa KpeTama, HOBE
MaKpOEKOHOMCKE IPOjeKIIHje 1 JOHETe O/UTyKe MOHETapHe TOJIUTHKE.

pacukor 1. lMpojekToBaHa nHdnaumja
(mehyrogunwkse ctone, y %)
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VY ckiany ¢ HalmMM OYeKHMBambKMMa, MHQIANUja ce 0J MOoYeTKa rOAMHE Hala3d y TpaHullaMa Iuiba 3 £
1,5%. BbeHo kperame y TOM MEPHOMY je, Ka0 W y APYTHM 3eMJbaMa, OYEKHMBAHO OWIIO ONpENesbeHO
YTHUIIajeM KpeTama [eHa NPUMapHUX IPOU3BOJA, JOK Cy HEOYEKHBAHO BHCOK pacT MMaiye IeHe Boha u
noBpha. Tako je yTuiaj onopaBka cBeTCke IeHe Ha)Te Ha pacT uHQUIalMje OO y CKIaAy ¢ IPETXOAHUM
npojekiyjama u ouekuBamwumMa. C apyre crpane, Behn 01 O4EKHBAHOT yTHIj j€ JONIA0 10 OCHOBY pacTa
1ieHa Boha, mospha u UBpCTOr ropuBa, KOju je OMO U3HA Ce30HCKH yOOUUajeHOT 300T XJIaJHOT BpeMeHa Yy
jaHyapy u ¢ebpyapy. 300r UMBEHMLE 1A je Ped O jeHOKPAaTHMM IOCKYIUUBCHHMMA, Hallla HpojeKuyja
nH(IanMje je KOpUroBaHa caMo 3a OBY TOJIMHY W HEIITO je BUIAa Y OJHOCY Ha ¢edpyapcKy, JIOK je 3a
HapeJIHy TOJWHY TOTOBO HENpOMEmeHa. TOKOM IIeJor Mepuoja IpojeKirje ouekyjeMo na he ce
nH(]IanMja KpeTaTu yHyTap TpaHuIa IUJaHOT KOPUIOPA — Y OBOj TOMHHU Y TOPH-0] MOJIOBHHHU KOPUIOPA,
a HakoH Tora oko mwiba ox 3%. Jla je kperame uH(pnaumje ox moyerka romuHe y HajBehoj mepu
MoCJIeAMIIA jeAHOKPATHUX (PakTopa, yKasyje HHCKAa W peJaTHBHO CcTa0WiiHAa Oa3Ha uHQIIanMja, Koja ce
kpehe Ha HUBOY 071 0KO 2% Melyroauiime.

XagHO BpeMe IMOYETKOM TOIMHE OJPa3sHio Ce€ M Ha KpEeTambe CKOHOMCKE M CHOJbHOTPrOBHHCKE
akTuBHOCTU. Mmak, ¢ 003upoM Ha 1O na je mpeko 80% mpepahuBauke WHAYCTPHje, KOja j& MPETEIHKHO
M3BO3HO OPHjCHTHCAHA, HACTABWIIO Jia MPY)Ka MO3UTHBAH JOMPUHOC PacTy, Aa je Y MapTy W3BO3 3HATHO

'pacpukon 2. Mpojekumja pacta BAMN-a
(mefyroanwe ctone, y %)
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moBehaH, Kao ¥ Ja Cy W3MIeAu 3a INI00aJHM IPHUBPEIAHU PACT MOOOJBIIAHM — HAIly IPOjeKIHjy pacrta
Opyto momaher mpomsBoaa u Tekyher padyHa ruraTHor Owjanca HucMO Memanu. Kao u y debpyapy,
o4yeKyjeMo Aa he eKOHOMCKa akTUBHOCT y OBOj FOAMHHU YOp3aTH pacT Ha oko 3%, a y cienehoj Ha oko
3,5%. HacraBak MO3UTHBHUX KpeTamba 04EKyjeMO U Yy CIIOJbHOj TPrOBUHH, y3 NepHUIUT TeKyher pauyHa y
0BOj roauHM 0] 0KO 4% OpyTo noMaher Mpou3BOJa U HETOBY MyHY MOKPUBEHOCT CTPAHUM AUPEKTHUM
MHBECTHUIIH]jaMa.

Taxobe, 3axBasbyjyhu pesynratuma uckanHe KOHCOJHMIAIHMjE, TOCTABJbEHH TPOTOAWIILU IIMJbEBU 32
(uckaxHM 1eUIUT U YIeo jaBHOT ayra y OpyTo momahem mpou3Bomy AoCTUTHYTH ¢y y 2016, Tj. ToguHy
JaHa paHHje ox IUTaHupaHor. IIo3WTHBHA KpeTama HACTaBJbEHA Cy M TOKOM IIPBOT TpoMecedja OBe
TOJMHE, C KOHCOJNIMAOBAaHUM OyneTckuM cypuuutoMm o 11,8 munmjapau nuHapa (1,2% Opyto momaher
MIPOM3BOIa) M CMAEHEM jaBHOT ayTa 3a 274 MUIMOHA eBpa.

* % %

MehynapoiHO OKpyKembe 00eneKuIa Cy MO3UTUBHA MaKPOCKOHOMCKA KpeTarba W U3TIIEAH HEIITO OpiKer
pacta cBeTcKe MpHUBpeAe. Y 30HM €Bpa, HAIIeM Haj3HAYajHHjeM TPrOBHHCKOM HapTHEPY, MpOjeKIvja
MPUBPETHOT PACTa je peBHIMpaHa HaBHIIE, Y3 OUCKHBama Ja hie OH OUTH JUCTepP30BaH MO CEKTOPHMA U
o 3eMJbama. bpxku pacT 30He eBpa Tpebano OM MO3WTUBHO JIa C€ OJpa3d M Ha 3eMJbE PErHoHa, Koje Cy
Takohe Hallli BaXKHH CIIOJbHOTPrOBUHCKHU TIAPTHEPH, @ TUME U Ha ipuBpeanu pact Cpouje.

'pacukor 3. PeBu3nja nporHosa peanHor pacta B[iM-a 3a pacdukon 4. KpeTawe BAIM-a n nokasatersa ekoHoMcke
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Hakon muanMmyma y janyapy 2016, nena HadTe Ha CBETCKOM TPXKHUINTY j€ y APYTOj IMOJOBUHU TOAMHE
Oenexxuna pact. On modeTka OBe TOAMHE KpeTaja ce y pacrnony ox 48 mo 56 momapa mo Oapeny, a
MOCTEIbH PacoNoXUBH (jydepcH yKa3yjy Ha To Ja he ce oHa y OBOj M HapeaHO] TOJUHM KPEeTaTH Ha
HUBOY oA oko 50 momapa mo Oapeny. To je Gin3y HEHOI TPEHYTHOT HMBOA M HMXKE HETO IITO CMO
npernoctaBuwin y hedpyapckoj mpojekiuju. Ilopen 1ieHe Hadrte, paciae cy ¥ IEHE OCTAIUX MPUMAPHUX
MPOM3BO/A, IIPE CBEra OCHOBHHUX METaJla M NPUMAapHUX MOJBOIIPUBPEIHUX MPOU3BoAa. 300T HEMOBOJEHUX
BPEMEHCKHUX YCIIOBA 32 TIPOU3BOJIHY TIABHUX TOJHOIIPUBPETHUX KYJITYpa, IIOYETKOM T'OJIHE Cy Topacie
U CBETCKE IIEHE XpaHe, aJli Ce C MONpaBJbambeM yCIIOBa Of MapTa Oenexxu muxoB nana. Msyserak je pact
LIEHEe Meca Ha CBETCKOM TPIXKHUILTY, a HApOUuTO Y EBporickoj yHuju.



Mpacoukor 5. KpeTamwe LieHa HadTe u 6akpa 'pacoukoH 6. LieHe NpumapHUX norbonpuBpeaHUX Nnponssoaa

(npoceuHe MeceuHe LiewHe, y USD) 1 kbUxoBuXx jyyepca
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LieHa HadpTe TMna BpeHT no Gapeny (nesa ckana)

= = ®jyyepcy 3a HadpTy TUNa GpeHT (NeBa ckana) Kykypy3 ——T[lweHunua
LleHa 6akpa no ToHu (gecHa ckana) .
WsBop: Briymbepr. = = ®jyyepcy 3a bakap (aecHa ckana) M3sop: CBOT - Chicago Board of Trade.

[TomenyTH pacT 1eHe HaTe ¥ OCTAINX MPUMAPHUX MMPOM3BOJA HA CBETCKOM TPXKHUINTY OWJIH CY TJIaBHU
(hakTopu TIMOOANHOT pacTa WHQIAIKje Of MOYeTKa TOAMHE. Y 30HHM eBpa mH(pIamumja ce mpuOmmKuia
LIWJbY, BOheHa pacToM IieHa eHepreHara u xpane. Mmak, jomn yBeK pellaTHBHO HUCKA TpaKiba y BehHHH
3eMajba, YKJbY4yjyhw 30HY €Bpa M 3eMJbe Haller PerruoHa, OrpaHHyYaBa 3HATHUjU DPAcCT II€HA, IITO
moTBphyje u Kperame 0a3He MHQIAIHje, KOje je UCIOoJ TyropodHor mpoceka. To je u pasior 300r kojer
HeHTpasHe OaHKe OBUX 3eMalba U JIaJbe BOJE CKCIIaH3UBHY MOHEeTapHy noiutuky. C npyre crpane, ®E]]
je, HaKoH nerneMOpa, y MapTy moHoBO noBehao pedepeHTHY KamaTHY cToiry. /[[uHamuKa meHor nmoBehama
y HapeJHOM TEpUOy, y KOMOMHamuju ¢ Oyayhum moresuma EBporicke leHTpaniHe OaHKe, y BEIIHKO]
Mepu he onpenennutu kpetama Ha Mel)yHApOTHOM (QUHAHCH]CKOM TPXKHILTY.

CpOuja, kao u BehiHa 3eMajba PETMOHA, IPUIMYHO ¢€ J00pO MpHaroauia JocalallmbiuM rmoBehamuma
pedepentne kamatHe ctone PE/[-a. Ha To ykasyje u max npemuje pusuka Cpouje, Koja je oa modyerka
rOJIMHE JI0 CpeuHe Maja cHukeHa 3a 91 0.1., Ha 158 6.1. To je WmeHa HajHWKA BPEAHOCT Y MOCIEABUX
necet roauHa. [Topex rimobanHux ¢akTopa W pacta IpUHOCA HA pETlepHE aMepUyKe JIpyKaBHE XapTHje, Ha
naja npemuje pusnka CpOuje yrumamu cy 00JbM MakpOCKOHOMCKH (PyHIAMEHTH, IUTO je MOTBPAWIA U
arennmja Moody s nosehameM kpeautHor pejtuara Cpouje y Mapry.

pacukoH 7. MokasaTerb npemuje pusmnka — EMBI no 'pacukor 8. KpeTawe Kypca aunHapa u uHtepseHumje HapoagHe
3eMrbama 6aHke Cpb6uje Ha AEBM3HOM TPXULITY
(OHeBHW noaaum, y 6a3HUM noeHnma) (y MnH EUR) (EUR/RSD)
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JlenpenyjaiujcKky MPUTUCIA C TTOYETKA OBE TOJAMHE BPEMEHOM CY CIa0WIM M y anpuiy je TUHap rmpeMa
eBpy jauao. Ha KpeTama Ha JIEBM3HOM TPXKHINTY MOYETKOM TOAMHE y BEJIUKO] MEPH je yTHIlaja Jajba
HOopMasu3anuja MoneTapHe nmomutuke ®EJI-a, koja ce oapasuia Ha MOHAIIAKE CTPAHUX WHBECTUTOPA Ha
momaheM TpPXHINTY, Kao M ce30HCKM Beha Tpaxkma 3a neBm3ama momahmx mpemy3eha yBO3HWKA
eHepreHara. Y CYMpOTHOM CMEpY Cy JACJIOBalIM TMPWIHBH 1O OCHOBY H3B03a, CTPAaHUX JHUPEKTHHX
WHBECTHUIMja U MCHAYKUX TMOCIOBA, KA0 M PACT BAIyTHO WHJICKCHUpaHEe akTHUBe OaHaka. PemaTHBHO]
CcTaOMIHOCTH JEBHM3HOI Kypca JOIpHHEe cy U uHTepBeHuuje Hapoaue 0anke CpOuje paau yOsiakaBama
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MIPEKOMEPHUX KPATKOPOYHHMX OCIMJIaIMja, TOKOM IIPBOT TpoMecedja Ha CTaHW Npojaje IeBH3a, a O
anpuiia Ha CTpPaHU KYTTIOBUHE.

Hocanamme yonaxaBambe MoHeTapHe nonutuke Haponne 6anke CpOuje, HUCKe KaMaTHE CTOIE y 30HU
€Bpa, CMamemke YHYTpAIllbe W CIOJhHE HEPaBHOTEXE, M0jadyaHa KOHKypeHIHWja Mmel)y OaHkama, Kao U
yOp3ame eKOHOMCKE aKTHBHOCTH, JOTPUHENH Cy PacTy KpeIuTHEe aKTHMBHOCTH, KOjU je Yy MapTy yOp3aH
Ha 4,3% wmehyrogumme. JlomaTHO, MHTEH3WBUPAHO pellaBame MPOOJEMAaTHUYHUX KpeauTa OaHaka of
nouetka 2016. 3a pe3ynTar je UMaio naj BUXoBor yuemha y yKylHUM KpeauTuma Ha 16,8% y mapTy oBe
TOAMHE, IITO je IBUXOBO HajHIKe ydemhe y Mocieqmux cefam roguna. Y ogHocy Ha aBryct 2015, kana
je ycBojeHa Ctparteruja 3a pemaBambe Mpo0JIieMaTHYHUX KpeauTa, To yderrhe je Hrbke 3a 5,4 mporeHTHa
MOeHa.

'pacdoukon 9. [lonpuHocu roguwiem pacty BAM-a

'pacukoH 10. KpeanTHa aktuBHocT u BAMN
(y NPOLIEHTHUM NoeHnma)

(mr. cTone, y %)
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* Mpouewa HBC. MpuBaTHa NOTPOLLH-a

BOMy % * WckrbyyeH edbekaT npomeHe

AEBU3HOTI Kypca.

Peannn BAMM (a.c.)

% k %k

[Ipema mpenumuHApHO] MpolieHH PemyOnmykor 3aBoja 3a CTaTUCTHKY, OpyTo nomahu MpOW3BOJ je Y
npBoM Tpomecedjy mnoehan 3a 1,0% wMehyrommmme, NOK y OAZHOCY Ha MPETXOJHO TpoMecedje
nporemyjeMo aa je nosehan 3a 0,2%. [lo3uTuBaH MONPUHOC HACTaBWIIA je Ja Tpyka npepaluBayka
WHAYCTpPHUja, C pacToM KojH je 3a0enexkeH y mpexo 80% mpeTexHO M3BO3HO OpPHjEHTHUCAHHUX OOJIACTH,
3axBaJbyjyhu MHBECTUIIMjaMa U3 MIPETXOIHOT MEPHOJIa U OMOPABKy ekcTrepHe u jomahe Tpaxkme. JJomaha
TpaXkiba je TMO3UTHUBHO JIeoBajia U Ha pacT BehinHe ycnyxuux cektopa. C npyre ctpane, rpal)eBuHapCcTBO,
MOJBONIPUBPENIa U EHEPTreTHKa MMall Cy HEeraTHBaH JIONPHHOC, KOjH je HajBehuM aenom Ouo mocienuna
HETaTHUBHUX e(eKaTa XJIaJHOT BpeMeHa NovYeTkoM roauHe. [locMaTtpano ¢ pacxojHe cTpaHe, MO3UTHBaH
JTOTPHHOC TPOMECEYHOM pacTy OpyTo jomaher nmpousBoja Jaiu cy HOTPOIIka JoMalinHCcTaBa U 3ajMxe,
JIOK je JOINPUHOC HETO M3B03a OMO HeraTHBaH 300T OpJKer pacta yBo3a, IIpe CBera eHepreHara, oJl pacra
M3B03a, KOjU je OMO OTeXKaH XJIaJHUM BPEeMEHOM.

C o03upoM Ha TO Jia je HeraTWBaH edeKaT XJaJHOT BpeMEeHa OWO NpUBpeMeH, Ja je mpepahuBadka
MHIYCTpHja HAacTaBWIa 1a OEeNIe)KH BUCOKE CTOIE pacTa, Jia Cy M3IJIE/AU 3a pacT 30HE eBpa NONpaBJbEHH,
HAIIly TIPOjeKIINjy pacTa eKOHOMCKE aKTUBHOCTH HHcMo Memanu. Ouekyjemo na he pact Opyro momaher
npousBoza y 2017. outu yop3an Ha oko 3%, a 'y 2018. na oko 3,5%. OBe romune Ou pact Tpebayio ja
BOJIC MHBECTHIIM]jE M M3BO3, Y3 pacTyhu JONpHHOC MOTpOIIke JoMahnHCTaBa, JOK Y HapeIHOj TOIUHU
ouekyjemo aa he npumapHy yiory umaru jgomaha Tpaxma.

HuBectunuje u nabe yHanpeheme MocaoBHOT aMOujeHTa, y3 Op)KK OlopaBak €KCTEPHE TPaKibe, Tpedasio
Ou 1a 1ajy MOJPIIKY JaJbeM PacTy UHAYCTpHje U rpal)eBUHApCTBA, a JaJbl ONIOpPaBaK (PUHAITHE MOTPOIIHE
pacty yciayxHux cekrtopa. C nmpyre crpane, kao u y (ebOpyapy, odekyjemo na he oBoromunima
MOJHOTIPUBPE/IHA TPOU3BOJIEba OWTH HAa HHBOY JICCETOTONUINEET TPOCEKa, MITO 3HAauM Ja he mweH
JIOTIPUHOC pacTy Opyro gomaher mnpou3Boja OWTH HeraTuBaH 300r W3HAANPOCEYHO J00pe
MOJEOTIPUBPETHE TIPOU3BOJIEHE MPOIILIE TOINHE.



* k %

Wudnanmja je on moyeTtka roJuHe y rpaHuIiaMa [uiba M y anpuiy je uszHocuna 4,0% mehyrogummbe.
Kperame wma(]mamuje oq moyeTka TOAWHE OYEKHBAHO j€ OMIIO TIOJ YTHIAjeM OIOpaBKa CBETCKE IICHE
HadTe, KOju je 3amouer y Apyroj mosnoBuHH 2016. Ta meHa je Ouna jeman off reHepaTopa KpeTama
nH(pIanuje Ha TI00aTHOM HHUBOY 300T HUCKE 0asze M3 MPEeTXOJHE ToJWHE W TO je Omio odexkuBaHO. C
JpyTe CTpaHe, BUILE O] CE30HCKH YOoOHUajeHor OMIIO je MOCKyIUbee Boha, moBpha u orpeBa 300r Jiomer
BpEeMEHa MOYETKOM TOJIMHE, KA0 U CBEXeT Meca y anpuiy. [IpouemyjeMo aa cy oBHu e(eKTH jeJHOKPATHH.
Ja je To Tako, OMHOCHO Jia je KpeTame WHIalMje oJ MoYeTKa roguHe y HajBehoj mepu mociennma
jenHokpaTHUX (pakTOpa, yKasyje M CTa0WIHO Kperame Oa3He wuH(naiuje Ha HUBOY oI OKO 2%
Mehyroaumime.

pacpukor 11. [lonpuHocu komnoHeHnTn UML mefyroanwimsoj I'pachukon 12. Tekyha nHdnaumja n nHdnaumoHa ovekmBamwa
nHdnaumjn 12 meceum yHanpen*

(y NPOLIEHTHUM noeHumMa) (Mrefyropvwmse ctone, y %)
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W3sop: P3C u = L} 6e3 eHepruje, xpaHe, ankoxona v uurapeta (y %)  * AreHuwja HuHameamja og aeuem6bpa 2014, a areHumje Vincoc 1 Fanyn y npeTxoaHoM
npepayyH HEC. MoTpoluayke ueHe (y %) nepuogy. AHKeTa Huje cnpoBefeHa y HoBeMbpy 2014.

Ilpema nawoj yenmpannoj npojexuuju, mehyzoouwmmwa ungnayuja he nacmasumu oa ce kpehe y
epanuyama yuva 3,0 £ 1,5% y napeone oee zooune oana, mj. 00 Kpaja nepuooa npojexyuje.

Ouekyjemo na he meHO Kperame y HapeIHOM IIEPUOJY OIPEACIUTH HEKOJIMKO TIIAaBHHX (akTopa.
Wudnaropuuju yruiaj tpebano Ou ja uMa onopaBak HHGuIanuje y Mel)yHaApOIHOM OKPYXKEHY H pacT
arperaTHe TpaXme, KOjU MOHETapHOM IIOJUTUKOM Beh ayxke Bpeme mnoapkaBamo. C apyre crpae,
BUCOKa 0a3a koja IeHa HadTHHX AepuBarta u Boha u moBpha TpeGano Ou jga je ycropaBa J0 TpPBOT
TpoMeceyja HapeaHe TO/IHHE.

'pacovkor 13. NMpojekToBaHa uHdnauuja
(mehyroguwkse ctone, y %)
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W3Bop: HBC.

Harra HoBa mpojekiuja uHpanuje Hemro je Buia 3a 2017. roguHy y ogHocy Ha (hebpyapcKy, 0K je 3a
2018. ocrayia roTOBO HempoMemweHa. Y nopehemy ¢ hedpyapckoM pojeKIHjoM, IPETIOCTaB/bEH & BUIIU
pacT IieHa MPUMapHUX MOJHOTPUBPEAHNX MPOU3BOA HA CBETCKOM U JoMaheM TPXKHIITY, KA0 W HEIITO
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BuIIa nH(IaMja y 30HU eBpa. Uak, ofcTyname npojeknrje nHdIaIuje 3a OBy roauHy y HajBehoj mepu
jecTe pe3yaTatr Op>Ker o1 Ce30HCKH OYEKMBAHOT pacTa IieHa Boha M moBpha W YBPCTUX TOPHBA MOYETKOM
oBe roguHe. Ca N3TaCKOM OBUX MOCKYIIJbEHa U3 00padyHa Mehyroaumime nH(pIanMje MOYeTKOM HapeaHe
rofnHe, o4ekyjemo aa he ce mHGuaNMja COYCTHTH, a MOTOM M KpeTaTH OKO IbaHuX 3% IO Kpaja
Meproa MpojeKIyje.

Pusunm octBapema npojekuunje nHGpIanuje cy CAMETPUYHN U OJHOCE CE Mpe CBera Ha Jajba KpeTama Ha
CBETCKMM POOHHMM W (PMHAHCH]CKAM TPXKUIITHMA, a y ofpe)eHoj MepH U Ha pacT peryJirncaHuX IeHa, Kao
U Ha YCHEITHOCT MOJbONPUBPEIHE CE30HE.

* k %

Nwmajyhu y Bumy mpojekToBaHo KpeTame HWH(pIaIMje, HOBM IuJb 32 WMHMIANHMj)y W oveKknBaHe edexte
Joca/laliber yonakaBamba MOHETapHE TMOJNUTHKE, M3BpHIHM 0100p HHje MEHmao BHCHHY pedepeHTHE
KaMaTHe CTOIIE U OHa C€ O] jyJia Hajla3u Ha HUuBOY o1 4,0%.

Omnpe3Ho Boljere MOHETapHE TMOJMTHKE y MOCMAaTPaHOM IIEpUOJy Hajaraia je HEWU3BECHOCT Ha
MeljyHapoTHOM (UHAHCHjCKOM M POOHOM TPXKHIITY, MPE CBETa y IOTJeNy AWHAMHUKE HOpMAalln3alldje
MoHetapHe mnonuTuke DEJ[-a u kperama IieHa TpPUMapHHX MNpouM3Boja. Pusumke u3 MelyHapomHor
OKpyXKema yOaxkaBain cy 00JbH MaKpOSCKOHOMCKH HM3TJIEH Hallle IpUBpeie 300T cpoBohema dpuckamHe
KOHCONIU/Ialldje W CTPYKTYpPHHX pedopMH, MMyHEe KOOpAWHAIMje MOHETapHe M (hHCKaTHEe MONUTHKE U
CMamema CII0JbHE HEpaBHOTEXE, a y oApeheHoj Mepu M eKCIaH3WBHA MOHETAapHA MOJUTHKAa EBporicke
neHTpaiae Oanke. Hapogna 6anka CpOuje he u y HapeTHOM MEPHOAY MAXKIJFUBO MPATUTH U OICHUBATH
KpeTama Ha gomaheM W MelyHapoJHOM TPXKHUIUTY M KOpHCTHhe CBe MHCTpyMEHTe Kako OW uH(pmammja
ocTalla HUCKa ¥ CTa0WITHA Y CPEIHEM POKY.

Towmosanu npedcmasnuyu meduja, opaze Koneze,

Majcku M3BemTaj o nHGIAMUU caap KK TPH OCBPTA HA aKTyeJIHE TeMe. Y MPBOM OCBPTY CMO JeTajbHH]E
aHaNM3UpaIN YTUIA] U3y3eTHO XJIAJHOT BpEMEHa C MOoYeTKa roJJHe Ha WHQIIANH]Y, a Y IPYTOM U HEToB
yTUIa] Ha EKOHOMCKY M CIOJbHOTPrOBMHCKY aKTHUBHOCT. Tpehm ocBpT je mocBeheH 3Hawajy
MeljyHapOIHOT OKpYKema 3a puBpeanu pact CpOuje u Ipyrux 3emMasba y YCIOHY.

3axBasbyjeMO Ha NaXKHH U CTOJMMO BaM Ha paclojaramy 3a IUTamba.



