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FINANSIJSKA TRZISTA

I Kretanja na trziStima razvijenih zemalja

1.1 | Kretanje vodeéih indeksa akcija 12 |Nivoipromena prinosa drzavnih

obveznica
N . Nivo indeksa Promena u % Nivo prinosa Promena u b.p.
19. 2. 2021 1w YoY u% 1w YoY
. - 9 15,37%
S&P 500 SAD 3.906,71 0,71% 5,37% 2y -0,69% 25 49
Dow Jones Industrial SAD 31.494,32 0,11% 7,31% Nemacka
10y -0,31% 12,2 11,1
NASDAQ SAD 13.874,46 -1,57% 41,33%
Dax 30 Nemacka 13.99323 | -0,40% 1,48% 2y -0,63% 21 -13
Francuska
CAC 40 Francuska 5.773,55 1,23% -5,53% 10y -0,06% 14,1 12,6
FTSE 100 Velika Britanija 6.624,02 0,52% -11,17% ) 2y -0,47% 52 12
NIKKEI 225 Japan 30.017,92 1,69% 28,28% Spanija
10y 0,35% 19,8 8,6
Shanghai Composite Kina 3.696,17 1,12% 24,22%
lzvor: Bloomberg. B 2y -0,34% 7,9 -15,3
Italija
10y 0,62% 14,5 -32,9
1.3 | Kretanja na deviznom trzistu 2y -0,01% 2,6 53,4
UK
Promena EUR u % Promena USD u % 2y 0,11% -0,3 -131,4
Kurs Kurs SAD
1w YoY 1w YoY 10y 1,34% 12,8 22,7
0, 0, - 0, - 0,
EUR/USD | 1,2127 0,03% | 12,37% |USD/EUR | 0,8247 0,01% | -11,00% 2y 0,23% 41 1251
EUR/GBP | 0,8648 -1,14% 3,52% |USD/GBP | 0,7131 -1,19% | -7,87% Kanada
10y 1,20% 17,7 -15,3
EUR/CHF | 11,0868 0,55% 2,33% |USD/CHF| 0,8961 0,52% -8,94%
EURWPY | 127,86 | 051% | 6,49% |USDAPY | 10543 | 048% | -5,24% Japan 2y A o ol
EUR/CAD 11,5290 -0,62% 7,04% |USD/CAD| 1,2608 -0,65% | -4,74% 10y 0,11% 4,1 15,7
Izvor: Bloomberyg. lzvor: Bloomberg.
1.4 | Kamatne stope na trzi§tu novca*
LIBOR
< EURIBOR
g usD GBP CHF
>Q
& Promena u b.p. Promena u b.p. Promena u b.p. Promena u b.p.
Nivo u % Nivo u % Nivo u % Nivo u %
1w YoY 1w YoY 1w YoY 1w YoY
O/N -0,56% 0,1 -2,5 0,02% -3,0 -157,0 0,05% 0,1 -66,1 -0,72% 0,0 -1,2
M -0,55% 0,0 -8,6 0,12% 0,8 -152,4 0,04% 1,3 -66,7 -0,79% 0,9 -0,7
3M -0,54% 0,4 -14,1 0,18% -1,9 -152,1 0,06% 0,8 -69,4 -0,76% 03 -4,7
6M -0,52% 0,5 -16,4 0,20% -0,6 -150,4 0,08% 0,9 -72,4 -0,71% 0,5 -3,2
12M -0,49% 0,8 -20,6 0,29% -1,3 -148,2 0,13% 12 -75,7 -0,59% i85 -4,7
* EURIBOR i LIBOR za ro¢nosti od 1 do 12 meseci, a €STR, SOFR, SONIA i SARON za O/N.
Izvor: Bloomberg.
15 Referentne kamatne stope vodeéih centralnih banaka*
Poslednja Datum Naredni Ocekivanje
0,
RS Y promena (u p.p.) promene sastanak RKS za T4 (u %)
Evropska centralna banka -0,5 -0,10 12.9. 2019. 11. 3. 2021. -0,50
Federalne rezerve SAD 0,00-0,25 -1,00 15. 3. 2020. 17. 3. 2021. 0,00-0,25
Banka Engleske 0,10 -0,15 19. 3. 2020. 18. 3. 2021. 0,10
Banka Kanade 0,25 -0,50 27. 3. 2020. 10. 3. 2021. 0,25
Narodna banka svajcarske -0,75 -0,50 15. 1. 2015. 25. 3. 2021. -0,75

* RKS na poslednji dan izvestajnog perioda; kamatna stopa na depozitne olaksice za ECB (RKS je 0,00%).
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Kurs EUR/USD

U izvestajnom periodu, evro je prema dolaru ojacao
za 0,03%. Kurs EUR/USD kretao se u rasponu od 1,2023
do 1,2169 (tokom perioda trgovanja), odnosno od 1,2045 do
1,2131 (vrednost na kraju dana, Bloomberg Composite
London).

Poletkom nedelje na trzistu je jacao risk-on
sentiment, usled optimizma da ¢e vakcinacija protiv virusa
korona i planirani fiskalni paket pomo¢i u SAD u iznosu od
1.900 mird dolara podstaéi globalni oporavak, pa su
rizi¢nije valute, ukljucujuéi i evro, dobijale na vrednosti.

U utorak je evro najpre nastavio da jaa, a kurs
EUR/USD je dostigao nivo od 1,2169, $to je ujedno i najvisi
nivo zabelezen tokom perioda trgovanja u posmatranoj
nedelji. Medutim, kasnije tog dana dolar je znatnije ojac¢ao
prema evru, usled snaznog rasta prinosa drZavnih
obveznica SAD, $to je poveéalo traznju za dolarom. Na
ovakva kretanja uticala su o¢ekivanja investitora da ¢e uslediti
snazan oporavak americke ekonomije, nakon zatvaranja
izazvanih epidemijom. Pored toga, predsednik FED-a iz Sent
Luisa, Bulard, izjavio je da su finansijski uslovi generalno
dobri i da ¢e inflacija verovatno ubrzati ove godine. Takode,
pokazatelj proizvodne aktivnosti u oblasti koju pokriva FED iz
Njujorka (Empire Manufacturing) za februar ima vrednost od
12,1, znatno vise od ocekivanja (6,0) i vrednosti u januaru
(3,5), $to je najvisi nivo od jula prosle godine.

U izvestajnom periodu nivo kursa EUR/USD
gotovo nepromenjen

Sredinom nedelje, dolar je nastavio da dobija na
vrednosti, usled dobrih ekonomskih podataka i znakova
jacanja inflatornih pritisaka u SAD. Proizvodacke cene,
maloprodaja i industrijska proizvodnja u SAD bile su znatno
bolje od oc¢ekivanja, ukazuju¢i na to da oporavak americke
ekonomije od pandemije virusa korona dobija na zamahu,
usled napretka u vakcinaciji stanovnistva. Pored toga, u sredu
je objavljen izvestaj sa sastanka FED-a, odrzanog krajem
januara, koji nije doneo puno iznenadenja, a u njemu se navodi
da ¢e FED nastaviti da sprovodi ekspanzivnu monetarnu
politiku i u narednim mesecima, kako bi podstakao oporavak
ekonomije i trzista rada SAD od posledica epidemije.

Medutim, nakon $to je prethodna dva dana znatno
ojacao, dolar je u Cetvrtak poceo da slabi u odnosu na evro,
usled losijih podataka s trzista rada SAD, §to je smanjilo
ocekivanja brzog ekonomskog oporavka i uticalo na pad
cena akcija u SAD. Broj novih prijava za haknadu u slucaju
nezaposlenosti u SAD u toku nedelje koja se zavrsila 13.
februara povecan je nasuprot o¢ekivanjima i iznosio je 861
hiljadu, nakon 848 hiljada u prethodnoj nedelji (revidirano sa
793 hiljade).

Krajem nedelje, na trzistu je ponovo oja¢ao risk-on
sentiment, usled €ega su rizi¢nije valute, ukljuc¢ujudéi i evro,
dobijale na vrednosti, dok je dolar, kao safe-haven valuta,
slabio. Na takvo raspoloZenje na trzistu uticali su dobri
ekonomski podaci i ogekivanja da ¢e predlozeni fiskalni paket
u SAD u iznosu od 1.900 mird dolara biti usvojen uskoro.

1.6 | Kurs EUR/USD tokom izveStajnog perioda

1,23
1,22
1,2131 1,2127
L O TP,
''''' [©XXTTT e TILIT
1,21 o O\\/O/O
O
1,20 1,2045
1,19
@ (9 <@ (X2 1&9 <@ (X2 <@ \Q? 1@?
Q’o Qo \Q. \\. \fl’. \q.’. \b. \«. \%. \q.

Izvor: Bloomberg.

1.7 | Kurs EUR/USD u poslednjoj godini dana

1,26
1,2300
1,2127

1,14

1,08

1/0792 1,0667

1,02

P DD DD DD DD S S DD
S & &L 8o
Izvor: Bloomberg.

18 Promena vrednosti evra prema odabranim
valutama

mPromena tokom izvestajnog perioda mPromena za godinu dana

0
15% 12,37%

10%

6,49% 7,04%
0 3,52%
5% o 2,33%
0,03% - 0.55% pu™ 0,519

0%

o -1,14% 062%

- 0

usD GBP CHF JPY CAD

Izvor: Bloomberg.

U petak su objavljeni i PMI indeksi, rezultati anketa o
kretanju privredne aktivnosti u privatnom sektoru, za Evropu
i SAD. Kompozitni PMI indeks zone evra, prema
preliminarnim podacima za februar, blago je povecan, na
48,1 poen sa 47,8 u januaru, ¢ime se Cetvrti mesec uzastopno
naao U zoni kontrakcije, dok je kompozitni PMI indeks u
SAD blago pove¢an na 58,8, sa 58,7 u januaru, odnosno
zadrZan je na relativno visokom nivou, daleko u zoni
ekspanzije.

Kurs EUR/USD je izvestajni period zavrSio na nivou
od 1,2127 dolara za evro.
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Drzavne obveznice SAD

Tokom izveStajnog perioda, prinosi drzavnih obveznica
SAD znatno su povecani na duZem delu krive prinosa, dok na
delu krive do tri godine nisu znatnije promenjeni, tako da je
nagib krive poveéan. Prinos dvogodiSnje obveznice zadrzan je na
istom nivou (na 0,119%), dok je prinos desetogodisnje obveznice
povecan za oko 13 b.p. (na 1,34%).

Na rast prinosa uticali su dobri ekonomski podaci i
ocekivanja investitora da ¢e uslediti snazan oporavak ekonomije,
nakon zatvaranja izazvanih epidemijom, kao i oéekivanja da ¢e
paket mera fiskalne pomoé¢i u SAD u vrednosti od 1.900 mird
dolara biti usvojen uskoro, nakon §to je Donji dom Kongresa
objavio da ¢e se glasanje o tom paketu odrzati do kraja meseca.

Kompozitni PMI indeks u SAD, prema preliminarnim
podacima za februar, blago je poveéan na 58,8, sa 58,7 u januaru,
odnosno zadrzan je na relativno visokom nivou, daleko u zoni
ekspanzije. Komponenta indeksa koja se odnosi na usluzni sektor
zabelezila je rast na 58,9 (sa 58,3 u januaru), dok je komponenta koja
se odnosi na proizvodni sektor blago smanjena na 58,8, nakon sto je
U januaru ostvarila snazan rast (59,2). Podaci ukazuju na nastavak
snaznog rasta aktivnosti u privathom sektoru SAD, uz snaZan rast
nabavnih i prodajnih cena, $to povecava ocekivanja da postepeno
jacaju inflatorni pritisci u SAD.

19 Kriva prinosa drzavnih obveznica SAD, u
' % (ben¢mark izdanja s pocetka perioda)
1,60
2. 02.21 19. 02. 21 1,34 ?
1,20 1
0,80
0,40
_
0,00 0,11
20
10 12,8
0
-10 -0,3
3m 6m 1g 29 39 59 79 10g

promena (u baznim poenima)
Izvor: Bloomberg.

Znatan rast prinosa na duZem delu krive — prinos drzavne

desetogodiSnje obveznice SAD porastao za oko 13 b.p., na 1,34%

Proizvodacke cene u SAD u januaru su povecane deveti
mesec zaredom, za 1,3% u odnosu na prethodni mesec, $to je
najbrzi meseéni rast za poslednjih 11 godina, daleko iznad
ocekivanja (0,4%) i stope rasta u decembru (0,3%). Za poslednju
godinu dana belezi se rast od 1,7%. Godisnji rast proizvodackih cena
kada se isklju¢e cene volatilnih kategorija — hrane i energenata
iznosio je 2%, usled snaznog rasta cena kod ostalih kategorija. Ovi
podaci ukazuju na povecanje inflatornih pritisaka kod proizvodaca
pocetkom godine, i U usluznom i u proizvodnom sektoru, §to bi u
narednim mesecima moglo da se prelije i na ubrzanje rasta
potrosackih cena u SAD.

Maloprodaja u SAD u januaru je poveéana za 5,3%, najvise
u poslednjih sedam meseci i daleko iznad ocekivanja (1,1%), a
nakon pada od 1,0% u prethodnom mesecu, kao posledica novih
direktnih isplata gradanima u iznosu od 600 dolara, kao i smanjenja
broja novih slucajeva virusa korona i popustanja nekih restriktivnih
mera od pocetka godine. Maloprodaja bez automobila, gradevinskog
materijala i prehrambenih usluga (tzv. kontrolna grupa), koja
najpribliznije odslikava komponentu potro$nje stanovniStva U
BDP-u, u januaru je zabelezila rast od 6,0%, najvise od juna prosle
godine, nakon pada od 2,4% u decembru.

Industrijska proizvodnja u SAD u januaru je povecana za 0,9%
u odnosu na prethodni mesec, vise od ocekivanja (0,4%), a nakon
rasta od 1,3% u decembru prosle godine (revidirano sa 1,6%). Rast
proizvodnje bio je Siroko rasprostranjen, usled stabilne traznje, kao i
niskog nivoa zaliha kod potrosaca. lako poremecaji i usporavanja u
lancima snabdevanja, kao i nedostaci radne snage i dalje
predstavljaju izazove za oporavak industrije, trebalo bi da ovi faktori
nestanu s napretkom u vakcinaciji stanovnistva.

110 | Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti SAD
K " Period Otekivani ~ Aktuelni  Prethodni
Pokazatelj erte podatak  podatak  podatak
Kompozitni PMI indeks, preliminarno | Feb. - 58,8 58,7
Stopa rasta proizvodaékih cena Jan. 0,4% 1,3%  0,3%
Stopa rasta maloprodaje Jan. 1,1% 53%  -1,0%

lzvor: Bloomberg.

111 Prinos generi¢kih dvogodis$njih i deseto-
' godisnjih drzavnih obveznica SAD. u %
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Drzavne obveznice Nemacke

Tokom izvestajnog perioda, prinosi nemackih drZavnih
obveznica zabelezili su snazan rast na duZzem delu krive prinosa,
dok su prinosi instrumenata kraée ro¢nosti blago poveéani, ¢ime
je nagib Kkrive poveéan. Rast prinosa tokom nedelje posledica je
veéeg optimizma na trZistu nakon pocetka vakcinacije i
olekivanja brzeg oporavka u narednom periodu. Prinos
nemacke dvogodi$nje obveznice povecan je za 2,5 b.p. i iznosio
je —0,69%, dok je prinos desetogodi$nje obveznice poveéan za
12,2 b.p. i iznosio je —0,31%.

Kompozitni PMI indeks zone evra, prema preliminarnoj
proceni, u februaru je blago poveéan, na 48,1 poen sa januarskih
47,8 poena, ¢ime se Cetvrti mesec uzastopno na$ao u zoni koja
ukazuje na kontrakciju (ispod 50 poena). Kao posledica primene
restriktivnih zastitnih mera u evropskim zemljama, i dalje se belezi
slabljenje aktivnosti usluznog sektora, gde se vrednost indeksa
dodatno spustila u zonu kontrakcije — na 44,7 poena u februaru
(posle 45,4 poena u januaru). Nasuprot tome, ohrabruje nastavak
ekspanzije proizvodnog sektora, gde je vrednost indeksa porasla na
57,7 poena u februaru (sa 54,8 poena u januaru). Nivo kompozitnog
indeksa u januaru i februaru ostao je skoro nepromenjen u odnosu
na prosek iz etvrtog tromesecja 2020. godine, §to ukazuje na sli¢an
tempo ekonomske aktivnosti pocetkom ove godine i krajem prosle
godine (BDP zone evra je smanjen za 0,6% u &etvrtom tromesecju).
Ipak, negativni efekti drugog talasa pandemije dosta su blazi, jer se
kompozitni indeks pocetkom 2021. krec¢e znatno iznad nivoa koje je
belezio tokom prvog talasa pandemije.

Prinosi nemackih drZavnih obveznica duZe ro¢nosti snazno
povecani — rast desetogodiSnje obveznice od oko 12 b.p., na
-0,31%

ZEW indeks ekonomskih oéekivanja u Nemackoj poveéan
je za 9,4 poena u februaru, na 71,2, dok je u zoni evra povecan za
11,3 poena, na 69,6. ZEW indeks procene trenutne situacije smanjen
je za 0,8 poena u Nemackoj i iznosi —66,4, dok je u zoni evra
povecan za 4,3 i iznosi —74,6. Povetan je broj analiticara koji
smatraju da ¢e se povecati stopa inflacije u zoni evra i SAD u
narednom periodu. Najveéi broj analitiGara ne ocekuje promenu
kratkoro¢nih kamatnih stopa u zoni evra i SAD, dok raste broj
analiti¢ara Koji o¢ekuju rast dugoro¢nih kamatnih stopa u Nemackoj
i uSAD.

Industrijska proizvodnja u zoni evra u decembru 2020.
godine smanjena je za 1,6%, nakon rasta od 2,6% u novembru,
dok je u EU smanjena za 1,2%, nakon rasta od 2,3% u prethodnom
mesecu. U odnosu na isti mesec prethodne godine, industrijska
proizvodnja u decembru bila je niza za 0,8%, a u EU za 0,4%.

U izvestaju sa sastanka ECB-a koji je odrzan krajem januara
navodi se da su rizici po privredni rast u zoni evra i dalje asimetri¢ni
nanize, ali manje izraZzeni nego ranije, kao i da su decembarske
procene brzeg oporavka u drugom tromesedju mozda previse
optimisti¢ne, ako se ima u vidu rizik nastavka restriktivnih mera. U
narednom periodu oéekuje se znatniji rast inflacije, ali ¢e to pre
svega biti posledica privremenih faktora, dok se i dalje ogekuje
sporiji rast inflacije u srednjem roku. Uslovi finansiranja u zoni evra
i dalje su stimulativni i na trzistu obveznica i bankarskih kredita, ali
je vazno pratiti rast nominalnih kamatnih stopa, koji je posledica
veceg rasta stopa u SAD.

Kriva prinosa drzavnih obveznica Nemacke
1.12 ~ . . ” .
(benémark izdanja s pocetka perioda)
-0,20
1?2 02.21 19. 02. 21
A
-0,40 0314
]
-0,60
-0,6!
-0,80
20
10 25 22

-10
3m  6m 19 29 39 4qg 59 69 79 89 9g 109
promena (u baznim poenima)
lzvor: Bloomberg.

Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti zone evra

1.13

Indikator Period Odekivan Aktuelni Prethodni
i podatak podatak = podatak
Kompozitni PMI indeks, zona evra, Feb 180 181 178

preliminarno
ZEW indeks ocekivanja, Nemacka Feb 59,5 71,2 61,8
Industrijska proizvodnja, zona evra Dec20.. -0,8% -1,6% 2,6%

Izvor: Bloomberg.
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II Kretanja na trziStima izabranih zemalja u razvoju

21 Referentne kamatne stope centralnih 99 Inflacija u zemljama u razvoju
: banaka zemalja u razvoju : (u %, YoY)
RKS Promena Datum Naredni Oéeki.va"je 16
A (kraj T1,
(u %) (up.p.) promene sastanak o%)* 14
Srbija (NBS) 100 | -025 | 10.12.2020. 11.3.2021. 1,00 ié
Ceka (CNB) 0,25 0,75 7.5.2020. |24.3.2021.] 0,25 8
Poljska (NBP) 0,10 0,40 28.5.2020. | 3.3.2021. 0,10 6 -
Madarska (MNB) 0,60 0,15 21.7.2020. |23.2.2021.] 0,60 4 : _ - - - : A R
Rumunija (NBR) | 125 | -025 | 15.1.202L. n/a 21 - a & = 1
Turska (CBRT) 17,00 2,00 24.12.2020. 18.3.2021.] 17,00 0 ]
Rusija (CBR) 4,25 -0,25 24.7.2020. 19.3.2021. 4,25 ? sre CGES POL MAD RUM TUR RUS KIN
Kina (PBoC) 4,35 -0,25 23.10. 2015. n/a 4,35 Stopa inflacije - Donja gr. koridora
Izvor: Bloomberg / *T1 2021. godine — proseéne projekcije dostupne na osnovu anketa iz — Gornja gr. koridora 4 Centralna vred. cilja
novembra i decembra 2020, osim za NBS, NBP, CBRT, CBR i PBoC (ankete iz januara). Izvor: Bloomberg i sajtovi centralnih banaka (poslednji podatak).
4 . L] Woew 40
Desavanja na lokalnim trziStima
Centralna banka Turske je na sastanku 18. februara zadrzala Promena lokalnih valuta izabranih
referentnu stopu na nepromenjenom nivou (17%) drugi mesec 2.3 zemalja u razvoju prema evru
zaredom, $to je u skladu sa oc¢ekivanjima trzi§ta. U saopStenju ove
banke navodi se da se pogorsanje inflacionih izgleda u Turskoj belezi
kao rezultat uticaja domace traznje, efekta deviznog kursa
(deprecijacije lire), povecanja cena hrane i druge robe, kao i visokih 12% ©
inflacionih ogekivanja. Navedeno je da ¢e restriktivan stav monetarne S
politike ostati na snazi u duzem vremenskom periodu, sve dok o 1,0% 3
ekonomski pokazatelji ne budu jasno ukazivali na odrzivi pad 0% — A , , , , , , =
inflacije. Takode, naglaseno je da ne treba isklju¢iti moguénost A A 09% A
dodatnog poostravanja monetarne politike ako za to bude bilo 6% A A '
potrebe. Realna kamatna stopa u Turskoj trenutno iznosi 2 p.p., %
§to je ¢ini jednom od najviSih u segmentu zemalja u razvoju. 2% %
Prema preliminarnim podacima, stopa rasta BDP-a Madarske je u 18% 2
T4 2020. godine iznosila -3,7% YoY, §to je iznad nivoa od A i)
—4,6% YoY iz T3 i bolji rezultat od o¢ekivanja trzista (-5,6% YoY). -24% A
Na tromese¢nom nivou, madarska ekonomija je zabelezila rast (1,1%
QOQ) Na nivou 2020. godine, ekonomija Madarske zabelezila je ~30% RSD CZK PLN HUE RON TRY RUB CNY
pad od 5,1% medugodiSnje. 1w promena A YoY promena
Agencija za ocenu kreditnog rejtinga Fitch poslednjeg dana Izvor: Bloomberg, osim za RSD (srednji kurs NBS).
analiziranog perioda objavila je izvestaj u kojem se navodi da su
kreditni rejtinzi Turske i Bugarske zadrZani na nepromenjenom
nivou od BB- i BBB, respektivno, pri ¢emu su izgledi za dalje Prinosi desetogodidnijih drzavnih
poboljsanje kreditnog rejtinga kod obe zemlje poveéani. Naime, 24 b - lokalnoi valuti
izgledi za dalje pobolj$anje kreditnog rejtinga Turske unapredeni gbveznica U jokalno) vaiutl
su s negativnih na stabilne, pri ¢emu predstavnici agencije isti¢u da
je to rezultat povratka centralne banke Turske na konvencionalni Brinos Promena u b.p.
pristup vodenju monetarne politike, §to je uticalo na ublaZavanje (u %) 1w YoY
kratkoro¢nih rizika ekst?rn_og fingns_iranja ko_ji su nastal_i kao o rbija 2525 06 319
posledica znatnog smanjenja deviznih rezervi Turske, visokog -
deficita tekuceg racuna i naru$avanja poverenja investitora. S druge CeSka 1,514 37 1.2
strane, agencija Fitch je istovremeno unapredila i izglede za dalje  Poljska 1,335 2,6 -79,3
unapredenje kreditnog rejtinga Bugarske sa stabilnih na  nadarska 2421 9.0 12.0
pozitivne, pri éemg i_st_iéu d?.. nayedeno unapreltfien‘]:e odslikava Rumunija 3202 474 68.2
postepeno ublazavanje rizika koji poti¢u od pandemije virusa korona,
sto je dodatno podrzano veéom otpornoséu ekonomije i nastavkom ~ TUrska LEiEY 50 1290
procesa pridruzivanja zoni evra (usvajanje evra se prema poslednjim  Rusija 6,665 17,0 66,5
ciljevima Vlade Bugarske planira do januara 2024. godine, pri ¢emu  Kina 3,263 25 38,6
CBeun%z;rska trenutno zadovoljava sve propisane uslove osim stabilnosti Izvor: Bloomberg, osim za Tursku (Reuters).
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III Kretanja na trziStima zlata i nafte

Zlato

Tokom izvestajnog perioda, cena zlata je zabeleZila pad od
2% i kretala u rasponu od 1.775,90 do 1.818,96 dolara po finoj unci
zlata (vrednost na kraju dana, Bloomberg Composite London).

Na pad cene zlata tokom posmatranog perioda uticali su
sledeé¢i faktori: dobri rezultati Siroke distribucije vakcina i
vakcinacije sirom sveta, pad broja novoezaraZenih u SAD, rast
vrednosti dolara u prvoj polovini nedelje, dalji znaci ekonomskog
oporavka koji su poveéali potraznju za rizi¢nijim klasama
aktive, kao i rast prinosa na ameri¢ke drzavne obveznice koji
znatno uti¢u na smanjenje potraznje za plemenitim metalom koje ne
donosi prihod od kamate.

Cena zlata zabelezila pad od 2% i na kraju
izvesStajnog perioda iznosila 1.783,19 dolara po unci

Na povremeni rast cene zlata tokom posmatranog perioda
uticali su sledeéi faktori: aktivnosti Kongresa SAD ka usvajanju
novog paketa podsticajnih mera, povremeni pad stopa prinosa
na obveznice, saopStenje zvani¢nika FOMC-a u beleskama S
poslednjeg sastanka da ¢e se FED i dalje drzati ekspanzivne
monetarne politike kojom se podsti¢e ekonomski oporavak od
negativnog uticaja pandemije, kao i rast proizvodackih cena u
SAD (najvisi od 2009), s§to ukazuje na rastu¢a inflatorna
ofekivanja investitora, koji se zbog velike ponude novca
pribojavaju posledica opsteg rasta cena, $to ide u prilog rastu
cene zlata.

3.1 Zlato (dnevni podaci, USD po unci)
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Izvor: Bloomberg.

Nafta

Tokom izvestajnog perioda, zabelezen je pad cene nafte tipa
brent od 1,18%, koja se kretala u rasponu od 62,11 do 64,67 dolara
po barelu (vrednost na kraju dana, Bloomberg Composite London).

Na pad cena nafte, koji je bio izrazen krajem posmatranog
perioda, uticali su sledeéi faktori: prognoze OPEC-a koje ukazuju
na smanjenu potraznju, saop$tenje Medunarodne agencije za
energetiku (IEA) da globalna ponuda nafte i dalje nadmasuje
potraznju, kao i podaci kompanije Baker Hughes koji pokazuju
rast broja naftnih platformi u SAD.

Cena nafte zabeleZila pad od 1,18% i na kraju
posmatranog perioda iznosila 62,11 dolara po barelu

Na rast cena nafte u prvoj polovini nedelje uticali su sledeéi
faktori: Saudijska Arabija je dobrovoljno snizila proizvodnju za
milion barela dnevno kako bi podrzala rast cene, ofekivanja da ¢e
reSavanje pote§koca U procesu vakcinacije podstaéi znatniji
oporavak potraznje za gorivom, nalet hladnog vremena u
Teksasu izazvao je obustavu rada busotina, rafinerija, naftovoda
i gasovoda (hladnoca je pretila da smanji proizvodnju nafte u SAD
za tre¢inu), kao i izvestaj Americkog instituta za naftu (API) o
padu zaliha nafte u SAD.

3.2 | Cena nafte tipa brent (USD po barelu)
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Izvor: Bloomberg.




