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FINANSIJSKA TRZISTA

I Kretanja na trziStima razvijenih zemalja

1.1 | Kretanje vodeéih indeksa akcija 1.2 | Nivoipromena prinosa drzavnih

obveznica
Indeks . Nivo indeksa Promena Promena u b.p.
nde rzava Nivo prinosa
S&P 500 SAD 4.079,09 -0,28% -6,88%
2y 2,87% 11,4 329,5
Dow Jones Industrial SAD 33.826,69 -0,13% -1,41% Nemacka
9 7 220,7
NASDAQ SAD 11.787,27 0,59% -14,07% 10y AR 6 0,
Dax 30 Nemadka 15.482,00 1,14% 1,40% 2y 2,95% 0.4 3314
Francuska
CAC 40 Francuska 7.347,72 3,06% 5,77% 10y 2,90% 7.3 219,7
1 1 i (o) 0,
FTSE 100 Velika Britanija 8.004,36 1,55% 6,20% ) 2y 3.12% 11,2 318.6
NIKKEI 225 Japan 27.513,13 -0,57% 1,03% Spanija
: . X 10y 3,40% 9.3 218,9
Shanghai Composite Kina 3.224,02 -1,12% -7,04%
lzvor: Bloomberg. Italija 2y 3,31% 153 3183
10y 4,29% 8,8 246,0
1.3 | Kretanja na deviznom trzistu 2y 3,79% 16,6 245,9
UK
EUR USD 10y 3,52% 11,9 205,2
Promena Promena 2y 4,62% 9,9 315,3
Kurs Kurs SAD
1w YoY 1w YoY 10y 3,82% 8,1 185,9
0, - [0) - 0, 0,
EUR/USD | 1,0679 0,10% 5,86% |USD/EUR | 0,9364 0,10% | 6,37% 2y 4.15% 6.8 264.4
EUR/GBP | 0,8884 0,34% 6,72% |USD/GBP| 0,8319 0,24% | 13,34% Kanada
10y 3,29% 13,7 137,2
EUR/CHF | 0,9895 0,29% | -5,48% |USD/CHF | 0,9266 0,19% 0,67%
EURMJPY = 143,38 | 2,20% | 956% |USDMPY | 134,27 | 2,11% | 16,71% Japan 2y -0,04% 0.3 2,4
EUR/CAD 11,4401 1,03% | -0,34% |USD/CAD| 1,3485 0,93% 6,29% 10y 0,50% 0,5 28,1
Izvor: Bloomberg. lzvor: Bloomberg.
1.4 | Kamatne stope na trziStu novca*
- EUR usD GBP CHF
[}
§ ) Promena u b.p. ) Promena u b.p. ) Promena u b.p. Promena u b.p.
14 Nivo Nivo Nivo Nivo
1w YoY 1w YoY 1w YoY 1w YoY
OIN 2,40% -0,3 297,4 4,55% 0,0 450,0 3,93% 0,0 348,2 0,95% 0,5 166,3
IM 2,37% -0,1 293,6 4,56% 0,2 443,1 3,93% 0,1 348,6 0,94% 0,2 165,7
3M 2,67% 4,6 319,6 4,81% 55 4419 4,09% 2,6 334,5 0,80% 3,7 150,5
6M 3,21% 13,2 369,0 5,04% 7,6 435,8 4,26% 2,5 321,1 0,50% 4.4 120,5
12M 3,57% 10,7 388,5 5,19% 12,2 410,7 4,40% 58 297,8 -0,01% 3,2 70,3
* EUR: €STR za O/N, EURIBOR za ostale ro¢nosti; USD: SOFR za O/N, CME Term SOFR Rates za ostale ro¢nosti;
GBP: SONIA za O/N, ICE Term SONIA Reference Rates za ostale ro¢nosti; CHF: SARON za O/N, SARON Compound Rates za ostale ro¢nosti.
15 Referentne kamatne stope vodedéih centralnih banaka*
Poslednja Datum Naredni Ocekivanje
0,
RKS (u %) promena (u p.p.) promene sastanak RKS za T1 (u %)
Evropska centralna banka 2,50* 0,50 2.2.2023. 16. 3. 2023. 3,00
Federalne rezerve SAD 4,50-4,75 0,25 1.2.2023. 22.3.2023. 4,75-5,00
Banka Engleske 4,00 0,50 2.2.2023. 23.3.2023. 4,25
Banka Kanade 4,50 0,25 25.1.2023. 8.3.2023. 4,50
Narodna banka Svajcarske 1,00 0,50 15.12. 2022. 23.3.2023. 1,50

* RKS na poslednji dan izvestajnog perioda; kamatna stopa na depozitne olaksice za ECB (RKS je 3,00%).




FINANSIJSKA TRZISTA

Kurs EUR/USD

U izvesStajnom periodu evro je ojacao za 0,10% prema
ameri¢kom dolaru. Kurs EUR/USD kretao se u rasponu od
1,0613 do 1,0803 (tokom perioda trgovanja), odnosno od
1,0667 do 1,0728 (vrednost na kraju dana, Bloomberg
Composite London).

Nakon proSlonedeljnog snaznog rasta, dolar je u
ponedeljak oslabio u nestabilnom trgovanju, posto su
investitori konsolidovali pozicije uoCi objave najnovijih
podataka o kretanju inflacije u SAD (CPI) u posmatranoj
nedelji.

U utorak su objavljeni podaci da je BDP u zoni evra u
cetvrtom tromesecju 2022. godine poveéan za 0,1% u
odnosu na prethodno tromesecje, dok je na godiSnjem nivou
rast iznosio 1,9%, odnosno da je izbegnuta tehnicka recesija,
koja se ranije ocekivala. Brza procena zaposlenosti u zoni evra
pokazala je tromesecni rast od 0,4%, dok je u odnosu na
Cetvrto tromesecje prethodne godine ostvaren rast zaposlenosti
od 1,5%. Nakon objave ovih podataka evro je jacao, a
vrednost valutnog para se u jednom trenutku ponovo nasla
iznad nivoa od 1,08 dolara za evro.

Medutim, ubrzo dolazi do promene i jacanja dolara
nakon objave podataka o inflaciji u SAD, koji su pokazali
da je trziSte bilo previSe optimisticno u pogledu
usporavanja inflacije u dovoljnoj meri da omogu¢i FED-u da
uskoro po¢ne da smanjuje stope. Indeks potrosackih cena u
SAD poveéan je u januaru za 0,5%, nakon rasta od 0,1% u
decembru. U odnosu na januar prethodne godine, zabelezen je
rast CPI od 6,4%, §to je najmanji rast u poslednjih 18 meseci,
ali iznad prognozirana 6,2%.

U izveStajnom periodu evro ojac¢ao prema dolaru
za 0,10%

Dolar je nastavio da jaca i u sredu, nakon objavljivanja
podataka o maloprodaji u SAD, koji su pokazali da je
maloprodaja (nakon dva uzastopna mesecna pada) u januaru
porasla za 3,0%, najvise u skoro dve godine, iznad oc¢ekivanog
rasta od 2,0%.

Americki dolar je u cetvrtak zadrzao rast u odnosu na
korpu valuta, podrzan rastom proizvodackih cena veéim od
ocekivanja, odnosno padom potraZivanja za nezaposlene.
Indeks proizvodackih cena u SAD je, nakon pada od 0,2% u
decembru, u januaru zabeleZio rast od 0,7%. Pored toga, broj
nezaposlenih koji se prvi put javljaju za pomo¢ (Initial Jobless
Claims) smanjen je na 194.000, u poredenju sa ocekivanih
200.000 zahteva.

Objavljeni podaci posmatrane nedelje ukazuju na to
da je ameri¢ka ekonomija zdrava i otporna i ne deluje da
¢e uéi u recesiju, dok je s druge strane inflacija i dalje na
visokom nivou, S$to je dodatno podstaklo ocekivanja
investitora da ¢e FED jo$S neko vreme zadrzati oStriju
monetarnu politiku. Nekoliko zvani¢nika FED-a je u Cetvrtak
signaliziralo da americka centralna banka mora dalje da
poveca stope, a Cule su se i izjave da je FED verovatno trebalo
da podigne kamatne stope vise od 25 b.p. na prethodnom
sastanku.

1.6 | Kurs EUR/USD tokom izve§tajnog perioda
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Izvor: Bloomberg.

1.7 | Kurs EUR/USD u poslednjoj godini dana
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Izvor: Bloomberg.

18 Promena vrednosti evra prema odabranim
valutama

mPromena tokom izvestajnog perioda mPromena za godinu dana
15%
9,56%

10%
6,72%

5% 5
0,10% 0,34% . 0,29% 2.20%4 1,03%

OUA) - — I

. . -0,34%
5%

-5,86% -5,48%

-10%
usD GBP CHF JPY CAD

lzvor: Bloomberg.

U takvim okolnostima, dolar je nastavio da jaca, te je u
petak tokom perioda trgovanja porastao na Sestonedeljni
maksimum prema evru, odnosno kurs EUR/USD
zabeleZio je najniZu vrednost ove nedelje (1,0613 dolara
za evro). Ipak, dolar je u drugoj polovini dana oslabio, jer
su trzi$ni uéesnici prilagodavali pozicije uoci dugog vikenda
(ponedeljak neradni dan u SAD), odnosno iskoristili priliku
da realizuju deo profita na ovom nivou kursa u oéekivanju
novih naznaka o budu¢im potezima FED-a u borbi s jo§ uvek
visokom inflacijom.

Kurs EUR/USD je izves$tajni period zavrsio na nivou
od 1,0679 ameri¢kih dolara za evro.
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Drzavne obveznice SAD

Tokom izveStajnog perioda prinosi drZzavnih obveznica
SAD porasli su duz cele krive prinosa, a posebno kod
instrumenata duzih od jedne godine. Prinos dvogodiSnje
obveznice povecan je za oko 10 b.p. (na 4,62%), dok je prinos
desetogodiSnje obveznice poveéan za oko 8 b.p. (ha 3,82%).

Na kretanje prinosa tokom nedelje najviSe su uticali podaci
0 stopi rasta potrosackih cena i maloprodaji, koji su bili visi od
ocekivanja. Podaci o inflaciji, zajedno s podacima s trzista rada,
0 aktivnosti u usluznom i proizvodnom sektoru, kao i o
maloprodaji, ukazuju na to da je ameri¢ka ekonomija, a posebno
traznja potrosaca, za sada vrlo otporna na visoku inflaciju i
agresivnu politiku FED-a, te da ¢e za ponovno uspostavljanje
cenovne stabilnosti biti potrebno znatno vise vremena.

Stopa rasta potrosackih cena u SAD (CPI — Consumer Price
Index) u januaru je bila 6,4% u odnosu na isti mesec prethodne
godine, nesto manje od visine na kraju decembra (6,5%), ali iznad
océekivanja (6,2%). Mese¢na stopa inflacije bila je 0,5%, u skladu
sa ocekivanjima, ali znatno iznad stope rasta u decembru (-0,1%).
Godisnja stopa bazne inflacije, koja iskljucuje volatilne kategorije
hrane i energenata, iznosila je 5,6%, nakon 5,7% u decembru, dok je
meseéna stopa bila 0,4%, takode u skladu sa o¢ekivanjima, a nakon
0,3% u prethodnom mesecu. Najznaéajniji mese¢ni rast cena
zabelezen je kod energenata (2%) i kod troskova stanovanja (0,7%),
koji imaju ubedljivo najvece uéesce u ukupnoj inflaciji (preko jedne
trecine).

Ovi podaci pokazuju da su inflatorni pritisci u SAD ostali
vrlo snazZni i pofetkom ove godine, da su stope ukupne i bazne
inflacije samo neznatno smanjene u odnosu na prethodni mesec, da
su znatno iznad ocekivanja i da su i dalje daleko od ciljanog nivoa,
Sto predstavlja dodatni pritisak na FED da nastavi da povecava
kamatne stope i da ih zadrzi na tom nivou u duzem periodu u odnosu
na ranija o¢ekivanja.

Stopa rasta potrosackih cena u SAD u januaru iznosila
6,4% na godiSnjem nivou i 0,5% na mese¢nom nivou

Maloprodaja u SAD u januaru je povecana za 3,0% u odnosu
na prethodni mesec (o¢ekivano 2,0%), nakon —1,1% u decembru, $to
je najveca stopa rasta od marta 2021. Rast maloprodaje tokom
meseca zabelezen je kod svih 13 kategorija, a najvise kod motornih
vozila, namestaja i usluga u restoranima. Cene motornih goriva su
povecane, $to je takode dovelo do nominalnog rasta prodaje na
pumpama.

Maloprodaja bez volatilnih kategorija: automobila, benzina,
gradevinskog materijala i prehrambenih usluga (tzv. kontrolna
grupa), koja najpribliznije odslikava komponentu potrosnje
stanovniStva u BDP-u i ima vec¢u korelaciju s trendom kretanja
ukupne potro$nje, takode je znatno povecana, za 1,7% u januaru,
daleko vise od ocekivanja (1,0%), dok je podatak za prethodni
mesec revidiran nanize, sa —0,7% na —1,0%. lako visoka inflacija
nastavlja da umanjuje realnu kupovnu mo¢ potroSaca, mnogi
Amerikanci i dalje se oslanjaju na snazno trziSte rada, ali i na
kreditne Kartice i ustedevinu da bi odrzali potro$nju.

Broj novih prijava za naknadu u slu¢aju nezaposlenosti u
SAD tokom nedelje koja se zavrsila 11. februara iznosio je 194
hiljade, $to je bilo manje od oéekivanja (200 hiljada) i manje u
odnosu na podatak iz prethodne nedelje (195 hiljada).

1.9 Kriva prinosa drzavnih obveznica SAD, u
% (ben¢mark izdanja s pocetka perioda)
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lzvor: Bloomberg. promena (u baznim poenima)

1.10 | Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti SAD
Ocekivani | Aktuelni | Prethodni
Pokazatelj Period
podatak | podatak @ podatak
Stopa rasta potrosackih cena, G/G Jan. 6,2% 6,4% 6,5%
Maloprodaja, M/M Jan. 2,0% 3,0% -1,1%
Broj novih prijava za naknadu u slu¢aju
11. feb. 200 194 195

nezaposlenosti, u hiljadama

Izvor: Bloomberg.

Prinos generi¢kih dvogodisnjih i deseto-
oodiSnjih drZavnih obveznica SAD. u %

1.11

5,00
4,75 464 462

OSpred 10y i 2y u bp
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Drzavne obveznice Nemacke

Tokom izvestajnog perioda prinosi nemackih drzZavnih
obveznica porasli su duZ cele krive prinosa. Prinos nemacke
dvogodiSnje obveznice poveéan je za oko 11 b.p., na 2,87%, dok
je prinos desetogodiSnje obveznice poveéan za oko 8 b.p., na
2,44%.

Prinosi su rasli pod uticajem snaZnih ekonomskih podataka
iz SAD, koji su podstakli o¢ekivanja joS restriktivnije monetarne
politike u narednom periodu, kao i pod uticajem komentara
zvani¢nika ECB-a, koji su takode iSli u tom pravcu. Prinos
nemacke dvogodiSnje obveznice krajem nedelje tokom perioda
trgovanja dostigao je nivo od 2,943%, najvisi od oktobra 2008.
godine.

Gabrijel Makluf iz ECB-a rekao je da bi Banka mogla da
poveca kamatnu stopu na depozitne olaksice iznad 3,5%, s trenutnih
2,5%, 1 da je verovatno nece sniziti ove godine da bi inflaciju vratila
na cilj. Predsednica ECB-a Kristin Lagard izjavila je da ce
centralna banka nastaviti da povecava stope kako bi ublazila pritiske
na cene, ponavljajuci najnovije smernice banke.

Industrijska proizvodnja u zoni evra u decembru je
smanjena za 1,1% u odnosu na prethodni mesec, $to je vise od
ocekivanja (—0,8%), nakon rasta od 1,4% u prethodnom mesecu
(revidirano sa 1,0%). U odnosu na isti mesec prethodne godine,
industrijska proizvodnja je niza za 1,7% (oc¢ekivano —0,7%), nakon
Sto je u novembru bila visa za 2,8% (revidirano sa 2,0%).
Proizvodnja repromaterijala je smanjena za 2,8% na mese¢nom i
0,7% na godiSnjem nivou; proizvodnja energenata je povecana za
1,3% na mesecnom i 9,3% na godiSnjem nivou; proizvodnja
kapitalnih dobara smanjena je za 0,4% na mese¢nom nivou i
nepromenjena je na godiSnjem nivou; proizvodnja trajnih
potroSackih dobara smanjena je za 1,4% na mesecnom i 1,3% na
godiSnjem nivou, proizvodnja potro$nih dobara smanjena je za 1,0%
na mesecnom i 7,9% na godiSnjem nivou.

Zvanicnici ECB-a najavljuju nastavak pooStravanja
monetarne politike kako bi se inflacija vratila na cilj

Prema istraZivanju koje je sproveo Blumberg, procene stopa
rasta BDP-a u zoni evra iznose 0,4% za 2023. godinu, 1,2% za
2024. i 1,5% 2025, respektivno, dok su prethodne procene iznosile
0,0% i 1,3% za 2023 i 2024, respektivno. Procena za rast BDP-a u
prvom tromese¢ju 2023. povecana je na —0,2% (sa —0,3%), dok se u
drugom tromesedju 2023. oéekuje rast od 0,3% (prethodno 0,2%).
Procene inflacije iznose 5,5%, 2,4% i 2,1% za 2023, 2024 i 2025.
godinu (prethodno 5,9%, 2,3% za 2023 i 2024, respektivno).
Ocekuje se da stopa na depozitne olaksice bude povecana na 3,25%
u drugom tromese¢ju ove godine, dok se smanjenje na 3,00%
oc¢ekuje u drugom tromesecju 2024. godine i da na tom nivou ostane
do cetvrtog tromeseéja 2024, kada se o¢ekuje novo smanjenje na
2,50% i da stopa padne na 2,00% do drugog tromesecja 2025.

Rast BDP-a u Nemackoj iznosic¢e —0,2% u 2023, 1,3% u 2024.
i 1,7% u 2025. Procene inflacije iznose 6,2% za 2023, 2,6% za
2024. i 2,0% za 2025.. Rast BDP-a u Francuskoj iznosi¢e 0,5% u
2023, 1,1% u 2024. i 1,5% u 2025. Procene inflacije iznose 5,2% za
2023, 2,2% za 2024. i za 1,9% za 2025. Rast BDP-a u ltaliji
iznosi¢e 0,5% u 2023, 0,9% u 2024. i 1,1% 2025. Procene inflacije
iznose 6,6% za 2023, 2,1% za 2024. i 2,0% za 2025.

Kriva prinosa drzavnih obveznica Nemacke
1.12 o » . . ~ .
u % (ben¢mark izdanja s pocetka perioda)
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lzvor: Bloomberg. promena (u baznim poenima)

Znacajni pokazatelji privredne

1.13

aktivnosti zone evra

. Ocekivani | Aktuelni | Prethodni
Period

Pokazatelj
mEl podatak | podatak

podatak
Stopa rasta BDP-a, T/T, zona evra, druga

T4 0,1% 0,1% 0,1%
procena
Stopa rasta BDP-a, G/G, zona evra, drugs

procena

T4 1,9% 1,9% 1,9%

Industrijska proizvodnja, M/M, zona evrz Dec. -0,8% -1,1% 1,4%

Izvor: Bloomberg.

L Prinos generickih dvogodis$njih i deseto-
: oodiSnjih drzavnih obveznica Nemacke, u %
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II Kretanja na trziStima izabranih zemalja u razvoju

91 Referentne kamatne stope centralnih
' banaka zemalja u razvoju
RKS Promena Datum Naredni Ocekivanje
(u %) (up.p.) promene sastanak = (T1, %)*
Srbija (NBS) 5,50 0,25 9.2.2023. | 9.3.2023. 565
Ceska (CNB) 7,00 1,25 22.6.2022. 129.3.2023. 7,05
Poljska (NBP) 6,75 0,25 7.9.2022. |8.3.2023.| 675
Madarska (MNB) | 13,00 1,25 27.9.2022. 28.2.2023. 13,00
Rumunija (NBR) | 7,00 0,25 10.1.2023. | 4.4.2023.| 7,05
Turska (CBRT) 9,00 150 | 24.11,2022. 123.2.2023. 8,85
Rusija (CBR) 7,50 -0,50 16.9.2022. |17.3.2023.] 745
Kina (PBoC) 4,35 025 | 23.10.2015. n/a 4,30

Izvor: Bloomberg / *T1 2023. godine — prose¢ne projekcije dostupne na osnovu
poslednjih raspolozivih anketa.

Inflacija u zemljama u razvoju
(u %, YoY)
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Stopa inflacije - Donja gr. koridora
- Gornja gr. koridora 4 Centralna vred. cilja

Izvor: Bloomberg i sajtovi centralnih banaka (poslednji podatak).

DeSavanja na lokalnim trziStima

Stopa inflacije u Rumuniji u januaru je iznosila 15,07% YoY
(0,34% MoM), sto je ispod podatka iz decembra 2022, kada je
iznosila 16,37% YoY, ali 1 ispod ocekivanja trzisnih ucesnika od
15,80% YoY. Na mese¢nom nivou, najveéi rast su zabelezile cene
prehrambenih proizvoda (1,5% MoM, 22,5% YoY) i cene usluga
(1,8% MoM, 10,3% YoY), dok su cene neprehrambenih proizvoda
delovale na stopu inflacije u suprotnom smeru (—1,0% MoM, 11,9%
YoY). Centralna banka Rumunije revidirala je naniZe stopu
inflacije za 2023. godinu na 7,0% YoY sa 11,2% YoY. Ne ocekuje
se da se inflacija vrati u granice ciljanog koridora (1,5-3,5% YoY)
slede¢e godine i prognozira se stopa inflacija na nivou od 4,2% YoY
u 2024. godini. Takode, centralna banka Rumunije istice da
namerava da zadrZi referentnu kamatnu stopu na trenutnom
nivou sve dok inflacija ne bude ispod 7,0% YoY.

Stopa inflacije u Poljskoj u januaru je iznosila 17,2% YoY
(2,4% MoM), sto je iznad podatka iz decembra 2022, kada je
iznosila 16,6% YoY (0,1% MoM), pri ¢emu je ipak ispod ocekivanja
trzi$nih uéesnika od 17,6% YoY. Na rast inflacije najvise je uticalo
povecéanje cena struje i gasa (34,0% YoY), stanovanja (22,3% YoY) i
cena hrane i bezalkoholnih pi¢a (20,7% YoY). Stopa inflacije u
Poljskoj u januaru je zabeleZila rast nakon njenog postepenog
smanjenja u poslednja dva meseca 2022. godine.

Stopa rasta BDP-a u Rumuniji je, prema preliminarnoj
proceni, u ¢etvrtom tromesecju 2022. godine iznosila 4,6% YoV
(1,1% Q00), sto je blago ispod o¢ekivanja analitiara od 4,7% YoY'i
nalazi se iznad nivoa iz tre¢eg tromesecja 2022. godine od 3,8% YoY
(1,2% Qo0Q).

Stopa rasta BDP-a u Madarskoj u T4, prema preliminarnoj
proceni, zabeleZila je pad na tromeseénom nivou od 0,4% Q00Q,
Sto je iznad ocekivanja trzi$nih ucesnika od —1,1% QoQ 1 iznad
stope rasta u treCem tromeseCju (—0,7% QoQ). Ovo je drugo
tromesecje uzastopno da je zabeleZen pad stope rasta BDP-a. Na
medugodiSnjem nivou zabeleZena je stopa rasta BDP-a u T4 od
0,4% YoY, sto je ispod ocekivanja trzisnih ucesnika (1,2% YoY) i
ispod nivoa iz prethodnog tromeseéja (4,0% YoY).

Guverner Centralne banke CeSke Ale§ Mihl izjavio je da
slabljenje cenovnih pritisaka, usporavanje stope rasta kredita i
pad potro$nje stanovnistva ukazuju na to da ¢e stopa inflacije
znatno usporiti u narednom periodu.
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Izvor: Bloomberg, osim za RSD (srednji kurs NBS).

Prinosi drzavnih obveznica u lokalnoj
valuti (priblizna ro¢nost: deset godina)

2.4

i Promena u b.p.
Emitent (dospece) }zljlgz)s 1w $0Y
Srbija (2032) 6,910 -4,0 311,0
Ceska (2032) 4,769 28,1 179,6
Poljska (2032) 6,446 35,3 256,6
Madarska (2032) 8,680 71,5 388,8
Rumunija (2032) 7,784 24,4 2151
Turska (2031) 10,500 -53,0 -1039,0
Rusija (2031) 15,985* 616,5 925,5
Kina (2032) 2,889 -0,2 10,9

Izvor: Bloomberg, osim za Tursku (Reuters) i Srbiju (podaci iz sekundarnog
trgovanja).

* Podatak od 25. 2. 2022. (poslednji raspolozivi podatak pre zabrane
trgovanja drzavnim HoV Rusije).
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III Kretanja na trzistima zlata i nafte

Zlato

Tokom izvestajnog perioda cena zlata je zabelezila pad od )
1,12% i kretala se u rasponu od 1.835,01 do 1.851,59 dolara po | 3.1 Zlato (dnevni podaci, USD po unci)
unci (vrednost na kraju dana, Bloomberg Composite London).

o . — 1.925
Na pad cene zlata uticali su: podaci o potrosackim cenama

u SAD koji su ukazali na veéi od o¢ekivanog rast u 2023, sto 1.900
ukazuje da ¢e FED morati da nastavi svoju borbu protiv inflacije;
izjave pojedinih predstavnika FED-a o potrebi daljeg ~ *®7°

. S . . o0 1.851,59
poostravanja monetarne politike da bi se inflacija spustila ka 1850 1.840,90
ciljevima FED-a radi postizanja stabilnosti cena; poveéano

investiranje u klase aktive s vi§im kamatnim stopama, kao i 1.825 1.835,01
izjava izvrSnog direktora MMF-a da trZista imaju dobar razlog
da_ budu op.t_imi'sticnija, Jer se ocekuje da _ée ekonom_l_ja SAD o o o o o e
najverovatnije izbeéi recesiju, uz otvaranje ekonomije Kine S R ST S R IR
nakon pandemije.

1.800

2100 2.029,91

Cena zlata zabelezila pad od 1,12% i na kraju izvestajnog 5000
perioda iznosila 1.840,90 dolara po unci

1.900

oy . 1.897,75
Na ogranicenje pada cene zlata tokom posmatrane nedeljej 1.800 1:840,90
uticali su: rast geopoliticCke napetosti; poveéanje nivoa rezervi 1700
zlata u Kini; upozoravanje Kine od strane SAD da ne isporucuju
oruzZje ka Rusiji; vesti da je vojska SAD oborila tri 1.600 1.629,46
1.500

neidentifikovane letelice, uz sumnje da se radi o lete¢im objektima P DD DD DD DD D P D
poreklom iz Kine (poslednja je oborena iznad jezera Midigen— & & RS o

S " & R
Hjuron), kao i zabrinutost oko lansiranja balistickih raketa lzvor: Bloomberg.

Severne Koreje kao upozorenje politici Vasingtona.

Nafta

Tokom izvestajnog perioda zabeleZen je pad cene nafte tipa
brent od 4,31%, koja se kretala u rasponu od 82,17 do 8522 | 3.2 | Dated Brent OIL (USD po barelu)

ameri¢ka dolara po barelu (vrednost na kraju dana, Bloomberg
Composite London).

90

Na pad cene nafte tokom posmatrane nedelje uticali su: 85,22

zabrinutost oko moguéeg smanjenja globalne traznje za naftom;
najave Ministarstva energetike SAD da ¢e poveéati ponudu sirove .
nafte na trzi§tu iz svojih strateskih rezervi; izvestaj Americkog _,..-O' 82,17
instituta za naftu (API) o poveéanju zaliha nafte u SAD; vest da je
nastavljen transport energenata iz Turske i Sirije jer je

85 -

infrastruktura cevovoda izbegla ozbiljnu Stetu od razornog 75
zemljotresa, kao i poveéan izvoz nafte iz Azerbejdzana i Izraela. L &L &L L L L L S
Do AT R 9 O W B o QA
Cena nafte zabeleZila pad od 4,31% i na kraju 150
posmatranog perioda iznosila 82,17 dolara po barelu 133,89
135
Na ogranicenje daljeg pada cene nafte uticali su: zabrinutost 120
OPEC-a da nedostatak investicija moZe znatno uticati na
ograni¢avanje rasta ponude nafte; odluka Rusije da smanji nivo 105
proizvodnje sirove nafte u martu; vesti da najvece rafinerije u 90 95124
Kini (PetroChina i Sinopec) nastavljaju kupovinu ruske nafte s 75 8217
popustom; povecan uvoz ruskih energenata u Indiji, uz smanjenje 75,31
poreza na uvoz (procene su da Indija ima popust od oko 15 dolara po 60 T N S S AN VRt S S
barelu na cenu ruske sirove nafte koju uvozi i koristi kao jeftinu O O R P S N

sirovinu za domace rafinerije i petrohemijske fabrike), kao i
smanjenje broja operativnih naftnih i gasnih platformi u SAD, po
podacima kompanije Baker Hughes.

Izvor: Bloomberg




