83,
oS

NARODNA BANKA SRBIJE

PREGLED DESAVANJA NA SVETSKOM

FINANSIJSKOM TRZISTU

15 — 19. maj 2023.

Sektor za monetarne I devizne operacije
Odeljenje za devizne rezerve
Odeljenje za operacije na otvorenom trzistu

Maj, 2023.



FINANSIJSKA TRZISTA

I Kretanja na trziStima razvijenih zemalja

1.1 | Kretanje vodeéih indeksa akcija 12 |Nivoipromena prinosa drzavnih

obveznica
Nivo indeksa Promena Promena u b.p.
Indeks DrZava Nivo prinosa
19.05.2023 1w YoY 1w YoY
P AD 4,191 1,65% 7,46%
S&P 500 S 91,98 o 0 2y 2,74% 16,0 237,2
Dow Jones Industrial SAD 33.426,63 0,38% 6,95% Nemacka
9 15,1 147
NASDAQ SAD 12.657,90 3,04% 11,15% 10y LS00 > 6
Dax 30 Nematka 16.275,38|  2,27% 17,24% 2y 2,92% 15,0 266,2
Francuska
CAC 40 Francuska 7.491,96 1,04% 19,44% 10y 3,00% 14,8 155,0
FTSE 100 Velika Britanija 7.756,87 0,03% 6,22% ) 2y 3.06% 140 2453
NIKKEI 225 Japan 30.808,35 4,83% 16,69% Spanija
. . . 10y 3,47% 11,6 143,4
Shanghai Composite Kina 3.283,54 0,34% 6,02%
Izvor: Bloomberg talija 2y 3,41% 9,7 2497
10y 4,26% 8,3 136,2
1.3 | Kretanja na FX trziStu 2y 3,96% 15,9 246,9
UK
EUR usD 10y 4,00% 21,8 2131
Promena Promena 2y 4.27% 27,8 166,1
Kurs Kurs SAD
1w YoY 1w YoY 10y 3,68% 20,9 83,8
- 0, 0, 0, - 0,
EUR/USD | 1,0821 0,29% 2,15% |USD/EUR | 0,9242 0,29% 2,09% 2y 4,00% 26,8 129.7
EUR/GBP | 0,8680 -0,40% 2,41% |USD/GBP | 0,8022 -0,11% 0,26% Kanada
10y 3,13% 24,9 24,5
EUR/CHF | 10,9726 -0,20% | -5,48% |USD/CHF| 0,8988 0,08% -7,47%
EURMJPY | 149,10 | 1,26% | 10,31% |USDMPY | 137,79 | 1,57% | 7,99% Japan 2y -0,06% 0.7 -0.1
EUR/CAD 11,4606 -0,71% 7,54% |USD/CAD| 1,3498 -0,44% 5,29% 10y 0,39% 0,8 15,3
Izvor: Bloomberg Izvor: Bloomberg
1.4 | Kamatne stope na trziStu novca *
= EUR USD GBP CHF
o
5 . promena u b.p. . promena u b.p. . promena u b.p. . promena u b.p.
S nivo nivo nivo nivo
1w YoY 1w YoY 1w YoY 1w YoY
O/N 3,15% 0,3 373,6 5,05% 0,0 426,0 4,43% 0,0 348,8 1,44% 2,3 214,9
1M 3,13% -2,8 367,6 5,09% 3,7 418,6 4,43% 0,3 345,3 1,42% 0,6 2125
3M 3,42% 6,7 376,3 5,16% 9,7 383,3 4,61% 3,9 339,4 1,25% 3,8 195,5
6M 3,71% 6,9 380,3 5,15% 16,1 338,9 4,76% 3,9 325,0 1,03% 3,8 1735
12M 3,88% 7,9 353,4 4,88% 27,7 253,6 4,86% 7,1 296,6 0,47% 41 118,3

* EUR: €STR za O/N, EURIBOR za ostale ro¢nosti; USD: SOFR za O/N, CME Term SOFR Rates za ostale ro¢nosti;
GBP: SONIA za O/N, ICE Term SONIA Reference Rates za ostale ro¢nosti; CHF: SARON za O/N, SARON Compound Rates za ostale ro¢nosti

15 Referentne kamatne stope vodeéih centralnih banaka *

RS (%) proizsr:‘;d(r:f?).p.) plrjoar:'nl:er:e s’\:\z':;: ZIL RK(; czealev Zn(te %)
Evropska centralna banka 3,25* 0,25 04.05.23 15.06.23 3,50
Federalne rezerve SAD 5,00-5,25 0,25 03.05.23 14.06.23 5,00-5,25
Banka Engleske 4,50 0,25 11.05.23 22.06.23 4,75
Banka Kanade 4,50 0,25 25.01.23 07.06.23 4,50
svajcarska nacionalna banka 1,50 0,50 23.03.23 22.06.23 1,75

* RKS na poslednji dan izvestajnog perioda; kamatna stopa na depozitne olaksice za ECB (RKS je 3,75%);
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Kurs EUR/USD

U izvestajnom periodu evro je oslabio za 0,29% u
odnosu na americ¢ki dolar. Kurs EUR/USD se kretao u
rasponu od 1,0760 do 1,0905 (tokom perioda trgovanja)
odnosno od 1,0763 do 1,0879 (vrednost na kraju dana,
Bloomberg Composite London).

Pocetkom nedelje evro je blago ojacao, uprkos nesto
lo$ijim podacima sa trziSta zone evra. Industrijska proizvodnja
u zoni evra u martu je smanjena za 4,1%, viSe nego Sto se
ocekivalo (-2,8%), a nakon rasta od 1,5% u februaru. U odnosu
na isti mesec prosle godine proizvodnja je manja za 1,4%,
nakon rasta od 2,0% u prethodnom mesecu. Medutim, dolar je
oslabio nakon objave podatka da je pokazatelj proizvodne
aktivnosti u oblasti koju pokriva FED iz Njujorka u maju
znatno smanjen na -31,8 sa 10,8 u prethodnom mesecu i bio je
daleko ispod ocekivanja (-3,9). Ovaj indeks je zabelezio
najve¢i pad od aprila 2020. godine i ukazuje na snaznu
kontrakciju proizvodne aktivnosti i pogorSanje uslova
poslovanja u maju.

U utorak je doslo do slabljenja evra u odnosu na dolar.
ZEW indeks ekonomskih ocekivanja za Nemacku u maju je
smanjen sa 4,1 na -10,7, ¢ime Se vratio u negativnu zonu po
prvi put od decembra 2022. godine, dok je komponenta koja
prikazuje procenu trenutne ekonomske situacije takode
smanjena sa -32,5 na -34,8. Sa druge strane na ja¢anje dolara
su uticali podaci o maloprodaji u SAD u aprilu koja je
povecéana za 0,4%, nakon pada od -0,7% prethodnog meseca,
dok je komponenta koja predstavlja kontrolnu grupu porasla za
0,7% (nakon pada od -0,4%), odnosno podatak da je
industrijska proizvodnja u SAD u aprilu porasla za 0,5%, dok
se ocekivalo da ostane nepromenjena.

U izveStajnom periodu evro je oslabio prema
dolaru za 0,29%

Dolar je nastavio da ja¢a u odnosu na evro i narednih
nekoliko dana. Izjave zvani¢nika FED-a ukazuju da verovatno
nece doc¢i do smanjenja kamatnih stopa do kraja godine, dok se
pojedini ¢ak vide i moguénost za dodatno povecanje Stopa.
Takode, pregovori oko gornje granice duga idu u prilog jac¢anja
dolara, bez obzira na koju stranu isli. Sa jedne strane, nastavak
zastoja doprinosi rastu averzije prema riziku kod investitora i
povecanja kupovine dolara kao valute sigurnog utocista. Sa
druge strane, svaki konstruktivan ton i mogucnost postizanja
dogovora takode u ovom trenutku pozitivno uti¢e na dolar.

U cCetvrtak je dolar dostigao sedmi nedeljni maksimum
prema evru usled solidnih ekonomskih podataka u SAD i
o¢ekivanog razreSenja situacije u vezi sa poveéanjem gornje
granice javnog duga u SAD. Broj novih prijava za naknadu u
slu¢aju nezaposlenosti u SAD tokom nedelje koja se zavrsila
13. maja je smanjen na 242 hiljade, sa 264 hiljade u prethodnoj
nedelji i bio je ispod ocekivanja (251 hiljada), ukazujuéi na i
dalje snazno trziSte rada u SAD. Pored toga, pokazatelj
poslovnih o¢ekivanja iz oblasti koju pokriva FED iz Filadelfije
je u maju znatno porastao sa -31,3 na -10,4, dok se ocekivao
rast na -20,0.

1.6 | Kurs EUR/USD tokom izve§tajnog perioda
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Izvor: Bloomberg

1.7 | Kurs EUR/USD poslednjih godinu dana
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18 Promena vrednosti evra u odnosu na
odabrane valute

mPromena tokom izvestajnog perioda mPromena za godinu dana
15%
10,31%

0
10% 7,54%

5% .
2,15% 2.41% 1,26%
0% E = — _
-0,29% -0,40% -0,20% -0,71%
-5%
-5,48%
-10%
usD GBP CHF JPY CAD

Izvor: Bloomberg

U petak dolazi do promene i jacanja evra odnosno
slabljenja dolara. Proizvodacke cene u Nemackoj su u
aprilu porasle za 0,3% (u odnosu na -2,6% iz marta), dok su
na godiSnjem nivou zabelezile rast od 4,1% u odnosu na
6,7% iz marta. Predsednica ECB, Lagard, je izjavila da
kamatne stope moraju da budu visoke da bi se dostigla ciljana
stopa inflacije. Dolar je znatnije oslabio nakon S§to je
predsednik FED-a Pauel iznenadio svojom umerenijom
izjavom da ta centralna banka mozda neé¢e morati dalje da
povecava kamatne stope i signalizirao pauzu na narednom
sastanku u junu.

Kurs EUR/USD je izvestajni period zavrSio na nivou
od 1,0821 americ¢kih dolara za evro.
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Drzavne obveznice SAD

Prinosi drzavnih obveznica SAD su tokom nedelje zabeleZili
veéi rast duz cele krive prinosa, osim na najkra¢em delu gde su
ostali nepromenjeni. Prinos 2g. obveznice poveéan je za oko
28 b.p. na 4,27%, dok je prinos 10g. obveznice poveéan za oko 21
b.p. na 3,68%.

Solidni ekonomski podaci u SAD, o¢ekivano razreSenje
situacije u vezi sa povecanjem gornje granice javnog duga u
SAD, kao i izjave viSe zvani¢nika FED-a u pravcu potrebe za
daljim pove¢anjem kamatnih stopa, uticali su na znatan rast
prinosa drzavnih obveznica.

Maloprodaja u SAD u aprilu je povecana za 0,4% u odnosu na
prethodni mesec, manje od ocekivanja (0,8%), nakon pada od 0,7%
(revidirano sa -1,0%) u martu. Maloprodaja bez volatilnih
kategorija: automobila, benzina, gradevinskog materijala i
prehrambenih usluga (tzv. kontrolna grupa), koja najpribliznije
odslikava komponentu potro$nje stanovnistva u BDP-u i ima vecu
korelaciju sa trendom kretanja ukupne potrosnje, je povecana za
0,7% (ogekivano 0,4%), nakon -0,4% u martu. Podaci o maloprodaji
nisu prilagodeni za uticaj inflacije, pa je realan rast potro$nje
zapravo izostao, ali podaci ukazuju da je potro$nja u SAD za sada
otporna, podrzana dobrim stanjem na trZistu rada i stabilnim rastom
zarada, a uprkos visokoj inflaciji i rastu¢im tro§kovima zaduzivanja.
Ipak, o¢ekivano hladenje trziSta rada i postepeno iscrpljivanje viska
Stednje domacinstava (formirane tokom Kkorone), kao i rast
zaduzenosti po kreditnim karticama i poostreni uslovi kreditiranja
mogli bi da uti¢u na smanjenje traznje u narednim mesecima, $to bi
povecalo izglede za recesiju kasnije ove godine.

Dobri ekonomski podaci i optimizam u vezi podizanja
gornje granice javnog duga podstakli veéi rast prinosa

Industrijska proizvodnja u SAD u aprilu je povecana za
0,5% u odnosu na prethodni mesec, nakon 0,0% u martu (revidirano
sa 0,4%). Proizvodnja preradivackog sektora, koja €ini oko tri
Cetvrtine ukupne industrijske proizvodnje, povecana je za 1,0%
(nakon -0,8% u prethodnom mesecu), pri ¢emu se najveci rast belezi
u proizvodnji automobila i delova (9,3%), a rast je ostvaren i u
proizvodnji kompjutera i elektronike (2,1%). Ovi podaci o rastu
industrijske proizvodnje u aprilu, najvise su posledica oporavka u
sektoru proizvodnje automobila, Sto je delom posledica
normalizacije u snabdevanju sirovinama, dok bi u narednim
mesecima moglo do¢i do pada aktivnosti, usled smanjenja traznje i
za potro$nim, ali i investicionim dobrima, kao i jer proizvodaci
redukuju svoje investicione planove, usled visokih kamatnih stopa,
ali i povecane zabrinutosti da bi mogla uslediti recesija.

Predsednica FED-a iz Dalasa, Logan, rekla je da trenutni
ekonomski podaci ne daju osnovu FED-u da na slede¢em sastanku
pauzira sa povecanjem referente stope. Ona smatra da je inflacija u
SAD jos uvek previsoka, da nije postignut dovoljan napredak u
njenom smanjivanju, te da je kljucno da FED ostvari svoj mandat
cenovne stabilnosti. Takode, snazno trziste rada i niska stopa ne
zaposlenosti podsticu inflatorne pritiske, $to ne pomaze FED-u u
ostvarivanju svog mandata. Predsednik FED-a iz Sent Luisa,
Bulard, rekao je juce da podrzava dalje povecanje referente stope,
kao ,,0siguranje” od daljeg rasta inflacije u SAD.

19 Kriva prinosa drzavnih obveznica SAD u %
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110 Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti SAD
’ . | Octekivani | Aktuelni |Prethodni
Indikator Period podatak | podatak | podatak

Maloprodaja, MIM Apr 0,8% 0,4% -0,7%
Industrijska proizvodnja, M/IM Apr 0,0% 0,5% 0,0%

Broj novih prijava za naknadu u slucaju
nezaposlenosti, u hiljadama
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Drzavne obveznice Nemacke

Tokom izvestajnog perioda prinosi nemackih drZavnih
obveznica su zabelezili pad na ro¢nostima do 6 meseci, dok su
na duZim roé¢nostima zabeleZili rast. Prinos nemacke 2g.
obveznice poveéan je za 16 b.p, na 2,74%, dok je prinos 10g.
poveéan za oko 15 b.p, na 2,43%.

Kretanje prinosa tokom ove nedelje je najpre posledica
ocekivanja daljeg pove¢anja kamatnih stopa od strane ECB,
ali i ofekivanog razreSenja situacije oko poveéanja gornje
granice javnog duga u SAD.

ZEW indeks ekonomskih oéekivanja za Nemacku u maju
je smanjen sa 4,1 na -10,7 poena, ¢ime se vratio u negativnu zonu
po prvi put od decembra 2022. godine. ZEW indeks procene
trenutne ekonomske situacije u Nemackoj smanjen je sa -32,5
na -34,8 poena. Struénjaci za finansijska trzista predvidaju da biu
narednih Sest meseci nemacka ekonomija mogla da sklizne u
blagu recesiju. Pad vrednosti indikatora delimi¢no je posledica
neizvesnosti pregovora oko povecanja gornje granice duga u
SAD. Pad kupovne mo¢i, pad porudzbina, kao i uticaj agresivnog
poostravanja monetarne politike, zatim ocekivano usporavanje
ameri¢ke ekonomije, uticali su na pad optimizma sa pocetka
godine.

ZEW indeks ekonomskih ocekivanja za Nemacku se
vratio u negativnu zonu prvi put od kraja 2022. godine

BDP u zoni evra, prema drugoj (preliminarnoj) proceni,
belezi rast od 0,1% u prvom kvartalu, odnosno rast od 1,3% u
odnosu na isti kvartal prethodne godine. Oba podatka bila su u
skladu sa prvom procenom.

Proizvodacke cene u Nemackoj, povecane su u aprilu za
0,3% u odnosu na prethodni mesec, dok je bio oc¢ekivan pad od
-0,5%, a prethodno -1,4% (revidirano sa -2,6%). Na rast cena
najvise je uticalo povecanje cena energenata (1,0% u odnosu na
-4,7% u martu) i rast cena elektrine energije, gasa, grejanja i
vode (1,4%). Kada se izuzmu energenti, proizvodacke cene
povecane su 0,1% u aprilu. U odnosu na isti mesec prethodne
godine rast proizvodackih cena iznosi 4,1%, znacajno ispod
6,7% koliko je iznosio prethodnog meseca (revidirano sa 7,5%) i
ispod ocekivanja (4,3%). Najveci rast na godiSnjem nivou beleze
hrana (13,6%) i potrosacka dobra (11,1%).

Industrijska proizvodnja u zoni evra u martu je smanjena
za 4,1%, viSe od ocekivanja (-2,8%), nakon rasta od 1,5% u
prethodnom mesecu. U odnosu na isti mesec prosle godine manja
je za 1,4% (ocekivan rast od 0,1%). Ovaj mesecni pad je najveci
od aprila 2020. godine kada je pandemija zatvorila fabrike Sirom
sveta. Najvece kontrakcije su zabelezene u Irskoj i Nemacko;j.
Posmatrano po kategorijama, daleko najznacajniji pad je
zabelezen kod kapitalnih dobara, Cija je proizvodnja pala za
15,4% na mese¢nom nivou.

Predsednica ECB, Lagard, rekla je da kamatne stope
moraju da budu visoke da bi se dostigla ciljana stopa inflacije
ECB, dodaju¢i da je ECB sada u kriticnom trenutku, kada
inflacija pocinje da opada. Ona je istakla da ¢e ECB biti istrajna i
da ¢e doneti odluke koje su potrebne da se inflacija vrati na 2%.

Kriva prinosa drzavnih obveznica Nemacke
1.12 o » . . » .
u % (ben¢mark izdanja sa pocetka perioda)
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Izvor: Bloomberg promena (u baznim poenima)
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ZEW indeks ekonomskih ocekivanja,

Nematka Maj -5,0 -10,7 41
Stopa rasta BDP-a, TIT, druga procena Tl 0,1% 0,1% 0,1%
Stopa rasta inflacije, G/G, finalno Apr 7,0% 7,0% 7,0%

Izvor: Bloomberg
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II Kretanja na trziStima izabranih zemalja u razvoju

21 Referentne kamatne stope centralnih 29 Inflacija u zemljama u razvoju
: banaka zemalja u razvoju ' (u %, YoY)
RKS  Promena Datum Naredni Ocekivanje 45
(U%) | (up.p.) promene sastanak @ (Q2, %)* 40
Srbija (NBS) 6,00 025 | 6423 8623 - zi
Cegka (CNB) 7,00 1,25 22622 | 21.6.23 7,00 o
Poljska (NBP) 6,75 0,25 7.9.22 6.6.23 6,75 20
Madarska (MNB) 13,00 1,25 27.9.22 20.6.23 13,00 15
Rumunija (NBR) 7,00 0,25 10.1.23 5.7.23 7,00 10
Turska (CBRT) 8,50 -0,50 23.2.23 25.5.23 8,50 5 'y - T T T Z A A
Rusija (CBR) 7,50 -0,50 16.9.22 | 9.6.23 7,50 O " rs " GES  roL  mAD RUM TUR Rus HIN
Kina (PBoC) 4,35 - 0,25 23j10'%_5 na 4,35 — Stopa inflacije - Donja gr. koridora
Izvor: Bloomberg / *Q2 2023. godine - prose¢ne projekcije dostupne na osnovu poslednjih - Gornja gr. koridora 4 Centralna vred. cilia

raspolozivih anketa. o . "
Izvor: Bloomberg/sajtovi centralnih banaka (poslednji podatak)

DeSavanja na lokalnim trziStima

Guverner Centralne banke Ceske (CNB), Ales Michl, naveo je Promena lokalnih valuta izabranih
da bi stopa inflacije u Ceskoj u drugoj polovini godine trebalo da 2.3 zemalja u razvoju prema evru
se smanji na nivo ispod 10%YoY (u aprilu je iznosila 12,7%Y0Y),
kao i da je neophodno njeno smanjenje na priblizno 2%YoY (ciljani
nivo) naredne godine. Takode, guverner CNB naveo je da
razmatraju poveéanje referentne kamatne stope ili njeno
zadrZavanje na nivou od 7,0% na narednom sastanku kako bi
obezbedili kretanje stope inflacije u skladu sa prognozama.

Tokom posmatranog perioda su za posmatrane zemlje u razvoju
objavljeni sledec¢i makroekonomski pokazatelji:

Stopa rasta BDP-a u Rumunije je u prvom kvartalu 2023.
godine iznosila 2,3%YoY (0,1%Q0Q), sto je ispod nivoa iz ¢etvrtog
kvartala 2022. od 4,5%YoY (1,0%Q0Q), kao i znacajnije ispod
ocekivanja analiti¢ara od 4,0%YoY (0,5%Q0Q).

Stopa rasta BDP-a u Madarskoej je u prvom kvartalu 2023. , A
godine zabelezila pad od 0,9%YoY, §to je iznad ocekivanja 25%
trziSnih uéesnika od -1%YoY. Na kvartalnom nivou zabeleZen je 30% T2sD  czK  PLN HUF RON TRY RUB  CNY
pad od 0,2%Q0Q (ocekivano: -0,7%Q0Q). Ovo je tre¢i kvartal za 1w promena A YoY promena
redom u kome se belezi pad BDP-a na kvartalnom nivou. Izvor: Bloomberg, osim za RSD (srednji kurs NBS)

Stopa rasta BDP-a u Rusiji je u prvom kvartalu 2023. godine
zabelezila pad od 1,9%6Y0Y, dok su trzi$ni uéesnici oc¢ekivali pad
od 2,1%YoY.

Stopa rasta BDP-a u Poljskoj je u prvom kvartalu 2023.
godine zabelezila pad od 0,2%Yo0Y (ocekivano: -0,9%Y0Y), dok
je na kvartalnom nivou zabelezen rast od 3,9%Qo0Q (ocekivano:

30%
25%
20%
15%
10%

aprecijacija

5% A
0% ; A .

5% -1,33% -1,03% -336% A
-10%

-15%

-20% A

A A

»

deprecijacija-

Prinosi drzavnih obveznica u lokalnoj
valuti (roénost priblizna 10G)

24

: < i A i 8 . . Prinos Promena u b.p.
0,8%Q0Q). Stopa inflacije u Poljskoj je u aprilu iznosila Emitent (dospece) (U %) 1w Yoy
14,7%YoY (0,7%MoM), sto je u skladu sa preliminarnom -
procenom. Bazna inflacija u Poljskoj iznosila je 1229Yoy  SrPia(es) 6,460 16,0 1000
(1,2%MoM), sto je blago ispod nivoa iz marta od 12,3%YoY, ali u ~ CeSka (2039 4,378 14,5 ~22.5
skladu sa o¢ekivanjima analitiGara. Poljska (2033) 5,721 24,0 -57.2

Stopa inflacije u Hrvatskoj za april iznosi 8,9%YoY Madarska (2032) 7,721 4,4 52,8
(1,0%MoM), sto je ispod podatka iz marta od 10,7%Y0Y. Znacajniji Rumunija (2032) 7,070 2,8 -108,4
rast cena =zabelezen je kod restorana i hotela (15,5%Yo0Y; Turska (2032) 14,100 -483.,0 -1385,0
2,1%MoM) i kod prehrambenih proizvoda i bezalkoholnih pi¢a Kina (2033) 2703 12 91

0, . 0,
(15’7 %Y0Y; 1,0 /(_)MOM)'__ A B A . A Izvor: Bloomberg, osim za Tursku (Refinitiv) i Srbiju (podaci iz
Stopa rasta industrijske proizvodnje Kine za april iznosi sekundarnog trgovanja).

5,69%0Y0Y, §to je iznad njenog nivoa iz marta od 3,9%YoY, ali je
ispod o¢ekivanja trzi§nih ucesnika (10,9%Y0Y).
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III Kretanja na trziStima zlata i nafte

Zlato

Tokom izvestajnog perioda cena zlata je zabelezila pad od
1,75% i kretala se u rasponu od 1.955,74 do 2.020,32 USD/Oz, | 3.1 Zlato (dnevni podaci, USD po unci)
ameri¢kih dolara po finoj unci zlata (vrednost na kraju dana,
Bloomberg Composite London). 2.100

Na pad cene zlata uticali su: pad traznje za zlatom u Indiji; 5050

uveravanje administracije SAD i predsednika Bajdena da rizik OO 2.020,32

neispunjavanja obaveza SAD mora biti iskljuden; izjave  ,. O +o78.41

pojedinih predstavnika FED-a o potrebi nastavka poveéanja

nivoa kamatnih stopa ukoliko se nastave inflatorni pritisci, da je 1,950

potrebno vise dokaza da se inflacija smanjuje i da je prerano da se 1.955,74

razgovara o smanjenju nivoa kamatnih stopa; o¢ekivanja pojedinih 1.900

trZi$nih ucesnika da ée FED na sastanku u junu poveéati kamatne P N T R A R

stope, poveéanje stopa prinosa na drzavne obveznice SAD, kao i LA A L

rast vrednosti USD (jacanje USD ¢ini zlato skupljim za trgovce u 2,200

drugim stranim valutama). 5100 2.050,86
2.000

Cena zlata je zabelezila pad od 1,75% i na kraju | 64304
izvestajnog perioda je iznosila 1.978,41 USD/Oz 1900 1 . 197841

1.800
Na ogranienje daljeg pada cene zlata uticali su: 1.700

geopoliticka neizvesnost; strah od produbljivanja krize u 1600

bankarskom sektoru SAD; investiranje u zlato kao najbolji izbor 1500 1.629,46

za one koji traze za$titu od negativnog ishoda u SAD, da se I A L R R )

odredivanje gornje granice duga zavrsi bankrotom usled neizvrienja R R R P I e

dospelih obaveza. Izvor: Bloomberg

Nafta

Tokom izvesStajnog perioda zabeleZen je rast cene nafte tipa
Brent od 1,84%, koja se kretala u rasponu od 74,66 do 76,66 | 3.2 | Dated Brent OIL (USD po barelu)
USD/bbl, ameri¢kih dolara po barelu (vrednost na kraju dana,

Bloomberg Composite London). 82

Na rast cene nafte uticali su: o¢ekivanja trziSnih ucesnika da 80
¢e OPEC+ doneti odluku o smanjenju proizvodnje nafte u junu; 8 ..Q. 76,66
spremnost lidera G7 da se poostre sankcije Rusiji; projekcije 76 O_..--O """" Q... - WB
Medunarodne agencije za energetiku (IEA) da ¢ée potraznja
premasiti ponudu nafte u drugoj polovini 2023.g; zabrinutost za 4 74,66
proizvodnju i snhabdevanje naftom iz Kanade zbog Sumskih 72
pozara; razmatranje Indije i plan SAD da pojedina¢no poénu sa 20
dopunjavanjem svojih strateskih rezervi nafte, kao i smanjenje S PP PP PP PP PP
broja operativnih naftnih i gasnih platformi u SAD, po podacima N G S
kompanije Baker Hughes.

140
127,18
Cena nafte je zabelezZila rast od 1,84% i na kraju 120
posmatranog perioda je iznosila 75,75 USD/bbl R

Na ograniCenje daljeg rasta cene nafte, uticali su: 100
zabrinjavajuéi izgledi za globalnu traznju usled visokih kamatnih 80 75,75
stopa i rizika od globalne ekonomske recesije; podaci o sporijem
oporavku ekonomije Kine od ocekivanja; carinski podaci o padu 50 71,87
uvoza sirove nafte u Kini, uz visok nivo zaliha; negativni pritisak oD VDA DD DD DD
usled nemoguénosti postizanja kompromisa oko uveéanja gornje SV FT S S S

granice zaduZenosti SAD, kao i izvestaji Ameri¢kog instituta za
naftu (API) i Americke agencije za energetiku (EIA) o rastu zaliha
nafte.

Izvor: Bloomberg




