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I Kretanja na tržištima razvijenih zemalja

FINANSIJSKA TRŽIŠTA

Kretanje vodećih indeksa akcija1.1 Nivo i promena prinosa državnih 

obveznica
1.2

Kretanja na deviznom tržištu1.3

Kamatne stope na tržištu novca*1.4

Referentne kamatne stope vodećih centralnih banaka*1.5

Izvor: Bloomberg. Izvor: Bloomberg.

* EUR: €STR za O/N, EURIBOR za ostale ročnosti; USD: SOFR za O/N, CME Term SOFR Rates za ostale ročnosti; 
GBP: SONIA za O/N, ICE Term SONIA Reference Rates za ostale ročnosti; CHF: SARON za O/N, SARON Compound Rates za ostale ročnosti.

* RKS na poslednji dan izveštajnog perioda; kamatna stopa na depozitne olakšice za ECB (RKS je 4,00%).

1w YoY

2y 3,19% 8,9 253,9

10y 2,39% 3,8 105,4

2y 3,36% 9,4 282,8

10y 2,93% 5,2 101,4

2y 3,47% 11,4 253,7

10y 3,38% 7,1 96,3

2y 3,88% 15,8 269,7

10y 4,07% 9,2 81,1

2y 5,27% 9,7 343,2

10y 4,39% 6,8 215,9

2y 4,98% 23,1 202,2

10y 3,84% 10,4 82,7

2y 4,58% -7,9 149,0

10y 3,27% -8,7 4,6

2y -0,07% 0,6 -0,8

10y 0,39% 3,3 16,9

Italija

UK*

SAD 

Kanada

Japan 

Španija

Nivo prinosa
Promena u b.p.

Nemačka

Francuska

1w YoY 1w YoY 1w YoY 1w YoY

O/N 3,40% 0,0 399,1 5,09% 4,0 359,0 4,93% 0,1 374,1 1,71% 0,5 190,2

1M 3,40% -4,9 390,7 5,14% 5,7 345,5 4,94% 0,3 374,7 1,53% 5,7 199,2

3M 3,58% -3,3 377,2 5,27% 3,0 315,2 5,26% 4,7 371,5 1,46% 2,3 208,6

6M 3,90% -3,3 363,7 5,39% 6,2 276,0 5,65% 4,5 367,3 1,23% 3,5 189,5

12M 4,13% -1,3 309,7 5,40% 11,3 228,8 6,02% 8,0 350,2 0,71% 3,7 139,6

USD GBP* CHF

R
o

čn
o

st EUR

promena u b.p.
nivo nivo nivo nivo

promena u b.p. promena u b.p. promena u b.p.

Izvor: Bloomberg.

1w YoY 1w YoY

EUR/USD 1,0918 0,29% 4,15% USD/EUR 0,9159 -0,29% -3,99%

EUR/GBP 0,8586 0,16% -0,26% USD/GBP 0,7864 -0,14% -4,24%

EUR/CHF 0,9769 -0,08% -2,29% USD/CHF 0,8947 -0,38% -6,19%

EUR/JPY 157,60 0,63% 10,81% USD/JPY 144,33 0,32% 6,38%

EUR/CAD 1,4445 0,54% 7,05% USD/CAD 1,3229 0,23% 2,77%

EUR USD

Kurs
Promena

Kurs
Promena

Nivo indeksa 

30. 6. 2023. 1w YoY

S&P 500 SAD 4.450,38 2,35% 17,57%

Dow Jones Industrial SAD 34.407,60 2,02% 11,80%

NASDAQ SAD 13.787,92 2,19% 25,02%

Dax 30 Nemačka 16.147,90 2,01% 26,32%

CAC 40 Francuska 7.400,06 3,30% 24,94%

FTSE 100* Velika Britanija 7.531,53 0,93% 5,05%

NIKKEI 225 Japan 33.189,04 1,24% 25,75%

Shanghai Composite* Kina 3.202,06 0,13% -5,78%

Indeks Država 
Promena

RKS (u %)
Poslednja 

promena (u p.p.)

Datum  

promene

Naredni 

sastanak

Očekivanje 

RKS za T3 (u %)

Evropska centralna banka 3,50* 0,25 15. 6. 2023. 27. 7. 2023. 3,75

Federalne rezerve SAD 5,00–5,25 0,25 3. 5. 2023. 26. 7. 2023. 5,25–5,50

Banka Engleske 5,00 0,50 22. 6. 2023. 3. 8. 2023. 5,75

Banka Kanade 4,75 0,25 7. 6. 2023. 12. 7. 2023. 4,75

Narodna banka Švajcarske 1,75 0,25 22. 6. 2023. 21. 9. 2023. 1,75
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Kurs EUR/USD tokom izveštajnog perioda1.6

Promena vrednosti evra prema odabranim 

valutama
1.8

1.7

Izvor: Bloomberg.

Izvor: Bloomberg.

Izvor: Bloomberg.

Kurs EUR/USD u poslednjoj godini dana
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U petak je u prvom delu dana evro oslabio prema

dolaru, nakon što su preliminarni podaci za inflaciju u zoni

evra za jun bili niži nego što se očekivalo, odnosno na

godišnjem nivou iznosila je 5,4% u odnosu na očekivanih

5,5%. Međutim, u drugom delu dana dolar je snažno

oslabio prema evru, nakon objavljene stope rasta PCE

deflatora u SAD u maju, koja je iznosila 0,1%, nakon 0,4% u

aprilu. Stopa rasta u odnosu na isti mesec prethodne godine

iznosila je 3,8% i bila je u skladu sa očekivanjima, nakon

4,3% u aprilu.

Kurs EUR/USD je izveštajni period završio na nivou

od 1,0918 američkih dolara za evro.

U izveštajnom periodu evro je ojačao za 0,29% prema

američkom dolaru. Kurs EUR/USD se kretao u rasponu od

1,0835 do 1,0977 (tokom perioda trgovanja), odnosno od

1,0871 do 1,0959 (vrednost na kraju dana, Bloomberg

Composite London).

U ponedeljak je evro inicijalno oslabio prema dolaru

nakon objavljenog IFO indeksa poslovne klime u Nemačkoj za

jun, koji je smanjen sa 91,5 na 88,5 (očekivano 88,1). Pad

indeksa IFO prouzrokovan je padom komponente očekivanja,

koja je znatno smanjena, sa 88,3 na 83,6. Međutim, na

dnevnom nivou evro je zabeležio rast usled iščekivanja

obraćanja predsednice ECB-a Lagard na godišnjem forumu

centralnih banaka u Sintri, koje organizuje ECB.

U utorak je evro ojačao prema dolaru nakon komentara

zvaničnika ECB-a u Sintri, ali se dolar blago oporavio nakon

što su objavljeni bolji podaci o indeksu poverenja potrošača u

SAD. Predsednica ECB-a Lagard je rekla da će na sastanku u

julu povećati kamatne stope ECB-a za dodatnih 25 b.p. i da se

očekuje još jedno povećanje na sastanku u septembru. Takođe,

ukazala je na to da će kamatne stope ostati na visokom nivou u

dužem vremenskom periodu, tako da se smanjenje kamatnih

stopa zasigurno ne očekuje do kraja godine. Indeks poverenja

potrošača u SAD u junu je povećan na 109,7 sa 102,5 u maju

(revidirano sa 102,3), a bio je očekivan rast od 104,0, te se

vrednost ovog pokazatelja nalazi na najvišem nivou od januara

2022. godine. Komponenta koja se odnosi na očekivanja u

narednih šest meseci znatno je porasla, sa 71,5 na 79,3, i

ukazuje na to da je očekivana inflacija pala na najniži nivo od

2020. godine.

Sredinom nedelje dolar je ojačao prema evru nakon

konferencije ECB-a i komentara globalnih lidera centralnih

banaka. Predsednik FED-a Pauel je rekao da se i dalje očekuju

dva povećanja kamatnih stopa do kraja godine i nije isključio

mogućnost povećanja na predstojećem sastanku u julu. Pored

toga, Pauel je dodao da bazna inflacija neće dostići ciljana 2%

pre 2025. godine, kao i da će kamatne stope ostati na visokom

nivou duže vreme.

U četvrtak je u prvom delu dana evro ojačao nakon

objavljenih preliminarnih podataka o inflaciji u Nemačkoj, ali

nakon jakih podataka s tržišta rada u SAD dolar je naglo

ojačao u drugoj polovini dana. Inflacija u Nemačkoj, prema

preliminarnim podacima za jun, iznosila je 0,4% u odnosu na

prethodni mesec (nakon 0,2%), odnosno 6,8% u odnosu na isti

mesec prethodne godine (nakon 6,3%), dok je bazna stopa

inflacije porasla sa 5,4% na 5,8% u junu. Broj novih prijava za

naknadu u slučaju nezaposlenosti u SAD tokom nedelje koja se

završila 24. juna smanjen je za 26 hiljada, na 239 hiljada, što

predstavlja najveći pad u prethodnih 20 meseci.

U izveštajnom periodu evro ojačao prema dolaru 

za 0,29%
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Značajni pokazatelji privredne 

aktivnosti SAD

1.9

1.10

Izvor: Bloomberg.

Izvor: Bloomberg.

Prinos generičkih dvogodišnjih i deseto-

godišnjih državnih obveznica SAD, u % 
1.11
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Tokom izveštajnog perioda prinosi državnih obveznica

SAD porasli su duž cele krive prinosa, a posebno kod

instrumenata ročnosti oko dve godine, koji su najosetljiviji na

promene referentne kamatne stope, tako da je kriva prinosa

dodatno invertovana. Prinos dvogodišnje obveznice povećan je

za oko 23 b.p. (na 4,98%), dok je prinos desetogodišnje

obveznice povećan za oko 10 b.p. (na 3,84%).

Na rast prinosa uticali su objavljeni podaci o otpornosti

američke ekonomije i tržišta rada, koji prkose predviđanjima o

recesiji i potkrepljuju izjave Pauela, predsedavajućeg u FED-u,

da je u ovom trenutku mala verovatnoća da FED napusti

politiku monetarnog pooštravanja.

Indeks poverenja potrošača u SAD u junu je povećan na

109,7 (najviši nivo od januara 2022), sa 102,5 u maju (revidirano

naviše sa 102,3), dok je bio očekivan rast na 104,0. I dalje se očekuje

da će doći do recesije do kraja 2023. godine, ali indeks poverenja

potrošača ukazuje na to da bi ona mogla da počne kasnije nego što se

inicijalno očekivalo. Istraživanje pokazuje da su potrošači više

optimistični, ali da očekuju manje prihode u narednim mesecima,

kao i da će smanjiti kupovinu uređaja, automobila, kuća i turističkih

aranžmana, pre svega usled viših troškova.

Stopa rasta BDP-a u SAD u prvom tromesečju ove godine,

prema trećoj (finalnoj) proceni, revidirana je naviše, na 2,0%

(anualizovano), u odnosu na 1,3% prema drugoj proceni i 1,1%

prema preliminarnoj proceni. Rast BDP-a početkom godine je

najvećim delom bio posledica snažnog rasta potrošnje stanovništva i

države, dok je pad zaliha negativno uticao na stopu rasta BDP-a.

Broj novih prijava za naknadu u slučaju nezaposlenosti u

SAD tokom nedelje koja se završila 24. juna smanjen je na 239

hiljada, sa 265 hiljada (revidirano sa 264 hiljade) u prethodnoj

nedelji, što je najveći pad od oktobra 2021. godine i bio je niži od

očekivanja (265 hiljada). Takođe, broj onih koji se kontinuirano

prijavljuju za pomoć za nezaposlene u prethodnoj nedelji (do 17.

juna) smanjen je na 1,759 mln, nakon 1,761 mln (revidirano sa 1,759

mln), dok je bilo očekivano povećanje na 1,765 mln.

Stopa rasta PCE deflatora u SAD u maju je iznosila 0,1% u

odnosu na prethodni mesec, nakon rasta od 0,4% u aprilu. Stopa

rasta u odnosu na isti mesec prethodne godine iznosila je 3,8%, a

nakon rasta od 4,3% u aprilu (revidirano sa 4,4%). Bazni PCE

indeks, koji predstavlja pokazatelj inflacije kome FED pridaje

naročitu važnost, u maju je povećan za 0,3% u odnosu na prethodni

mesec, nakon rasta od 0,4% u maju, dok je rast za poslednju godinu

dana iznosio 4,6%, nakon 4,7% na kraju aprila, koliko je i bilo

očekivano. Podaci su uglavnom bili u skladu sa očekivanjima. Lična

potrošnja u SAD u maju je porasla za 0,1%, manje od očekivanja

(0,2%) i u odnosu na podatak iz aprila (0,6%, revidirano sa 0,8%),

dok je realna potrošnja ostala na istom nivou, a očekivan je bio rast

od 0,1%, nakon rasta od 0,2% u aprilu (revidirano sa 0,5%). Lična

primanja su se povećala za 0,4%, više od očekivanja i rasta u aprilu

(oba su iznosila 0,3%). Podaci ukazuju na usporavanje inflacije i

stagniranje lične potrošnje u maju, uprkos rastu ličnih primanja

većem od očekivanog, ukazujući na to da potrošači troše obazrivije.

Inflacija je i dalje znatno iznad cilja od 2%, pa će FED na narednom

sastanku u julu verovatno ponovo povećati referentnu kamatnu

stopu.

Razlika u prinosima dvogodišnje i desetogodišnje 

obveznice SAD veća od 100 b.p.

Kriva prinosa državnih obveznica SAD, u 

% (benčmark izdanja s početka perioda)

Pokazatelj Period
Očekivani 

podatak

Aktuelni 

podatak

Prethodni 

podatak

Stopa rasta BDP-a, anualizovano, T/T, 

finalno 
T1 1,4% 2,0% 1,3%

Stopa rasta PCE deflatora, G/G Maj 3,8% 3,8% 4,3%

Broj novih prijava za pomoć u slučaju 

nezaposlenosti, u hiljadama
24. jun 265 239 265
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Značajni pokazatelji privredne 

aktivnosti zone evra

1.12

1.13

Izvor: Bloomberg.

Izvor: Bloomberg.

Prinos generičkih dvogodišnjih i deseto-

godišnjih državnih obveznica Nemačke, u % 
1.14

3,19

2,39

2,00

2,50

3,00

3,50

4,00

23. 06. 23 30. 06. 23

8,9
3,8

-10

0

10

20

3m 6m 1g 2g 3g 4g 5g 6g 7g 8g 9g 10g

promena (u baznim poenima)

3,20

2,39

3,20
3,09

2,42
2,31

2,00

2,50

3,00

3,50

2y 10y

-0,50

0,00

0,50

1,00

1,50

2,00

2,50

3,00

3,50

4,00
2y 10y

-100

-50

0

50

100
Spred 10y i 2y u bp

Tokom izveštajnog perioda prinosi nemačkih državnih

obveznica povećani su gotovo duž cele krive. Prinos nemačke

dvogodišnje obveznice povećan je za oko 9 b.p., na 3,19%,

dok je prinоs desetogodišnje obveznice povećan za oko 4 b.p.,

na 2,39%.

Rast prinosa tokom perioda najvećim delom je posledica

rasta očekivanja o daljem povećanju kamatnih stopa u zoni

evra i SAD usled i dalje veoma uporne inflacije, nakon izjava

lidera centralnih banaka u tom pravcu, na forumu u Sintri.

Predsednica ECB-a Lagard na godišnjem forumu u Sintri

rekla je da će na sastanku u julu kamatne stope ECB-a biti

povećane za novih 25 b.p., dok je verovatno još jedno povećanje

u septembru. Takođe je rekla da će stope u dužem periodu ostati

na višim nivoima, odnosno dokle god bude potrebno, smanjujući

očekivanja tržišnih učesnika o preokretu monetarne politike u

skorije vreme. Članovi ECB-a zabrinuti su da bi u suprotnom

finansijski uslovi mogli da olabave ako tržišta budu očekivala

skorija smanjenja kamatnih stopa, ograničavajući uticaj

dosadašnjih povećanja.

Inflacija u zoni evra, prema preliminarnim podacima,

iznosila je 0,3% u junu, u skladu sa očekivanjima. U odnosu na

isti mesec prethodne godine, inflacija je iznosila 5,5% (očekivano

5,6%, prethodno 6,1%), što je najniži nivo još od pre početka

sukoba u Ukrajini. Nagli porast cena energije i hrane zabeležen u

junu prošle godine nije se ponovio ove godine, što je dovelo do

pada ukupne inflacije za više od 0,5 p.p. Bazna inflacija povećana

je u odnosu na prethodni mesec sa 5,3% na 5,4% međugodišnje,

ali je bila nešto ispod očekivanja (5,5%). Međutim, ovo je bilo

isključivo zbog efekta baze u Nemačkoj, gde je nivo cena snažno

smanjen u junu prethodne godine uvođenjem jeftine karte za

lokalni javni prevoz.

Stopa nezaposlenosti u zoni evra iznosila je 6,5% i bila je

nepromenjena u odnosu na prethodni mesec i u skladu sa

očekivanjima.

Inflacija i dalje jako otporna, zbog čega će ECB 

nastaviti da podiže kamatne stope

Inflacija u Nemačkoj (merena harmonizovanim indeksom

potrošačkih cena), prema preliminarnoj proceni, iznosila je 0,4%

u junu u odnosu na prethodni mesec (prethodno –0,2%),

odnosno 6,8% u odnosu na isti mesec prethodne godine

(prethodno 6,3%). Oba podatka bila su u skladu sa

očekivanjima.

IFO indeks poslovne klime u Nemačkoj smanjen je na

88,5 u junu sa 91,5 u maju (revidirano sa 91,7) i bio je ispod

očekivanja (90,7), zabeleživši najniži nivo ove godine. Do pada

poslovne klime došlo je usled znatnog pada komponente

očekivanja, koja je smanjena sa 88,3 na 83,6 (revidirano sa

88,6), dok je očekivan znatno manji pad, na 88,1, a komponenta

procene trenutne situacije zabeležila je manji pad, na 93,7 sa

94,8, a bio je očekivan malo veći pad, na 93,5. IFO indeks je

opao drugi mesec zaredom i očekuje se dalji pad BDP-a

Nemačke u drugoj polovini ove godine.

Pokazatelj ekonomskog sentimenta u zoni evra u junu je

smanjen na 95,3 sa 96,4, dok se očekivao nešto manji pad (na

95,7).

Kriva prinosa državnih obveznica Nemačke

u % (benčmark izdanja s početka perioda)

Pokazatelj Period
Očekivani 

podatak

Aktuelni 

podatak

Prethodni 

podatak

Stopa inflacije, G/G, zona evra, 

preliminarno
Jun 5,6% 5,5% 6,1%

Pokazatelj ekonomskog sentimenta, zona 

evra
Jun 95,7 95,3 96,4

Stopa nezaposlenosti, zona evra Maj 6,5% 6,5% 6,5%
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II Kretanja na tržištima izabranih zemalja u razvoju

Referentne kamatne stope centralnih 

banaka zemalja u razvoju
2.1

Inflacija u zemljama u razvoju 

(u %, YoY)
2.2

2.3
Promena lokalnih valuta izabranih 

zemalja u razvoju prema evru

2.4
Prinosi državnih obveznica u lokalnoj 

valuti (približna ročnost: deset godina)

U beleškama sa sastanka Centralne banke Češke održanog

21. juna, kada je referentna stopa zadržana na nivou od 7,00%,

navodi se da guverner Aleš Mihl i viceguverner Jan Frait

smatraju da bi dalje pooštravanje kamatnih stopa u inostranstvu

i visok nivo stope inflacije mogli da ukažu na potrebu za

povećanjem referentne kamatne stope. Viceguverner je istakao da

bi povećanje kamatnih stopa u inostranstvu moglo da smanji

eksternu tražnju, što bi uticalo na smanjenje stope inflacije u Češkoj,

pri čemu je ipak dodao da bi takav scenario mogao da stvori pritisak

da se poveća referentna kamatna stopa, kako bi sprečila

deprecijacijske pritiske na devizni kurs. S druge strane, navodi se da

je član Monetarnog odbora Tomas Holub video junski sastanak

kao poslednju priliku za pooštravanje monetarne politike.

Takođe, navodi se da su članovi Monetarnog odbora istakli kako je

prerano govoriti o početku ciklusa smanjenja kamatnih stopa.

Tokom posmatranog perioda, za posmatrane zemlje u razvoju

objavljeni su sledeći makroekonomski pokazatelji:

Proizvodni NBS PMI indeks Kine u junu je iznosio 49,0, što je

u skladu sa očekivanjima tržišnih učesnika i blago iznad nivoa iz

maja od 48,8. NBS PMI za uslužni sektor u junu je iznosio 53,2,

što je lošiji rezultat u odnosu na očekivanja (53,5), kao i ispod nivoa

iz maja od 54,5. Pad indeksa za uslužni sektor potiče od usporavanja

građevinske aktivnosti i uslužnih delatnosti.

Stopa inflacije u Poljskoj za jun, prema preliminarnim

podacima, iznosi 11,5% međugodišnje, što je ispod očekivanja

tržišnih učesnika (11,8%). Posmatrano na mesečnom nivou, stopa

inflacije je nepromenjena (očekivano: +0,2%). Stopa inflacije u

Poljskoj beleži pad četvrti mesec uzastopno.

Stopa rasta BDP-a u Češkoj je u prvom tromesečju 2023.

godine na međugodišnjem nivou iznosila –0,5%, što je ispod

preliminarne procene (–0,2%). Na tromesečnom nivou zabeležena je

stopa rasta BDP-a od 0,0%, što je blago ispod preliminarne procene

od 0,1%.

Stopa rasta industrijske proizvodnje za Rusiju u maju je

iznosila 7,1% međugodišnje (–0,3% mesečno), što je iznad

očekivanja tržišnih učesnika (5,7% međugodišnje).

RKS 

(u %)

Promena 

(u p.p.)

Datum 

promene

Naredni 

sastanak

Očekivanje 

(T3, %)*

Srbija (NBS) 6,25 0,25 8. 6. 2023. 13. 7. 2023. 6,25

Češka (CNB) 7,00 1,25 22. 6. 2022. 3. 8. 2023. 7,00

Poljska (NBP) 6,75 0,25 7. 9. 2022. 6. 7. 2023. 6,75

Mađarska (MNB) 13,00 1,25 27. 9. 2022. 25. 7. 2023. 13,00

Rumunija (NBR) 7,00 0,25 10. 1. 2023. 7. 8. 2023. 7,00

Turska (CBRT) 15,00 6,50 22. 6. 2023. 20. 7. 2023. 22,00

Rusija (CBR) 7,50 -0,50 16. 9. 2022. 21. 7. 2023. 7,50

Kina (PBoC) 4,35 -0,25 23. 10. 2015. n/a 4,35

Izvor: Bloomberg / *T3 2023. godine – prosečne projekcije dostupne na osnovu

poslednjih raspoloživih anketa.
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Izvor: Bloomberg, osim za RSD (srednji kurs NBS).

Emitent (dospeće)
Prinos 

(u %)

Promena u b.p.

1w YoY

Srbija (2032) 6,140 4,0 -96,0

Češka (2033) 4,308 4,3 -46,2

Poljska (2033) 5,761 -5,7 -113,7

Mađarska (2032) 6,995 -17,1 -96,8

Rumunija (2032) 6,620 4,5 -216,6

Turska (2032) 16,340 53,0 -220,0

Kina (2033) 2,636 -18,8 -17,9

Izvor: Bloomberg, osim za Tursku (Refinitiv) i Srbiju (podaci iz 

sekundarnog trgovanja).
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FINANSIJSKA TRŽIŠTA

III Kretanja na tržištima zlata i nafte

Zlato (dnevni podaci, USD po unci)3.1

3.2 Cena nafte tipa brent (USD po barelu)

Izvor: Bloomberg.

Izvor: Bloomberg.
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Tokom izveštajnog perioda cena zlata je porasla za 0,07%

i kretala se u rasponu od 1.910,34 do 1.923,79 dolara po unci

(vrednost na kraju dana, Bloomberg Composite London).

Cena zlata nije znatnije promenjena tokom nedelje, a

sledeći faktori su stvarali pritisak na rast cene: povećane

geopolitičke tenzije i strah od potencijalnog ekonomskog

usporavanja izazvanog višim troškovima zaduživanja;

zabrinutost da bi dalje monetarno pooštravanje centralnih

banaka (FED, ECB, BoE i dr.) moglo da podstakne recesiju;

pad vrednosti dolara, kao i nagoveštaji da dva najveća svetska

kupca plemenitih metala (Kina i Indija) i dalje kupuju fizičko

zlato, kovani novac i nakit.

Faktori koji su stvarali pritisak na pad cene zlata su: podaci

o smanjenom obimu ulaganja u ETF fondove sa zlatom;

objavljivanje pozitivnih ekonomskih podataka u SAD; podaci o

smanjenju inflacije (izveštaj o PCE indeksu cena za maj);

komentari predsednika FED-a Džeroma Pauela o mogućim

dodatnim povećanjima kamatnih stopa u SAD još najmanje dva

puta do kraja 2023. godine.

Cena zlata porasla za 0,07% i na kraju izveštajnog 

perioda iznosila 1.920,07 dolara po unci

Tokom izveštajnog perioda zabeležen je rast cene nafte

tipa brent od 2,06%, koja se kretala u rasponu od 72,66 do 75,68

dolara po barelu (vrednost na kraju dana, Bloomberg Composite

London).

Na rast cene nafte uticali su: podaci o globalnom rastu

tražnje za avionskim gorivom; najavljeno smanjenje

proizvodnje nafte Saudijske Arabije u julu; razmatranje Rusije

da se uvedu kvote za izvoz naftnih derivata, što bi moglo uticati

na pad snabdevanja na globalnom nivou; zabrinutost zbog

pobune Vagner grupe u Rusiji; objavljivanje snažnih

ekonomskih podataka u SAD; izveštaji Američkog instituta za

naftu (API) i Američke agencije za energetiku (EIA) o padu

zaliha nafte; vest da je administracija SAD spremna da objavi

poziv oko otkupa nafte za popunu strateških rezervi, kao i

smanjen broj operativnih naftnih i gasnih platformi u SAD, po

podacima kompanije Baker Hughes.

Na ograničenje daljeg rasta cene nafte uticali su:

zabrinjavajući izgledi za globalnu tražnju usled visokih

kamatnih stopa i rizika od globalne ekonomske recesije; slabiji

ekonomski oporavak Kine od očekivanog; povećan izvoz nafte iz

Rusije i Irana uprkos sankcijama, kao i podizanje nivoa prerade

sirove nafte u Rusiji na najviši nivo u poslednjih deset nedelja

nakon vraćanja rafinerija u redovan rad posle završene sezone

prolećnog održavanja.

Cena nafte porasla za 2,06% i na kraju posmatranog 

perioda iznosila 75,68 dolara po barelu

1.809,95 1.920,07

2.050,86

1.629,46
1.500

1.600

1.700

1.800

1.900

2.000

2.100

2.200

`


