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FINANSIJSKA TRZISTA

I Kretanja na trziStima razvijenih zemalja

1.1 | Kretanje vodeéih indeksa akcija 12 |Nivoipromena prinosa drzavnih

obveznica
Nivo indeksa Promena Promena u b.p.
Indeks Drzava Nivo prinosa
S&P 500 SAD 4.783,83 1,84% 20,10%
2y 2,51% -5,2 -4,7
Dow Jones Industrial SAD 37.592,98 0,34% 9,95% Nemacka
9 - -1
NASDAQ SAD 14.972,76 3,09% 36,10% 10y S 0.6 0
Dax 30 Nematka 16.704,56 0,66% 10,93% 2y 3,06% -2,5 41,9
Francuska
CAC 40 Francuska 7.465,14 0,60% 7,02% 10y 2,68% -1,9 6,5
1 1 i _ 0, . (o)
FTSE 100 Velika Britanija 7.624,93 0,84% 2,17% ) 2y 271% 7.9 6.9
NIKKEI 225 Japan 35.577,11 6,59% 34,51% Spanija
. . ; 10y 3,09% -5,7 -5,0
Shanghai Composite Kina 2.881,98 -1,61% -8,90%
lzvor: Bloomberg. .. 2y 3,05% -8,4 12,6
Italija
10y 3,73% -11,7 -26,1
1.3 | Kretanja na deviznom trzistu 2y 4,16% -8,2 72,2
UK
EUR usD 10y 3,79% 0,6 459
Promena Promena 2y 4,15% -23,7 0,0
Kurs Kurs SAD
1w YoY 1w YoY 10y 3,94% -10,6 50,1
0, 0, - 0, - 0,
EUR/USD | 1,0950 0,04% 0,93% |USD/EUR | 0,9133 0,03% 0,92% 2y 3.79% 26,4 08
EUR/GBP | 0,8595 -0,09% | -3,11% |USD/GBP | 0,7849 -0,13% | -4,01% Kanada
10y 3,22% -3,7 32,6
EUR/CHF | 10,9345 0,44% -7,19% |USD/CHF| 0,8534 0,41% -8,05%
EURMPY = 158,72 | 0,17% | 13,22% |USD/JPY | 144,96 | 0,15% | 12,20% S 2y 0,00% -3.3 -3.9
EUR/CAD 11,4676 0,49% 1,29% |USD/CAD| 1,3403 0,46% 0,37% 10y 0,59% -1,3 8,7
Izvor: Bloomberg. lzvor: Bloomberg.
1.4 | Kamatne stope na trziStu novca*
< EUR UsD GBP CHF
=}
§ ) Promena u b.p. ) Promena u b.p. ) Promena u b.p. ) Promena u b.p.
~ Nivo Nivo Nivo Nivo
1w YoY 1w YoY 1w YoY 1w YoY
OIN 3,90% -0,1 200,4 5,31% 0,0 101,0 5,19% 0,2 176,1 1,69% 0.4 75,9
1M 3,89% 15 197,5 5,34% -0,1 86,0 5,19% -0,4 160,9 1,70% -0,2 80,0
3M 3,93% -0,4 164,4 5,32% -1,3 65,9 5,20% -0,5 135,3 1,70% -0,1 110,0
6M 3,90% -1,6 107,8 5,15% -3,9 33,0 5,13% -2,5 102,6 1,71% 0,0 144.,4
12M 3,64% 5,2 31,1 4,79% -6,5 1,7 4,79% -4,0 48,6 1,50% 15 168,0
* EUR: €STR za O/N, EURIBOR za ostale ro¢nosti; USD: SOFR za O/N, CME Term SOFR Rates za ostale ro¢nosti;
GBP: SONIA za O/N, ICE Term SONIA Reference Rates za ostale ro¢nosti; CHF: SARON za O/N, SARON Compound Rates za ostale ro¢nosti.
1.5 Referentne kamatne stope vodeéih centralnih banaka*
RKS (U %) Poslednja Datum Naredni Ocekivanje
promena (u p.p.) promene sastanak RKS za T1 (u %)
Evropska centralna banka 4,00* 0,25 14.9.2023. 25.1.2024. 4,00
Federalne rezerve SAD 5,25-5,50 0,25 26.7.2023. 31.1.2024. 5,00-5,25
Banka Engleske 5,25 0,25 3.8.2023. 1.2.2024. 5,25
Banka Kanade 5,00 0,25 12.7.2023. 24.1.2024. 5,00
Narodna banka svajcarske 1,75 0,25 22.6.2023. 21.3.2024. 1,75

* RKS na poslednji dan izvestajnog perioda; kamatna stopa na depozitne olaksice za ECB (RKS je 4,50%).
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Kurs EUR/USD

U izveStajnom periodu evro je ojacao za 0,04% prema
americkom dolaru. Kurs EUR/USD se kretao u rasponu od
1,0911 do 1,0996 (tokom perioda trgovanja), odnosno od
1,0934 do 1,0967 (vrednost na kraju dana, Bloomberg
Composite London).

U ponedeljak je evro ojacao, nakon §to su objavljeni
podaci o izvozu u Nemackoj, koji je poveéan u novembru za
3,7% u odnosu na prethodni mesec (ocekivano 0,5%), dok je
podatak za oktobar iznosio —0,4%. Tokom dana je objavljen
podatak o industrijskim porudzbinama u Nemackoj, koje su u
novembru povecane za 0,3% u odnosu na prethodni mesec,
nakon pada od 3,8% u oktobru. Pored toga, objavljen je i
podatak o pokazatelju ekonomskog sentimenta u zoni evra,
koji je u decembru poveéan za 2,6 poena, na 96,4. Na dodatno
slabljenje dolara prema evru uticalo je objavljivanje ankete
potrosac¢a koju sprovodi FED iz Njujorka, prema kojoj su
inflatorna ocekivanja u decembru za narednu godinu dana
smanjena na 3,01% (sa 3,36%), Sto predstavlja najnizi
zabeleZeni nivo u prethodne tri godine.

U utorak je evro oslabio prema dolaru nakon S$to je
objavljen podatak o industrijskoj proizvodnji u Nemackoj, koja
je u novembru na mesecnom nivou zabelezila pad od 0,7%,
nakon pada od 0,3% u oktobru, a na godiSnjem nivou je
zabelezila pad od 4,8%, nakon pada od 3,4%. Tokom dana je
objavljena i stopa nezaposlenosti u zoni evra, koja je u
novembru smanjena sa 6,5% na 6,4%, Cime se naSla na
najnizem nivou od kada se prate podaci. Kurs EUR/USD se na
zatvaranju nasao na nivou od 1,0934, $to je najnizi zabeleZeni
nivo tokom posmatrane nedelje.

Bez znacajne promene kursa EUR/USD tokom
izveStajnog perioda

U sredu je dolar oslabio prema evru, posto su trzi$ni
udesnici i§¢ekivali objavljivanje podataka o inflaciji u SAD za
koje se ocekivalo da ¢e dati naznake kada ¢e FED krenuti sa
ublazavanjem monetarne politike. Tokom dana je predsednik
FED-a iz Njujorka Vilijams izjavio da su kamatne stope na
dovoljno restriktivnom nivou i da bi na tom nivou trebalo da
ostanu neko vreme kako bi FED video jasne dokaze o
usporavanju inflacije ka ciljanom nivou pre nego Sto krene sa
smanjivanjem kamatnih stopa. Sli¢no su govorili i ¢lanovi
ECB-a Snabel i De Kos. Kurs EUR/USD se na zatvaranju
nasao na nivou od 1,0967, §to je najvisi nivo tokom
posmatrane nedelje.

U cetvrtak je dolar ojacao, nakon sto je objavljen podatak
0 potro$ackim cenama u SAD, koje su u decembru povecane
za 0,3% u odnosu na prethodni mesec, dok je godisnja inflacija
iznosila 3,4%, nakon rasta od 3,1% u novembru. Oba podatka
su bila visa od ocekivanja (0,2% i 3,2%, respektivno).
Zvani¢nici FED-a Mester i Barkin rekli su da su podaci o
inflaciji pokazali da je previse rano da FED krene sa
ublazavanjem monetarne politike u martu. Tokom dana je
objavljen i podatak o broju novih prijava za naknadu u slucaju
nezaposlenosti u SAD (tokom nedelje koja se zavrsila 6.
januara), koji je blago smanjen sa 203 hiljade na 202 hiljade,
dok se o&ekivao rast na 210 hiljada.

1.6 | Kurs EUR/USD tokom izve§tajnog perioda

1,11
Oreeees Q
1,10
1,0965 1,0967 1,0950
.O_. '-o ......
1,09 RS 1,0934
1,08
Ff & & & & & & & & & &
RO SIS A S SIS S RN A

lzvor: Bloomberg.

1.7 | Kurs EUR/USD u poslednjoj godini dana

1,15
1,1239
,0950
1,10
1,0849
1,05
1,0462
1,00
R S R S S .
R O RN R P L P

Izvor: Bloomberg.

18 Promena vrednosti evra prema odabranim
valutama

mPromena tokom izvestajnog perioda mPromena za godinu dana

15% 13,22%

10%

5%

0,04%0,93% 0,44% 0,17% 0,49% 1,29%
0% — — —
-0,00% W

-5% -3,11%

-10% -7,19%
usD GBP CHF JPY CAD

lzvor: Bloomberg.

U petak je evro inicijalno oslabio, nakon s§to je
predsednica ECB-a Lagard rekla da ¢e se sa ublazavanjem
monetarne politike poceti kada bude postojala sigurnost o
vracanju inflacije ka ciljana 2%. Medutim, nakon objavljenih
podataka o stopi rasta proizvodackih cena u SAD, koja je bila
niza o0d odéekivanja, dolar je oslabio prema evru.
Proizvodacke cene u SAD u decembru su na mese¢nom
nivou smanjene za 0,1% (oéekivano 0,1%), dok su na
godi$njem nivou povecéane za 1,0% (oéekivano 1,3%), nakon
rasta od 0,8% u novembru. Ipak, dolar je ponovo ojacao do
kraja dana, pa se kurs EUR/USD na zatvaranju nasao na
nivou na kom je zavrsio prethodni dan.

Kurs EUR/USD je izvestajni period zavrsio na nivou
od 1,0950 americ¢kih dolara za evro.
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Drzavne obveznice SAD

Tokom izvestajnog perioda prinosi drzavnih obveznica
SAD opali su duz cele krive prinosa, najvise na delu od oko dve
godine. Prinos dvogodi$nje obveznice smanjen je za oko 24
b.p., na 4,15%, dok je prinos desetogodiSnje obveznice
smanjen za oko 11 b.p., na 3,94%.

Prinosi su najizrazeniji pad zabelezili u ¢etvrtak, uprkos
snaznim podacima o rastu potro$ackih cena, koji nisu uspeli da
promene ocekivanja trziSnih uéesnika 0 ranijem pocetku
smanjenja kamatnih stopa od strane FED-a. U petak je
nastavljen pad prinosa nakon objave podataka o
proizvodackim cenama, koji su ukazali na usporavanje
inflatornih pritisaka.

Potrosacke cene u SAD u decembru su povecane za 0,3% u
odnosu na prethodni mesec, a oc¢ekivao se rast od 0,2%, nakon
rasta od 0,1% u novembru. Godi$nja stopa rasta potrosackih cena
iznosila je 3,4%, vise od oCekivanja (3,2%), nakon rasta od 3,1%
na kraju novembra. Bazna inflacija, koja iskljucuje volatilne
kategorije hrane i energenata, u decembru je iznosila 0,3% u
odnosu na prethodni mesec, u skladu sa oéekivanjima i podatkom
iz prethodnog meseca. U odnosu na isti mesec prethodne godine,
bazna inflacija je iznosila 3,9%, vise od o¢ekivanja (3,8%), nakon
rasta od 4,0% u novembru. Troskovi stanovanja, koji ¢ine oko
tre¢inu ukupnog indeksa potrosackih cena, porasli su za 0,5% i
¢ine polovinu ukupne meseéne stope inflacije.

Godisnja inflacija u SAD u decembru iznosila 3,4%
(ocekivano 3,2%), nakon 3,1% u novembru

Proizvodacke cene u SAD u decembru smanjene su za 0,1%
u odnosu na prethodni mesec, dok se ocekivao rast od 0,1%, nakon
pada od 0,1% u novembru (revidirano sa 0,0%). U odnosu na isti
mesec prethodne godine, proizvodacke cene su povecane za 1,0%,
ispod ocekivanja (1,3%), a nakon rasta od 0,8% s kraja novembra
(revidirano sa 0,9%). Proizvodacke cene, iskljucujuci volatilne
kategorije hrane i energenata, ostale su hepromenjene, tre¢i mesec
zaredom, dok se oc¢ekivao mesecni rast od 0,2%. U odnosu na isti
mesec prethodne godine, rast je iznosio 1,8%, dok se ocekivao rast
od 2,0%, kao i na kraju prethodnog meseca. Proizvodacke cene
bez hrane, energenata i trgovine u decembru su porasle za 0,2% u
odnosu na prethodni mesec, nakon rasta od 0,1% prethodnog
meseca, dok su na godisnjem nivou porasle za 2,5%, nakon 2,4% s
kraja novembra.

Predsednik FED-a iz Njujorka Vilijams izjavio je da su
kamatne stope na dovoljno restriktivnom nivou, koji treba da
omogudi da se inflacija dovede na nivo cilja, ali da je potrebno da
FED zadrzi restriktivan stav neko vreme kako bi u potpunosti
postigao svoje ciljeve i video jasne dokaze usporavanja inflacije
pre nego §to po¢ne sa smanjenjem kamatnih stopa. Istakao je da
nije zabrinut da ¢e se inflacija zadrzati na suvise visokom nivou od
3% ili 4%.

Broj novih prijava za naknadu u slu¢aju nezaposlenosti u
SAD tokom nedelje koja se zavrsila 6. januara blago je smanjen,
sa 203 hiljade u prethodnoj nedelji na 202 hiljade, a o¢ekivan je
rast na 210 hiljada. S druge strane, broj onih koji se kontinuirano
prijavljuju za pomo¢ za nezaposlene u prethodnoj nedelji (do 30.
decembra) smanjen je sa 1,868 min na 1,834 min, dok je ocekivan
rast na 1,870 min.

1.9 Kriva prinosa drzavnih obveznica SAD, u
% (ben¢mark izdanja s pocetka perioda)
5,50
12. 01. 24
5,00
4,50
4,00
4,15
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lzvor: Bloomberg. promena (u baznim poenima)

110 Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti SAD

. . Ocekivani | Aktuelni | Prethodni
Pokazatelj Period
podatak | podatak = podatak

Stopa rasta potrosackih cena, G/G Dec. 3,2% 3,4% 3,1%
Bazna stopa rasta potrosackih cena, G/G Dec. 3,8% 3,9% 4,0%
Stopa rasta proizvodackih cena, G/G Dec. 1,3% 1,0% 0,8%

Izvor: Bloomberg.

111 Prinos generi¢kih dvogodis$njih i deseto-
' godisnjih drzavnih obveznica SAD. u %
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Drzavne obveznice Nemacke

Tokom izvestajnog perioda prinosi nemackih drZavnih
obveznica poveéani su na ro¢nostima do Sest meseci, blago
smanjeni na ro¢nostima od dve do tri godine, dok su na duZim
ro¢nostima ostali gotovo nepromenjeni. Prinos nemacke
dvogodisnje obveznice smanjen je za oko 5 b.p., na 2,51%, dok
je prinos desetogodi$nje obveznice smanjen za oko 1 b.p., na
2,15%.

Tokom prvog dela nedelje prinosi su rasli posto su trzisni
ucesnici smanjili ocekivanja u pogledu smanjenja kamatnih
stopa, kao i usled ocekivanja veceg obima izdavanja obveznica
u narednom periodu, a opali su tokom drugog dela nedelje
nakon objavljivanja podataka o stopi rasta proizvodackih cena
u SAD, koji nisu promenili o¢ekivanja trziSnih ucesnika 0
ranijem pocetku smanjenja kamatnih stopa od strane FED-a.

Industrijske porudzbine u Nemackoj u novembru su
povecane za 0,3% u odnosu na prethodni mesec (ocekivano 1,1%),
nakon pada od 3,8% u oktobru. U odnosu na isti mesec prethodne
godine porudzbine su nize za 4,4% (ocekivano —3,4%), nakon
pada od 7,3% s kraja prethodnog meseca. Industrijske porudzbine
Su povecane U novembru znatno manje nego §to se ocekivalo,
ukazuju¢i na usporavanje nemacke privrede, koja se najve¢im
delom oslanja na proizvodni sektor.

Industrijska proizvodnja u Nemackoj u novembru je
smanjena za 0,7%, (o¢ekivan rast od 0,3%), ¢ime je zabelezila pad
Sesti mesec zaredom, nakon pada od 0,3% u oktobru. U odnosu na
isti mesec prethodne godine, proizvodnja je manja za 4,8%,
(o¢ekivano —4,0%), nakon pada od 3,4% s kraja oktobra.

Stopa nezaposlenosti u zoni evra u novembru
smanjena sa 6,5% na rekordno niski nivo od 6,4%

Stopa nezaposlenosti u zoni evra u novembru smanjena je
sa 6,5% na 6,4% i nasla se na najnizem nivou od kada se prate
podaci (na kom je bila i u junu), a o¢ekivalo se da ostane ista.

Indikator ekonomskog sentimenta (ESI) u decembru je
povecan U zoni evra za 2,4 poena, na 96,4, a pokazatelj ocekivanja
zaposlenosti (EEI) povecan je za 0,1 poen, na 102,8. Rast ESI
indeksa u novembru bio je posledica veéeg poverenja kod
potrosaca i u okviru sektora maloprodaje, usluga i gradevinarstva,
dok je poverenje u industriji praktiéno nepromenjeno.

Potpredsednik ECB-a De Gindos rekao je da ¢e ekonomija
zone evra verovatno zabeleziti pad u poslednjem tromesecju 2023.
godine i tehnicku recesiju u drugoj polovini godine. S druge
strane, snazno usporavanje inflacije zabelezeno prosle godine
verovatno ¢e biti manje izrazeno 2024. godine i privremeno
pauzirati po¢etkom godine, kao $to je bio slu¢aj u decembru.

Clanica ECB-a Snabel izjavila je da kamatne stope moraju
da budu na dovoljno restriktivnom nivou koliko god to bude
potrebno kako bi se osiguralo da se inflacija vrati na ciljana 2% i
dodala da je previse rano da se razmatra smanjenje kamatnih
stopa. Ukazala je na slabost privrednog rasta, ali je rekla da
poslednji ekonomski pokazatelji ukazuju na moguci oporavak u
narednom periodu. Sli¢no je govorio i glavni ekonomista ECB-a
Lejn.

Kriva prinosa drzavnih obveznica Nemacke
1.12 o » . . ~ .
u % (ben¢mark izdanja s pocetka perioda)
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3,30 \
2,80
2,30 251
/
2,15
1,80
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Izvor: Bloomberg. promena (u baznim poenima)

Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti zone evra

1.13

Pok li Period Ocekivani | Aktuelni | Prethodni
okazatelj podatak | podatak = podatak

Industrijske porudzbine u Nemackoj,

Nov. 1,1% 0,3% | -3,8%

M/M
Industrijska proizvodnja u Nemackoj,
Nov. 0,3% -0,7% | -0,3%
M/M
Stopa nezaposlenosti u zoni evra Nov. 6,5% 6,4% 6,5%

Izvor: Bloomberg.

L Prinos generi¢kih dvogodisnjih i deseto-
: oodiSnjih drzavnih obveznica Nemacke, u %
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II Kretanja na trziStima izabranih zemalja u razvoju

Referentne kamatne stope centralnih Inflacija u zemljama u razvoju
2.1 - . 2.2
banaka zemalja u razvoju (u %, YoY)

- e 14 Q
650 e e
Srbija (NBS) 650 0,25 13.7.2023.  8.2.2024. 6,50 10
Celka (CNB) 6,75 -0,25 21.12.2023. | 8.2.2024. 6,25
Poljska (NBP) 575 | -0,25 4.10.2023. | 7.2.2024. 5,75
Madarska (MNB) | 10,75 -0,75 19.12.2023. | 30.1.2024. 8,50
Rumunija (NBR) 7,00 0,25 10. 1. 2023. 13. 2. 2024. 7,00
Turska (CBRT) 42,50 2,50 21.12.2023. | 25.1.2024. 44,50
Rusija (CBR) 16,00 1,00 15.12.2023. | 16.2.2024. 16,00 SRB CES POL MAP RUM  RUS KIN TUR
Kina (PBoC) 1,80 -0,10 15. 8. 2023. - - Stopa inflacije - Donja gr. koridora
Izvor: Bloomberg / *T1 2024. godine — prosecne projekcije dostupne na osnovu - Gornja gr. koridora A Centralna vred. cilja
poslednjih raspolozivih anketa. Izvor: Bloomberg i sajtovi centralnih banaka (poslednji podatak).

I»1
>
>
>
>

>

| »

N o N DM O ®

DeSavanja na lokalnim trziStima

Centralna banka Poljske je 9. januara zadrzala referentnu . . .
stopu na nivou od 5,75%, §to su trZiSni uéesnici i oekivali. Ovo e Prome:na IOkaIn!h valuta izabranih
je tre¢i uzastopni sastanak na kome je referentna kamatna stopa zemalja u razvoju prema evru
zadrZana na nepromenjenom nivou, nakon sto je na dva uzastopna
sastanka u septembru i oktobru smanjena za ukupno 100 b.p. 5% - 15%
Guverner Adam Glapinski je u nedavnim izjavama nagovestio da 4% _
nece biti promena referentne kamatne stope do marta ove godine, % - 10%
kada ¢e se objaviti nove ekonomske projekcije. ot A
Centralna banka Rumunije je 12. januara zadrzala 1% A
referentnu stopu na nepromenjenom nivou od 7,00%, $to je u
skladu sa ocekivanjima trzi$Snih ucesnika. Referentna stopa se
nalazi na nepromenjenom nivou od januara 2023. godine. U -1% A
saopstenju se navodi da ée stopa inflacije na godisnjem nivou u 2% [ 5%
Rumuniji zabeleZiti povecanje u januaru, nakon ¢ega ¢e se nastaviti 3%
njen postepeni pad. - -10%

U t.oku izvestajnog p_erioda za posmatrane zemlje objavljeni su i 5% A AL 5%
slede¢i makroekonomski podaci: RSD CzK PLN HUF RON CNY TRY RUB

- 5%

aprecijacija

0% +—L— T T — A : . 0%

>
deprecijacija

® Stopa inflaCije u ée§k0j u decembru je iznosila 6,9% YoY 1w promena (I.s.) AYoY promena (d.s.)
(-0,4% MoM) i nalazi se ispod nivoa iz novembra od 7,3%
YoY (+0,1% MoM), kao i ispod ocekivanja analitiara (7,3%
YoY / 0,0% MoM). Bazna inflacija u Ceskoj zabelezila je nivo

od 3,6% YoY u decembru; 54 Prinosi drzavnih obveznica u lokalnoj

« Stopa inflacije u Rumuniji u decembru je iznosila 6,6% YoY valuti (s dospe¢em 2032. godine)
(0,3% MoM), sto je ispod podatka iz novembra od 6,7% YoY
(0,0% MoM), kao i ispod ocekivanja analitiCara (6,7% YoY).

Bazna inflacija u Rumuniji iznosi 8,4% YoY u decembru; Emitent (dospece) F(’rig}o)s
u o

Izvor: Bloomberg, osim za RSD (srednji kurs NBS).

Promena u b.p.
. .. - . 1w YoY
+ Stopa inflacije u Madarskoj u decembru je iznosila 5,5%
YoY (-0,3% MoM) i nalazi se znacajnije ispod nivoa iz Srbija (2032) 6,040 4,0 -82,0
novembra od 7,9% YoY (0,0% MoM), kao i ispod ocekivanja

analiticara (59% YoY / -0.2% MoM). Bazna inflacija je u o @0 5,133 s 032

decembru zabeleZila nivo od 7,6% YoY; Poljska (2032) 4,979 -15,9 -90,6
+ Stopa inflacije u Rusiji za decembar iznosi 7,4% YoY (0,7% Madarska (2032) 5,535 -47,6 -182,2

MoM), sto je ispod ocekivanja trzisnih ucesnika od 7,6% YoY i -

ispod podatka iz novembra (7,5% YoY / 1,1% MoM). Bazna Rumunija (2032) 6273 15,7 ‘1191

inflacija je u decembru iznosila 6,8% YoY; Turska (2032) 25,270 0,0 1573,0
+ Stopa inflacije u Kini u decembru je iznosila -0,3% YoY Kina (2032) 2,570 0,7 328

(+0,1% MoM), sto je iznad nivoa iz novembra od —0,5% YoY

(_015% MOM) i blago iznad o&ekivanja analitidara (_014% YOY). Izvor: Bloomberg, osim za Tursku (Refinitiv) i Srbiju (podaci CRHoV sa

sekundarnog trzista).
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III Kretanja na trziStima zlata i nafte

Zlato

Tokom izvestajnog perioda cena zlata je porasla za 0,09% i . . .
kretala se u rasponu od 2.014,43 do 2.043,97 dolara po unci (vrednost 3.1 Zlato (dnevni podaci, USD po unci)
na kraju dana, Bloomberg Composite London).

2.090
Na rast cene zlata koji je zabelezen poslednjeg dana
izveStajnog perioda kljuéno je uticao pad stopa prinosa na S
drzavne obveznice SAD. 2.060
2.043,97
U smeru rasta cene uticali su i slede¢i faktori: prognoze Svetske Rt
banke o usporavanju globalnog rasta u 2024; tenzije na Bliskom 2.030 4
istoku i regionu Crvenog mora uz vazdusne napade SAD i Velike 2.027,72
Britanije na militantne jemenske Hute. Pored toga, izborne godine u 2.014.43
SAD su prema istorijskim statistickim podacima povoljnije za rast 2090~ e e e
cene zlata, uz nesto visi prosek rasta cene u periodima pobede PR AR SRS SR AR SIS SRS SRS RO
demokrata nad republikancima.
2.200
Cena zlata porasla za 0,09% i na kraju izveStajnog 2.100 2O s 07
perioda iznosila 2.043,97 dolara po unci 000
Na ogranifenje daljeg rasta cene zlata uticali su: dobri T2
ekonomski podaci s trzista rada i podaci o inflaciji u SAD, koja rg00 B

je u decembru porasla brze od oéekivanja, $to bi moglo odloziti
ublazavanje nivoa kamatnih stopa; izjave pojedinih ¢lanova FED-a 1700
da nije potrebno korigovati trenutnu ,restriktivnu” monetarnu
politiku, $to navodi trzisne ucesnike da umanje Sansu za smanjenje
nivoa referentne kamatne stope FED-a do kraja marta.

PP DD DD DD D P

PP A
\é‘ & &'b‘ & ((&\ & \&

Izvor: Bloomberg.

Nafta

Tokom izvestajnog perioda zabeleZen je rast cene nafte tipa )
brent od 1,47%, koja se kretala u rasponu od 75,76 do 80,50 dolara 3.2 |Cena nafte tipa brent (USD po barelu)

po barelu (vrednost na kraju dana, Bloomberg Composite London).

83
Na rast cene nafte uticali su: smanjenje proizvodnje nafte 80,50
OPEC-a za oko milion barela dnevno od pocetka godine; prekid n_ 80,02
snabdevanja iz Libije zbog zatvaranja najveceg naftnog polja Sarara; 80
usvajanje rezolucije Saveta bezbednosti UN kojom se osuduju E
napadi na brodove i potvrduje pravo ¢lanicama UN da brane svoja 77 oa, a
plovila od napada; smanjena plovidba Crvenim morem i Sueckim O o':
kanalom za skoro 90% u odnosu na januar 2023; pokuSaj otmice 7576
teretnog broda kod obale Omana; vojne intervencije SAD i Velike 74
Britanije na militantne grupe jemenskih Huta; izveStaj LR R R R S S
Americkog instituta za naftu (4P]) o veCem padu zaliha nafte u v ~oyn
SAD od ocekivanog, kao i smanjenje broja operativnih naftnih i 105
gasnih platformi u SAD, po podacima kompanije Baker Hughes. 97.82
95
Cena nafte porasla za 1,47% i na kraju posmatranog -
perioda iznosila 80,02 dolara po barelu 82.9 80,02
L T 75
Na pad cene nafte uticali su: vest da su rafinerije iz Kine
smanjile obim narudzbina sirove nafte iz Saudijske Arabije za o 71,49
februe_lr, ¢ije se cene nalaze na najnizem nivou u po_slednjih 13 I SR N
meseci; poveéana ponuda nafte iz drzava koje nisu ¢lanice R R R S P

OPEC-a, kao i odluka Indije da ukine plan za dopunu strateskih

. Izvor: Bloomberg.
rezervi sirove nafte.




	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7

