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FINANSIJSKA TRZISTA

I Kretanja na trziStima razvijenih zemalja

1.1 | Kretanje vodeéih indeksa akcija 12 |Nivoipromena prinosa drzavnih

obveznica
Nivo indeksa Promena
Indeks Drzava Nivo prinosa PIEEE U B
12. 4. 2024. 1w YoY 1w YoY
S&P 500 SAD 5.123,41 -1,56% 23,57%
2y 2,85% -1,9 7,3
Dow Jones Industrial SAD 37.983,24 -2,37% 11,62% Nemacka
[0) - -
NASDAQ SAD 16.175,09 |  -0,45% 32,95% 10y 2:36% 3.9 14
Dax 30 Nemacka 17.930,32 -1,35% 13,99% 2y 2,96% -1,4 5N/
Francuska
CAC 40 Francuska 8.010,83 | -0,63% 7,08% 10y 2.86% 4.6 8,5
FTSE 100 Velika Britanija 7.995,58 1,07% 1,94%
N 2y 3,04% 1,2 2,8
NIKKEI 225 Japan 39.523,55 1,36% 40,37% Spanija
0, - -
Shanghai Composite* Kina 3.019,47 -1,62% -9,01% 10y 3,18% 51 233
Izvor: Bloomberyg. . 2y 3,41% -2,0 10,2
Italija
10y 3,76% -5,4 -45,9
1.3 | Kretanja na deviznom trziStu 2y 4,35% 12,7 83,4
UK
EUR uUsD 10y 4,14% 6,8 56,2
Promena Promena 2y 4,90% 14,7 93,1
Kurs Kurs SAD
1w YoY 1w YoY 10y 4,52% 11,9 107,8
EUR/USD | 1,0642 -1,79% | -3,74% |USD/EUR | 0,9397 1,82% 3,89%
2y 4,17% -4,0 35,3
EUR/GBP | 0,8548 -0,33% | -3,12% |USD/GBP| 0,8033 1,49% 0,64% Kanada
0,
EUR/CHF | 10,9711 -0,58% | -1,02% |USD/CHF| 0,9125 1,23% 2,83% 10y et >.7 68,2
EUR/JPY | 162,93 | -0,80% | 11,33% |USD/JPY | 153,11 | 1,01% | 15,66% S 2y 0.27% 6.6 32,4
EUR/CAD 11,4657 -0,43% | -0,65% |USD/CAD| 1,3773 1,38% 3,21% 10y 0,85% 8,0 39,4
Izvor: Bloomberg. lzvor: Bloomberg.
1.4 | Kamatne stope na trziStu novca*
< EUR UsD GBP CHF
=}
§ ) Promena u b.p. ) Promena u b.p. ) Promena u b.p. ) Promena u b.p.
~ Nivo Nivo Nivo Nivo
1w YoY 1w YoY 1w YoY 1w YoY
OIN 3,91% 0,3 101,1 5,31% -1,0 51,0 5,20% 0,3 102,1 1,45% -0,5 5,0
M 3,84% -5,2 90,2 5,32% 0,1 43,0 5,20% 0,1 100,2 1,52% -5,3 26,6
3M 3,92% 3,8 74,6 5,33% 3,4 34,1 5,20% 3,3 83,1 1,63% -1,8 58,7
6M 3,87% 3,1 37,5 5,30% 8,3 34,3 5,14% 8,5 62,0 1,67% -0,9 84,6
12M 3,75% 9,2 3,0 5,21% 17,8 49,3 5,02% 16,5 417 1,65% 0,1 138,8
* EUR: €STR za O/N, EURIBOR za ostale ro¢nosti; USD: SOFR za O/N, CME Term SOFR Rates za ostale ro¢nosti;
GBP: SONIA za O/N, ICE Term SONIA Reference Rates za ostale ro¢nosti; CHF: SARON za O/N, SARON Compound Rates za ostale ro¢nosti.
15 Referentne kamatne stope vodeéih centralnih banaka*
Poslednja Datum Naredni Ocekivanje
0,
RKS (u %) promena (u p.p.) promene sastanak RKS za T2 (u %)
Evropska centralna banka 4,00* 0,25 14.9.2023. 6. 6.2024. 3,75
Federalne rezerve SAD 5,25-5,50 0,25 26.7.2023. 1.5.2024. 5,25-5,50
Banka Engleske 5,25 0,25 3.8.2023. 9. 5.2024. 5,25
Banka Kanade 5,00 0,25 12.7.2023. 5. 6.2024. 4,75
Narodna banka gvajcarske 1,50 -0,25 21.3.2024. 20. 6. 2024. 1,25

* RKS na poslednji dan izvestajnog perioda; kamatna stopa na depozitne olaksice za ECB (RKS je 4,50%).
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Kurs EUR/USD

U izvestajnom periodu evro je oslabio za 1,79%
prema ameri¢kom dolaru. Kurs EUR/USD se kretao u
rasponu od 1,0623 do 1,0885 (tokom perioda trgovanja),
odnosno od 1,0642 do 1,0855 (vrednost na kraju dana,
Bloomberg Composite London).

Pocéetkom nedelje nije bilo veée promene vrednosti
kursa EUR/USD, koji se kretao u rasponu od oko 1,0850
americkih dolara za evro, uz nizak obim trgovanja, kako
su trziSni ucesnici i§¢ekivali odluku ECB-a i podatke o
inflaciji u SAD, koji su objavljeni u narednim danima.

U ponedeljak su objavljeni podaci o industrijskoj
proizvodnji u Nemackoj, koja je u februaru povecana za
2,1%, dok je oc¢ekivano povecanje od 0,5%, nakon 1,3% u
januaru, a kurs EUR/USD na dnevhom nivou zabeleZio je
rast.

U utorak je dolar oslabio, usled pozicioniranja trzisnih
uCesnika pred objavljivanje podataka o rastu indeksa
potrosackih cena koji su usledili narednog dana. Valutni par
EUR/USD dan je zavrsio na nivou od 1,0855 ameri¢kih
dolara za evro, $to ujedno predstavlja najvisu vrednost na
zatvaranju u posmatranom periodu.

Tokom izvestajnog perioda evro oslabio za
1,79% prema americkom dolaru

U sredu su objavljeni podaci o potrosa¢kim cenama
u SAD, koje su u martu povecane za 0,4% u odnosu na
prethodni mesec, iznad oéekivanja (0,3%), nakon rasta od
0,4% u februaru. Godisnja stopa rasta potroSackih cena
iznosila je 3,5%, takode iznad ocekivanja (3,4%), nakon rasta
od 3,2% s kraja prethodnog meseca. Nakon objavljivanja
podataka, dolar je znatnije ojacao, a trZisni ucesnici Su
pomerili o¢ekivanja po¢etka smanjenja kamatnih stopa za
kasnije tokom godine.

U cetvrtak je na sastanku ECB-a doneta odluka o
zadrzavanju kamatnih stopa. Kamatna stopa na depozitne
olaksice, kamatna stopa na glavne operacije refinansiranja,
kao i kamatna stopa na kreditne olaksice, iznose 4,00%,
4,50% i 4,75%, respektivno. Na konferenciji za Stampu
nakon sastanka, predsednica ECB-a Lagard izjavila je da
se nekoliko <¢lanova ECB-a na osnovu dostupnih
ekonomskih podataka ve¢ sada oseé¢a dovoljno uvereno da
je potrebno zapoceti proces smanjenja kamatnih stopa, a
nakon konferencije evro je oslabio. Objavljeni su i podaci o
proizvodackim cenama u SAD, koje su povecéane za 0,2% u
martu u odnosu na prethodni mesec, dok se ocekivao rast od
0,3%, nakon rasta od 0,6% u februaru, nakon kojih je dolar
blago oslabio. Ipak, kurs EUR/USD na dnevhom nivou
zabelezio je pad, pri ¢emu je na zatvaranju iznosio 1,0718
americkih dolara za evro.

U petak je dolar ojacao, kao valuta sigurnog utodista,
usled poveéanja rizika od dalje eskalacije sukoba na
Bliskom istoku i o¢ekivanja odmazde Irana nakon napada na
iransku ambasadu u Siriji.

1.6 | Kurs EUR/USD tokom izve§tajnog perioda

1,10

1,09 1,0855
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Izvor: Bloomberg.

1.7 | Kurs EUR/USD u poslednjoj godini dana

1,15
1,1239

1,1056

1,05 1,0642
1,0462

1,00
ST R R

» & O
<

Y
R T

Izvor: Bloomberg.

18 Promena vrednosti evra prema odabranim
valutama

mPromena tokom izvestajnog perioda mPromena za godinu dana
15%
11,33%
10%

5%

0%

p— S — _—
" . 0,33% [l -0,58%1,02% -0,80% -0,43%-0,65%
-5% 1,79 /0_3'74% -3,12%
usD GBP CHF PY CAD

Izvor: Bloomberg.

Kasnije u toku dana objavljeni su podaci o indeksu
poverenja potrosaca Univerziteta iz Micigena, koji je u
aprilu smanjen sa 79,4 na 77,9, dok se o¢ekivao blazi pad na
79,0. S druge strane, oéekivanja inflacije u narednoj godini
dana povecana su sa 2,9% na 3,1%, dok su dugoro¢na
inflatorna ocekivanja povecana sa 2,8% na 3,0%, $to je
dovelo do daljeg ja¢anja dolara.

Kurs EUR/USD je izve$tajni period zavr$io na nivou
od 1,0642 americka dolara za evro, S§to ujedno
predstavlja najnizu vrednost na zatvaranju tokom
izvestajnog perioda.
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Drzavne obveznice SAD

Tokom izvestajnog perioda prinosi drzavnih obveznica
SAD povecani su duz skoro cele krive, posebno na delu od dve
do pet godina. Prinos dvegodis$nje obveznice poveéan je za oko
15 b.p., na 4,90%, dok je prinos desetogodisnje obveznice
poveéan za oko 12 b.p., na 4,52%.

Rast indeksa potrosackih cena u martu ponovo je bio
iznad ocekivanja, §to je unelo sumnju medu trziSne ucesnike
da objavljeni podaci o inflaciji ne predstavljaju jo§ jednu od
»prepreka na putu dezinflacije”, kako ih je predsednik FED-a
Pauel nedavno nazvao, ve¢ da se nalazimo na drugom putu,
ponovnog ubrzavanja inflacije. Objavljeni podaci otklonili su
moguénost smanjenja kamatnih stopa u junu i poslali prinose
ameri¢kih obveznica na najvise nivoe od novembra 2023.
Trzi$ni ulesnici sada ofekuju nesto manje od dva smanjenja
kamatnih stopa do kraja godine, nakon §to je po¢etkom godine
ocekivano $est smanjenja.

Potrosacke cene u SAD u martu su poveéane za 0,4% u
odnosu na prethodni mesec, iznad o¢ekivanja (0,3%), nakon rasta
od 0,4% u februaru. Godisnja stopa rasta potrosackih cena iznosila
je 3,5%, takode iznad oc¢ekivanja (3,4%), nakon rasta od 3,2% s
kraja prethodnog meseca. Bazna inflacija, koja iskljucuje volatilne
kategorije hrane i energenata, u martu je iznosila 0,4% u odnosu
na prethodni mesec, iznad o¢ekivanja (0,3%), nakon rasta od 0,4%
u februaru. U odnosu na isti mesec prethodne godine, bazna
inflacija je iznosila 3,8%, kao i na kraju februara, dok se o¢ekivalo
smanjenje na 3,7%.

GodiSnja stopa rasta potrosackih cena u martu iznosila 3,5%,
iznad ocekivanja (3,4%), nakon 3,2% s kraja februara

Proizvodacke cene u SAD povecane su za 0,2% u martu u
odnosu na prethodni mesec, dok se o¢ekivao rast od 0,3%, nakon
rasta od 0,6% u februaru. U odnosu na isti mesec prethodne
godine, proizvodatke cene su povecane za 2,1% (ocekivano
2,2%), ¢ime su se nasle na najvisem nivou od aprila 2023. godine,
a nakon rasta od 1,6% s kraja februara. Proizvodacke cene,
iskljuc¢ujuéi volatilne kategorije hrane i energenata, povecane su za
0,2%, u skladu sa o¢ekivanjima, nakon rasta od 0,3% u februaru.
U odnosu na isti mesec prethodne godine, rast je iznosio 2,4%
(ocekivano 2,3%), nakon rasta od 2,1% u februaru (revidirano sa
2,0%).

Indeks poverenja potro$a¢a Univerziteta iz Micigena,
prema preliminarnim podacima za april, smanjen je sa 79,4 na
77,9, dok se o&ekivao blazi pad (na 79,0). Ocekivanja inflacije u
narednoj godini dana, poveéana su sa 2,9% na 3,1%, dok je
ofekivano da ostanu nepromenjena. Dugoroéna inflatorna
o¢ekivanja takode su povecana, sa 2,8% na 3,0%, iako je
oc¢ekivano da ostanu nepromenjena.

Zapisnik sa sastanka FED-a, odrzanog 19-20. marta,
pokazao je da ¢lanovi FED-a smatraju da ¢e povoljni efekti na
strani ponude znatno doprineti daljem smanjenju inflacije. Vecina
¢lanova smatra da bi trebalo smanjiti kamatne stope u nekom
trenutku u tekucoj godini, ako ekonomska situacija nastavi da se
odvija prema planu. S druge strane, veliki broj ¢lanova se slozio
da ¢e progres po pitanju smanjenja inflacije biti uz privremene
uspone i padove, te da tempo smanjenja inflacije nece biti
ujednacen.

19 Kriva prinosa drzavnih obveznica SAD, u
' % (ben¢mark izdanja s pocetka perioda)
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lzvor: Bloomberg. promena (u baznim poenima)

110 Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti SAD

Oc¢ekivani | Aktuelni | Prethodni

Pokazatelj Period
podatak | podatak @ podatak

Stopa rasta potroSackih cena,
- Mart 3,4% 3,5% 3,2%

preliminarno, G/G

Stopa rasta proizvodackih cena,

o Mart 2,2% 2,1% 1,6%

preliminarno, G/G

Indeks poverenja potro$ac¢a Univerziteta .
April 79,0 77,9 79,4

iz Micigena, preliminarno

Izvor: Bloomberg.
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Drzavne obveznice Nemacke

Tokom izvestajnog perioda prinosi nemackih drzavnih
obveznica blago su smanjeni duz cele krive, osim na najkraéim
ro¢nostima (tri meseca), gde su zabelezili blagi rast. Prinos
nemacke dvogodiSnje obveznice smanjen je za oko 2 b.p., na
2,85%, dok je prinos desetogodi$nje obveznice smanjen za oko
4 b.p., ha 2,36%.

Prinosi su rasli nakon objave podatka o inflaciji u SAD,
koja je bila visa nego $to se ocekivalo, dok su zabeleZili pad
usled rasta ocekivanja trZiSnih ucesnika da ¢e ECB uskoro
krenuti sa smanjenjem kamatnih stopa.

Na sastanku ECB-a koji je odrzan 11. aprila doneta je
odluka o zadrzavanju kamatne stope na depozitne olakSice,
kamatne stope na glavne operacije refinansiranja, kao i kamatne
stope na kreditne olaksice na 4,00%, 4,50% i 4,75%, respektivno.
Sredstva od dospeca instrumenata kupljenih u okviru programa
APP ne reinvestiraju se od jula 2023. godine. Hartije od vrednosti
u okviru programa PEPP reinvestirate se do kraja juna 2024,
nakon ¢ega Ce se reinvestiranje smanjiti u proseku za 7,5 mird
evra mese¢no do kraja 2024. godine, kada se planira zavr$etak
reinvestiranja. Inflacija se smanjuje, rast plata postepeno usporava,
a preduzeca su kroz svoj profit apsorbovala deo rasta troskova
rada. Uslovi finansiranja ostaju restriktivni, a prethodna povecanja
kamatnih stopa i dalje negativno uti¢u na traznju, §to pomaze U
smanjenju inflacije. Ipak, domad¢i pritisci na cene su jaki i
odrzavaju visoku inflaciju cena usluga. ECB smatra da su klju¢ne
kamatne stope ECB-a na nivoima koji znatno doprinose procesu
dezinflacije, dok ¢e naredne odluke obezbediti da kamatne stope
ostanu dovoljno restriktivne koliko god bude potrebno.
Predsednica Lagard rekla je da se nekoliko ¢lanova ECB-a, na
osnovu dostupnih ekonomskih podataka, ve¢ sada oseca dovoljno
uvereno za smanjenje kamatnih stopa.

Kriva prinosa drzavnih obveznica Nemacke
1.12 o » . . ~ .
u % (ben¢mark izdanja s pocetka perioda)
4,00
05, 04. 24 12. 04.24
-
3,50 \
3,00
2,50 2,85
' e
2,36
2,00
5
0
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promena (u baznim poenima)
lzvor: Bloomberg.

Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti zone evra

1.13

. Oc¢ekivani | Aktuelni | Prethodni
Pokazatelj Period
podatak = podatak & podatak

Industrijska proizvodnja u Nemackoj,

MM Feb. 0,5% 2,1% 1,3%

Izvoz u Nemadkoj, M/M Feb. -0,5% -2,0% 6,3%

Sentix indeks poverenja investitora za

April -8,3 -5,9 -10,5
zonu evra

Izvor: Bloomberg.

ECB ¢ée verovatno poceti sa smanjenjem kamatnih
stopa u junu, osim ako naredni podaci ne budu znatno
iznad ocekivanja

Industrijska proizvodnja u Nemackoj u februaru je
povecana za 2,1% (ocekivano 0,5%), nakon rasta od 1,3%
(revidirano sa 1,0%) u januaru. U odnosu na isti mesec prethodne
godine, proizvodnja je smanjena za 4,9% (oéekivano —6,8%),
nakon pada od 5,3% (revidirano sa —5,5%) s kraja januara.

Izvoz u Nemackoj u februaru smanjen je za 2,0% u odnosu
na prethodni mesec i iznosi 132,91 mird evra (o¢ekivano —0,5%),
a nakon rasta od 6,3% u januaru. S druge strane, uvoz u
Nemackoj je povecan za 3,2% u februaru u odnosu na prethodni
mesec i iznosi 111,52 mlird evra (o¢ekivano —1,2%), nakon rasta
od 3,3% u januaru. Suficit trgovinskog bilansa smanjen je na 21,4
mird evra (sa 27,6 mird evra, koliko je iznosio u januaru).

Sentix indeks poverenja investitora za zonu evra u aprilu
je iznosio —5,9 (o&ekivano —8,3), nakon —10,5 u martu, pa se nasao
na najviSem nivou od februara 2022. godine.

Prema anketi profesionalnih prognozera koju je sprovela
ECB, ispitanici nisu promenili svoja o¢ekivanja inflacije (2,4% za
2024. i 2,0% za 2025, 2026. i 2028) i bazne inflacije (2,6% za
2024, 2,1% za 2025. i 2,0% za 2026. i 2028), dok su oéekivanja u
vezi rasta BDP-a revidirali nanize za ovu godinu (na 0,5% sa
0,6%), a navise za 2025. (na 1,4% sa 1,3%).

L Prinos generi¢kih dvogodisnjih i deseto-
: oodiSnjih drzavnih obveznica Nemacke, u %
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II Kretanja na trziStima izabranih zemalja u razvoju

91 Referentne kamatne stope centralnih
' banaka zemalja u razvoju
RKS = Promena Datum Naredni  Ocekivanje
(u %) (up.p.) promene sastanak (T2, %)*
Srbija (NBS) 6,50 0,25 13.7.2023.  10.5.2024. 6,00
Ceska (CNB) 5,75 -0,50 20. 3. 2024. 2.5.2024. 4,75
Poljska (NBP) 5,75 -0,25 4.10. 2023. 9.5.2024. 5,75
Madarska (MNB) = 8,25 -0,75 26. 3. 2024. 23.4.2024. 6,55
Rumunija (NBR) 7,00 0,25 10. 1. 2023. 13. 5. 2024. 6,60
Turska (CBRT) 50,00 5,00 21. 3. 2024. 25. 4. 2024. 49,30
Rusija (CBR) 16,00 1,00 | 15.12.2023. | 26.4.2024. 15,45
Kina (PBoC) 1,80 -0,10 15. 8. 2023.

Izvor: Bloomberg / * T2 2024. godine — prose¢ne projekcije dostupne na osnovu
poslednjih raspolozivih anketa.

29 Inflacija u zemljama u razvoju
' (u %, YoY)
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Stopa inflacije - Donja gr. koridora
- Gornja gr. koridora 4 Centralna vred. cilja
Izvor: Bloomberg i sajtovi centralnih banaka (poslednji podatak).

DeSavanja na lokalnim trziStima

Agencija za ocenu kreditnog rejtinga Fitch Ratings je
potvrdila kreditni rejting Kine na nivou od A+, pri ¢emu je
revidirala nanize izglede za njegovo dalje kretanje (outlook) sa
stabilnih na negativne. Navodi se da je odluka doneta u uslovima
povisenih rizika kada su u pitanju izgledi javnih finansija Kine.
Agencija o¢ekuje da ¢e Vlada Kine povecati nivo duga kako bi
podrzala ekonomiju usled problema u sektoru nekretnina. Prema
podacima Pekinga, udeo javnog duga u BDP-u 2023. godini iznosio
je 56%, pri ¢emu agencija Fitch Ratings oc¢ekuje da udeo javnog
duga u BDP-u Kine u 2024. godini bude pove¢an na nivo od
61,3%. Agencija ofekuje smanjenje stope rasta BDP-a Kine u
2024. godini na nivo od 4,2% YoY (nakon 5,2% YoY u 2023.
godini), $to je ispod prognoze Vlade Kine od 5,0% YoY.

U toku izves$tajnog perioda za posmatrane zemlje su objavljene i
sledece stope inflacije za mart 2024. godine:

+ Ceska: 2,0% YoY (0,1% MoM), nepromenjena je u odnosu na
nivo iz februara (2,0% YoY / 0,3% MoM) i u skladu je sa
oc¢ekivanjem analitiCara. Bazna inflacija iznosi 2,7% YoY.

* Rusija: 7,7% YoY (0,4% MoM), sto je blago iznad oc¢ekivanja
trzi$nih ucéesnika od 7,6% YoY (0,4% MoM) i nepromenjeno u
odnosu na nivo iz februara (7,7% YoY / 0,7% MoM). Bazna
inflacija je u martu iznosila 7,8% YoY.

* Rumunija: 6,6% YoY (0,4% MoM) i nalazi se ispod podatka iz
februara od 7,2% YoY (0,8% MoM), kao i ispod océekivanja
analiticara od 6,8% YoY (0,5% MoM). Bazna inflacija u
Rumuniji je u martu iznosila 7,1% YoY.

* Madarska: 3,6% YoY (0,8% MoM) i nalazi se ispod nivoa iz
februara od 3,7% YoY (0,7% MoM), ali blago iznad oéekivanja
analiti¢ara (3,5% YoY / 0,6% MoM). Bazna inflacija je u
martu zabelezila nivo od 4,4% YoY.

+ Kina: 0,1% YoY (-1,0% MoM) i nalazi se ispod ocekivanja
analiti¢ara od 0,4% YoY, kao i ispod nivoa iz februara od 0,7%
YoY (1,0% MoM).

Stopa rasta BDP-a Rumunije je u éetvrtom tromesedju
2023. godine iznosila 3,0% YoY (-0,5% QoQ), sto je u skladu s
preliminarnom procenom i iznad nivoa iz treCeg tromeseja
(1,9% YoY / 1,0% QoQ). Stopa rasta BDP-a Rumunije za 2023.
godinu iznosila je 2,1% YoY (u 2022. godini: 4,1% YoY).
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Izvor: Bloomberg, osim za RSD (srednji kurs NBS).

Prinosi drzavnih obveznica u lokalnoj
valuti (s dospecem 2032. godine)

24

Promena u b.p.

. ) Prinos
Emitent (dospece) (U %) » oy
Srbija 5,760 -9,0 -79,0
Ceska 4,179 19,6 -39,0
Poljska 5,632 14,5 -52,5
Madarska 6,899 10,4 -181,7
Rumunija 6,664 8,3 -65,8
Turska 25,740 -26,0 1544,0
Kina 2,325 -55 -51,6

Izvor: Bloomberg, osim za Tursku (Refinitiv) i Srbiju (podaci CRHoV sa
sekundarnog trzista).
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III Kretanja na trziStima zlata i nafte

Zlato

Tokom izvestajnog perioda cena zlata je zabeleZila rast od
1,81% i kretala se u rasponu od 2.328,57 do 2.369,32 americ¢ka
dolara po finoj unci zlata (vrednost na kraju dana, Bloomberg
Composite London).

Na rast cene zlata uticali su sledeéi faktori: eskalacija
sukoba na Bliskom istoku (izmedu Izraela i Irana) i Ukrajini
(napad dronovima na najveéu evropsku nuklearnu elektranu
Zaporozje); veéa traznja za zlatom usled pojacane geopoliticke
neizvesnosti i pored pozitivnih ekonomskih rezultata u SAD i Kini;
vesti da Kina uzastopno u poslednjih 17 meseci povecava zalihe
zlata, kao i smanjene prognoze MMF-a o globalnom privrednom
rastu do 2030. (MMF napominje da globalni privredni rast moze
biti znatno ispod istorijskog proseka ako se ne sprovedu reforme za
poveéanje produktivnosti uz upotrebu nove tehnologije i veStacke
inteligencije).

Cena zlata povecana za 1,81% i dostigla
novi istorijski maksimum od 2.369,32 dolara po unci

Na ograni¢enje rasta cene zlata znac¢ajno su uticali sledeéi
faktori: ja¢anje vrednosti dolara; izjave pojedinih predstavnika
FED-a da su potrebni jasniji znaci usporavanja inflacije ka cilju,
odnosno da FED mozda uopste nec¢e imati potrebe da smanjuje
kamatne stope ako se inflacija pokaze otpornijom u odnosu na
prethodne procene.

3.1 Zlato (dnevni podaci, USD po unci)
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Izvor: Bloomberg.

Nafta

Cena nafte tipa brent je krajem nedelje zabeleZila isti nivo
kao i na pocetku izveStajnog perioda od 93,31 dolar po barelu
(vrednost na kraju dana, Bloomberg Composite London).

Na pad cene nafte do sredine izveStajnog perioda znacajno
su uticali sledeéi faktori: povlacenje izraelske vojske iz juZne
Gaze i obnovljeni mirovni pregovori o prekidu vatre izmedu
Izraela i Hamasa; izvestaji Americkog instituta za naftu (4P]) i
Americke agencije za informacije o energetici (E/4) o povecanju
zaliha sirove nafte u SAD; prognoze Medunarodne agencije za
energetiku (/£4) o smanjenju globalne potraZnje za naftom u
2024, usled slabih ckonomskih izgleda i povecane upotrebe
elektricnih vozila, kao i jacanje vrednosti dolara.

Pocetkom nedelje cena nafte zabeleZila isti nivo kao i na
kraju posmatranog perioda od 93,31 dolar po barelu

Na rast cene nafte od polovine izvestajne nedelje znac¢ajno su
uticali slede¢i faktori: ja¢anje zabrinutosti oko globalnog
snabdevanja naftom usled eskalacije geopoliti¢kih tenzija i
najavljenog napada Irana na lzrael kao odgovor na napad Izraela
na ambasadu Irana u Damasku; najave da lran moze zatvoriti
Ormuski moreuz, kojim prolazi petina svetske nafte ako bude
potrebe; obostrani napadi na energetsku infrastrukturu u
Ukrajini i Rusiji, saopstenje OPEC-a da zadrzava prognoze za
relativno snazan rast globalne potraznje za naftom u 2024, kao i
smanjenje broja operativnih naftnih i gasnih platformi u SAD, po
podacima kompanije Baker Hughes.

3.2 | Cena nafte tipa brent (USD po barelu)

98

95

09216
92
Q .

89

86

7,82
100 97,8
93,31

9
0 87,88

80

70 72,47

60
> > 4] ] -3 -3 ] %l » ' ' ' ™

YV N V \'lv YV Vv \‘1' 4'1« Vv v Vv Vv Vv
'b¢ 6‘0\ \00 3 S a'z’q oF o 3

lzvor: Bloomberg.
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