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I Kretanja na trziStima razvijenih zemalja

1.1 | Kretanje vodeéih indeksa akcija 12 |Nivoipromena prinosa drzavnih

obveznica
Nivo indeksa Promena Promena u b.p.
Indeks Driava Nivo prinosa
S&P 500 SAD 5.277,51 -0,51% 25,03%
2y 3,09% 0,9 37,5
Dow Jones Industrial SAD 38.686,32 -0,98% 17,01% Nemacka
9 41,4
NASDAQ SAD 16.735,02 -1,10% 27,74% 1oy 2T 8,0 '
Dax 30 Nemacka 18.497,94 -1,05% 16,68% 2y 3,16% 0,7 27,7
Francuska
CAC 40 Francuska 7.992,87 -1,26% 11,99% 10y 3,14% 8,1 32,9
1 1 i _ 0, (0)
FTSE 100 Velika Britanija 8.275,38 0,51% 10,48% ) 2y 3.27% 2.0 275
NIKKEI 225 Japan 38.487,90 -0,41% 23,56% Spanija
. . ; 10y 3,39% 4,7 10,9
Shanghai Composite Kina 3.086,81 -0,07% -3,68%
Izvor: Bloomberg. .. 2y 3.57% -1,8 15,2
Italija
10y 3,98% 8,9 -10,9
1.3 | Kretanja na deviznom trzistu 2y 4,41% -9,0 11,6
UK
EUR uUsD 10y 4,32% 5,7 20,2
Promena Promena 2y 4,90% -5,3 55,4
Kurs Kurs SAD
1w YoY 1w YoY 10y 4,50% 3,4 90,5
0, 0, o) - 0,
EUR/USD | 1,0847 0,00% 0,81% |USD/EUR | 0,9219 0,00% 0,81% 2y 4.18% 52 26
EUR/GBP | 0,8521 0,03% | -0,74% |USD/GBP | 0,7855 0,03% | -1,55% Kanada
10y 3,63% 3.1 47,2
EUR/CHF| 0,9798 -1,20% | 0,40% |USD/CHF| 0,9033 -1,20% | -0,42%
EURMPY = 170,50 | 0,17% | 14,16% |USD/JPY | 157,18 | 0,17% | 13,25% S 2y 0:40% 6.4 46.1
EUR/CAD 11,4799 -0,10% 2,34% |USD/CAD| 1,3643 -0,10% 1,51% 10y 1,06% 6,4 64,6
Izvor: Bloomberg. lzvor: Bloomberg.
1.4 | Kamatne stope na trziStu novca *
< EUR UsD GBP CHF
=}
§ ) Promena u b.p. ) Promena u b.p. ) Promena u b.p. ) Promena u b.p.
~ Nivo Nivo Nivo Nivo
1w YoY 1w YoY 1w YoY 1w YoY
OIN 3,89% -1,8 74,5 5,34% 2,0 26,0 5,20% 0,0 77,2 1,45% -0,6 0,8
1M 3,72% -7,5 50,7 5,33% 0,2 15,6 5,21% -0,1 67,4 1,45% 0,1 2,2
3M 3,79% -2,3 32,3 5,34% 0,0 6,6 5,20% -0,1 43,8 1,51% -1,3 20,6
6M 3,75% -3,5 2,4 5,31% -0,2 2,9 517% 0,2 14,7 1,61% -0,8 51,6
12M 3,71% -1,8 -16,4 5,20% 0,2 13,9 5,08% 2,0 -17,7 1,65% 0,0 110,5
* EUR: €STR za O/N, EURIBOR za ostale ro¢nosti; USD: SOFR za O/N, CME Term SOFR Rates za ostale ro¢nosti;
GBP: SONIA za O/N, ICE Term SONIA Reference Rates za ostale ro¢nosti; CHF: SARON za O/N, SARON Compound Rates za ostale ro¢nosti.
15 Referentne kamatne stope vodeéih centralnih banaka*
RKS (U %) Poslednja Datum Naredni Ocekivanje
promena (u p.p.) promene sastanak RKS za T2 (u %)
Evropska centralna banka 4,00* 0,25 14.9.2023. 6.6.2024. 3,75
Federalne rezerve SAD 5,25-5,50 0,25 26.7.2023. 12. 6. 2024. 5,25-5,50
Banka Engleske 5,25 0,25 3.8.2023. 20. 6. 2024. 5,25
Banka Kanade 5,00 0,25 12.7.2023. 5. 6.2024. 5,00
Narodna banka gvajcarske 1,50 -0,25 21.3.2024. 20. 6. 2024. 1,25

* RKS na poslednji dan izvestajnog perioda; kamatna stopa na depozitne olaksice za ECB (RKS je 4,50%).
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Kurs EUR/USD

Tokom izvestajnog perioda, kurs EUR/USD se kretao u
rasponu od 1,0788 do 1,0889 (tokom perioda trgovanja),
odnosno od 1,0816 do 1,0875 (vrednost na kraju dana,
Bloomberg Composite London).

U ponedeljak se kurs EUR/USD uglavhom kretao oko
nivoa od 1,0850 americkih dolara za evro bez vecih dnevnih
oscilacija, a usled is¢ekivanja podataka o inflaciji u SAD i zoni
evra, koji su objavljeni kasnije u toku nedelje. Tokom dana,
objavljen je podatak o IFO indeksu poslovne klime u Nemackoj,
koji je u maju ostao na nepromenjenom nivou, na 89,3. Pored
toga, glavni ekonomista ECB-a Lejn izjavio je da, ako ECB
zadrzi kamatne stope na restriktivnom nivou previse dugo,
rizikuje da se inflacija u srednjem roku nade ispod ciljanog
nivoa, Sto bi zahtevalo korektivnu akciju u vidu nekoliko
uzastopnih smanjenja kamatnih stopa.

Narednog dana objavljena je anketa potrosaca koju
sprovodi ECB, prema kojoj su medijalna ocekivanja inflacije za
narednu godinu dana u aprilu smanjena sa 3,0% na 2,9%, u
skladu sa o¢ekivanjima, ¢ime Su se nasla na najnizem nivou od
septembra 2021. godine. Inflatorna ocekivanja za naredne tri
godine takode su smanjena sa 2,5% na 2,4%. Kasnije tokom
dana objavljen je indeks poverenja potrosaca u SAD, koji je u
maju povecan sa 97,5 na 102,0. Valutni par se tokom dana
kretao oko nivoa od 1,0880 americkih dolara za evro, dok je na
kraju dana zavrsio na nivou od 1,0875 americ¢kih dolara za
evro, S§to predstavlja najvisu zabeleZenu vrednost na
zatvaranju tokom posmatrane nedelje.

Kurs EUR/USD izvestajni period zavrsio na istom
nivou na kojem je bio krajem prethodne nedelje

U sredu je evro inicijalno ojaao prema dolaru nakon
objavljivanja podatka o inflaciji u Nemackoj, koja je, prema
preliminarnim podacima, u maju u odnosu na isti mesec prosle
godine, iznosila 2,8%, nakon 2,4% u aprilu (o¢ekivano 2,7%).
Medutim, u drugoj polovini dana, dolar je ja¢ao prema evru,
pre svega usled zabelezene slabije traznje za obveznicama na
aukcijama ameri¢kog Trezora, §to je dovelo do rasta prinosa
na drzavne obveznice SAD i (posledi¢no) do jacanja dolara.
Kurs EUR/USD se na kraju dana nasao na nivou od 1,0816
americkih dolara za evro, §to ujedno predstavlja i najnizu
zabeleZenu vrednost na zatvaranju tokom posmatrane
nedelje. Nakon zatvaranja evropske sesije trgovanja, objavljen
je izvestaj FED-a o0 teku¢im ekonomskim uslovima, u kome se
navodi da su visoke kamatne stope i strogi uslovi finansiranja
nastavili da uti¢u na usporavanje rasta obima kreditiranja.

U &etvrtak je dolar oslabio prema evru nakon objave druge
procene stope rasta BDP-a za prvo tromesedje, koja je iznosila
1,3% u odnosu na prethodno tromesecje (anualizovano), nakon
1,6% (koliko je iznosila prema prvoj proceni). Pored toga,
objavljen je podatak o broju novih prijava za naknadu u slu¢aju
nezaposlenosti, koji je tokom nedelje koja se zavrsila 25. maja
povecéan sa 216 hiljada na 219 hiljada (o¢ekivano 217 hiljada).
Tokom dana je objavljena i stopa nezaposlenosti u zoni evra,
koja je u aprilu smanjena sa 6,5% na 6,4%, Cime se nasla na
istorijskom minimumu.

1.6 | Kurs EUR/USD tokom izveStajnog perioda
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Izvor: Bloomberg.

1.7 | Kurs EUR/USD u poslednjoj godini dana
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Izvor: Bloomberg.

18 Promena vrednosti evra prema odabranim
valutama

mPromena tokom izvestajnog perioda mPromena za godinu dana
15% 14,16%

10%

5%
2,34%
0,00%0,81% 0,03% °
0% — ——
-0,74% -0,10%
TR 1,20%

0,40% 0,17%

-5%
usD GBP CHF JPY CAD

lzvor: Bloomberg.

Poslednjeg dana nedelje evro je oja¢ao prema dolaru
nakon objavljivanja podataka o inflaciji u zoni evra, koja
je na godi$njem nivou iznosila 2,6% (ocekivano 2,5%0),
nakon $to je u aprilu iznosila 2,4%. Kurs EUR/USD
nastavio je rast, nakon objavljivanja stope rasta PCE
deflatora u SAD, koja je na godisnjem nivou ostala
nepromenjena (2,8%), dok je li¢na potrosnja porasla za 0,2%,
ispod ocekivanja (0,3%), nakon rasta od 0,7% u martu, a
realna potro$nja je smanjena za 0,1% (ocekivan rast od
0,1%), nakon rasta od 0,4% prethodnog meseca.

Kurs EUR/USD je izvestajni period zavr$io na nivou
od 1,0847 ameri¢kih dolara za evro.




FINANSIJSKA TRZISTA %

Hapoana 6anka Cpbuje

Drzavne obveznice SAD

Tokor_n izvestajnog pe!’ioda prinosi drzavnih obveznvica e Kriva prinosa drZavnih obveznica SAD, u
SAiD smanjenl su na delu'krl.ve do_ pet godina, dvok su na duz.1m . 9% (ben&mark izdanja s pocetka perioda)
rofnostima blago poveéani. Prinos dvogodiSnje obveznice 6.00
smanjen je za oko 5 b.p., na 4,90%, dok je prinos —04. 05. 24 31. 05.24
desetogodisnje obveznice poveéan za oko 3 b.p., na 4,50%. 50

Tokom izveStajnog perioda objavljeni su podaci o
inflaciji, koji su bili veéinom u skladu sa ocekivanjima, 5.00
ukazavsi da je, nakon iznenadenja pocetkom godine, inflacija
nastavila da se kreée u skladu s projekcijama FED-a. 4,90 4,50
Objavljeni podaci ukazali su i na usporavanje li¢ne potrosnje u 4,50 —
SAD, $to bi u narednom periodu moglo doprineti smanjenju
inflatornih pritisaka. Ipak, do veéeg pada prinosa nije doslo, 4,00
kako su trzismi ulesnici i dalje oprezni po pitanju daljeg 5
kretanja inflacije. Aukcije Ameri¢kog trezora zabelezile su 0 34
slabu traznju, §to je sredinom nedelje dovelo do rasta prinosa 13 5.3
na duzem delu Krive. 3m 6m 1g 29 3g 5¢ 79 10g

Stopa rasta PCE deflatora u SAD u aprilu iznosila je 0,3% |zvor: Bloomberg. promena (ubaznim poenima)

u odnosu na prethodni mesec, u skladu sa ocekivanjima, nakon .. L.

rasta od 0,3% u martu. Stopa rasta u odnosu na isti mesec 110 | Znacajni pokazatelji privredne

prethodne godine iznosila je 2,7%, u skladu sa o&ekivanjima, aktivnosti SAD

nakon 2,7% s kraja prethodnog meseca. Bazni PCE indeks u aprilu ; ;
- . . . . Oc¢ekivani | Aktuelni | Prethodni
je povecan za 0,2% u odnosu na prethodni mesec, takode u skladu Pokazatel] Period [ arak | podatak | podatak
sa oc¢ekivanjima, nakon rasta od 0,3% u martu. Rast ovog

pokazatelja za poslednju godinu dana iznosio je o¢ekivanih 2,8%, Stopa rasta PCE deflatora, G/G Aprill  27% | 2,7% | 2,7%
nakon 2,8% s kraja prethodnog meseca. Li¢na potrosnja u SAD u Stopa rasta BDP-a U SAD, druiga procena,

aprilu je poveéana za 0,2%, ispod o&ekivanja (0,3%), nakon rasta TIT, anualizovano i 13% | 13% | 16%

od 0,7% u martu (revidirano sa 0,8%). Realna potrosnja je
smanjena za 0,1% u odnosu na prethodni mesec, dok se o¢ekivao
rast od 0,1%, nakon rasta od 0,4% (revidirano sa 0,5%) u martu. lzvor: Bloomberg.

Indeks poverenja potrosaca Maj 96,0 102,0 97,5

Prinos generi¢kih dvogodis$njih i deseto-
oodiSnjih drZzavnih obveznica SAD. u %

Godisnja stopa rasta PCE deflatora u aprilu 1.11
2,7%, u skladu sa o¢ekivanjima

5,20
2y O 10y
5 00 4,95 4,98

Stopa rasta BDP-a u SAD, prema drugoj proceni, u prvom N O evees o—o——'o_o\o\“g7
tromese¢ju 2024. godine iznosila je 1,3% u odnosu na prethodno ag0 | O @
tromesecje (anualizovano), u skladu sa ocekivanjima, nakon 1,6% 4,61
u prvoj proceni, i nakon rasta od 3,4% u Cetvrtom tromesedju 4,60 4,47 450
2023. Li¢na potro$nja je u prvom tromese¢ju. prema drugoj 440 | Orrengpeeene0e” Oreeees
proceni, povecana za 2,0%, ispod ocekivanja (2,2%), nakon §to je
u prvoj proceni iznosila 2,5%. Stopa rasta BDP deflatora u prvom 4,20
tromesecju iznosila je 3,0%, ispod ocekivanja (3,1%), nakon 3,1% & @& @ P & & & & & @
u prvoj proceni. D A L. S S . S -

U izvestaju FED-a o0 tekuéim ekonomskim uslovima 7o _2y —10y
(Beige Book) navodi se da je ekonomska aktivnost od prethodnog 5,25
izveStaja zabelezila blagi rast. lzgledi za buduéi privredni rast
blago su smanjeni, uz povecanje ekonomske neizvesnosti. 4,75
Zaposlenost je blago povecana u veéini okruga, dok nekoliko
okruga navodi da je rast zaposlenosti izostao. Rast cena je 425
nastavljen umerenim tempom. Veliki broj okruga belezi rast cena -
inputa, posebno osiguranja, dok je u nekoliko okruga zabeleZen '
pad cena sirovina. 3,25

Indeks poverenja potrosaéa u SAD, prema podacima za % o Spred 10y i 2y u bp
maj, povecan je sa 97,5 u aprilu na 102,0, dok se ocekivalo -50
smanjenje na 96,0. Komponenta procene trenutne situacije 123
povecana je sa 140,6 na 143,1. Komponenta ocekivanja takode je N S P SN S S
poveéana, sa 68,8 na 74,6. O S N R A R




FINANSIJSKA TRZISTA %

Hapoana 6anka Cpbuje

Drzavne obveznice Nemacke

Tokom izvestajnog perioda prinosi nemackih drzavnih Kriva prinosa drzavnih obveznica Nemacke
obveznica poveéani su na ro¢nostima duZzim od tri godine, dok 112 u % (benémark izdanja s poéetka perioda)
su na kra¢im rocnostima ostali skoro nepromenjeni. Prinos 4,00
nemacke dvogodiSnje obveznice poveéan je za oko 1 b.p., na — 24, 05. 24 31. 05.24
3,09%, dok je prinos desetogodiSnje obveznice povecan za 8
b.p., na 2,66%. 3,50 NG

Tokom nedelje prinosi su rasli usled boljih podataka o

inflaciji u zoni evra i Nemackoj, §to je smanjilo verovatnoéu 3,00 x 2 66
veéeg broja smanjenja kamatnih stopa ECB-a do kraja godine. '
2,50

Inflacija u zoni evra, prema preliminarnim podacima,
iznosila je 0,2% u maju, u odnosu na prethodni mesec, u skladu sa

o¢ekivanjima, nakon 0,6% u aprilu. U odnosu na isti mesec 2(133 oo
prethodne godine inflacija je iznosila 2,6% (o¢ekivano 2,5%), 5 0o :
nakon rasta od 2,4% s kraja prethodnog meseca. Godi$nja stopa 0 :

bazne inflacije iznosila je 2,9%, takode iznad ocekivanja, nakon 5

2,7% s kraja prethodnog meseca. lako je inflacija u prethodnom dm 6m 1g 29 39 49 59 69 79 8 9 109
periodu znatno smanjena, otporno trziste rada i snazan rast zarada, lzvor: Bloomberg. Promena (ubaznim poenima)

sprecili su dalji progres po pitanju dezinflacije. . . . e .
_ - _ o 113 Znacajni pokazatelji privredne
S_topa m_fla_cu_e u Nemackoj, prema prell_mmarnlm aktivnosti zone evra
podacima, u maju je iznosila 0,2% u odnosu na prethodni mesec, u S : :
skladu sa o¢ekivanjima, nakon rasta od 0,6% u aprilu. U odnosu i BN Oce('j“tv"‘lz“ Ak;“i"l‘(' Pre:jh‘t’dlr("
na isti mesec prethodne godine, inflacija je iznosila 2,8%, iznad pooatak | pocatax | podald
ocekivanja (2,7%), nakon S§to je na kraju aprila iznosila 2,4%. Inflacija u zoni evra, preliminarno, GIG | Maj 2,5% 26% | 24%

Procenjuje se da je bazna inflacija povec¢ana sa 2,9% na 3,3%.
. . . Inflacija u Nemackoj, preliminarno, G/G | Maj 2,7% 2,8% 2,4%
Maloprodaja u Nemackoj je zabelezila pad od 1,2% u

aprilu u odnosu na prethodni mesec (oéekivano —0,3%), nakon IFO indeks poslovne klime u Nematkoj | Maj 90,4 89,3 89,3
rasta od 2,6% u prethodnom mesecu (revidirano sa 1,8%). U
odnosu na isti mesec prosle godine, maloprodaja je visa za 1,8%,
manje od ocekivanja (2,5%), nakon $to je u martu bila niza za

Izvor: Bloomberg.

1,9% (revidirano sa —2,7%6). 1 Prinos generickih dvogodisnjih i deseto-
: godiSnjih drzavnih obveznica Nemacke, u %
Godi$nja inflacija u zoni evra poveéana u maju sa Ty 1oy
2,4% na 2,6%, a oéekivano je 2,5% . s 310 3.10
’ Orrvvengeree ™™ OO ——— T 0
IFO indeks poslovne klime u Nemac¢koj u maju ostao je na 2,80 2,69 2,66
nepromenjenom nivou, na 89,3 (prethodni podatak revidiran sa e 2,55
89,4), dok se ocekivao rast na 90,4. Komponenta procene trenutne 2,50 | Orernegpennen Ot
situacije smanjena je sa 88,9 na 88,3 (ocekivano 89,8), dok je
komponenta ocekivanja za narednih Sest meseci povec¢ana sa 89,7 220 — : : : : : : : ' '
na 90,4 (revidirano sa 89,9), ¢ime se nagla na najvisem nivou od R A AR R R AR R U N

aprila 2023. godine (o¢ekivano 90,8).

Prema anketi potrosaca koju sprovodi ECB, medijalna O —
ocekivanja inflacije za narednu godinu dana u aprilu su smanjena
. .. . 3,50
sa 3,0% na 2,9%, u skladu sa o¢ekivanjima, ¢ime Su se nasla na
najnizem nivou od septembra 2021. godine. S druge strane, 3,00
inflatorna ocekivanja za naredne tri godine smanjena su sa 2,5%
na 2,4%, dok se o¢ekivalo da ¢e ostati na nepromenjenom nivou. 2,50
Stopa nezaposlenosti u zoni evra smanjena je u aprilu sa 2,00
6,5% na 6,4%, ¢ime se nasla na istorijskom minimumu, dok se
odekivalo da ostane na nepromenjenom nivou. 190
L . 50 o Spred 10y i 2y u bp
Zvani¢nici ECB-a (Lejn i Knot) izjavili su da se proces 0
dezinflacije odvija prema planu i da, iako podaci o inflaciji u 50 W.._\NA——J
narednom periodu mogu biti nestabilni, dugoro¢ni trend ukazuje -100
da se inflacija vra¢a na nivo od 2% u 2025. godini. é‘%b \&,gs ﬁ'f’ QQ'C’ 6;9 Qﬁ’ b@;ff‘-‘ ‘@y ,g‘qp @‘f\} @Q‘rw @%
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II Kretanja na trziStima izabranih zemalja u razvoju

21 Referentne kamatne stope centralnih 29 Inflacija u zemljama u razvoju
' banaka zemalja u razvoju ' (u %, YoY)
RKS  Promena Datum Naredni  O¢ekivanje " -
(U%) | (up.p.)  promene sastanak | (T2, %)’g 12
Srbija (NBS) 6,50 0,25 13.7.2023. = 13.6.2024. 6,05 10
Ceska (CNB) 5,25 0,50 | 2.5.2024. | 27.6.2024. 4,90 8
Poljska (NBP) 5,75 -0,25 4.10.2023. 5. 6.2024. 5,75 6 -
Madarska (MNB) 7,25 -0,50 21.5.2024. 18. 6. 2024. 6,85 4 — _ — _ A A
Rumunija (NBR) | 7,00 0,25 | 10.1.2023. | 5.7.2024. 7,00 ) A b e A A A A -
Turska (CBRT) 50,00 500 | 21.3.2024. | 27.6.2024. 50,00 0l - | — | - . . - . . . .
Rusija (CBR) 16,00 1,00 15.12.2023. | 7.6.2024. 16,10 SRB CES POL MAD  RUM RUS KIN TUR
Kina (PBoC) 1,80 -0,10 15. 8. 2023. - - Stopa inflacije - Donja gr. koridora
Izvor: Bloomberg / * T2 2024. godine — prose¢ne projekcije dostupne na osnovu - Gornja gr. koridora A Centralna vred. cilja
poslednjih raspolozivih anketa. Izvor: Bloomberg i sajtovi centralnih banaka (poslednji podatak).

DeSavanja na lokalnim trziStima

Clan Monetarnog odbora Centralne banke Poljske Gabriela
Maslovska istakla je da su naredne godine moguéa smanjenja 2.3
referentne kamatne stope manjeg obima (trenutno 7,00%), pri
¢emu je naglasila da se ova océekivanja zashivaju na trenutnim
podacima. 3% - 9%

Promena lokalnih valuta izabranih
zemalja u razvoju prema evru

U toku izvestajnog perioda za posmatrane zemlje objavljeni su i

. ; ; 2% A - 6%
slede¢i makroekonomski podaci: 0 ’

* Zvani¢ni proizvodni PMI indeks Kine u maju je iznosio 49,5, 1% - 3%
Sto je ispod oc¢ekivanja od 50,5 i ispod nivoa iz aprila od 50,4.
Ovaj indeks je u maju u zoni kontrakcije nakon dva 0% —A— ; ; —A . ; 0%
uzastopna meseca u kojima se nalazio u zoni ekspanzije.
Zvani¢ni neproizvodni PMI indeks zabelezio je nivo od 51,1 u -1% A - 3%
maju, ispod nivoa iz aprila od 51,2. A

. .. L - o . -2% - 6%
» Stopa inflacije u Poljskoj u maju je, prema preliminarnoj 3%

proceni, iznosila 2,5% YoY (0,1% MoM) i nalazi se blago 3% A AL gy
iznad podatka iz aprila od 2,4% YoY (1,1% MoM), ali RSD CZK PLN HUF RON CNY RUB TRY

znacajnije ispod o¢ekivanja analiti¢ara (2,8% YoY / 0,5% MoM).
Ovo je drugi uzastopni mesec u kome stopa inflacije u Poljskoj
belezi rast. Izvor: Bloomberg, osim za RSD (srednji kurs NBS).

aprecijacija

deprecijacija

1w promena (I.s.) AYoY promena (d.s.)

» Stopa rasta BDP-a u Turskoj je, prema preliminarnoj
proceni, u prvom tromese¢ju 2024. godine iznosila 5,7% YoY Prinosi drzavnih obveznica u lokalnoj
(2,4% QoQ), sto je blago ispod ocekivanja analiti¢ara od 5,8% 2.4 valuti (s dospeéem 2032. sodine)
YoY (1,6% QoQ), ali znacajnije iznad nivoa iz &etvrtog -
tromesecja 2023. godine (4,0% YoY / 1,0% QoQ).

Promena u b.p.

+ Stopa rasta BDP-a Hrvatske u prvom tromesedju 2024. Emitent (dospece) F()J'E}Z)s
godine je, prema preliminarnoj proceni, iznosila 3,9% YoY 8 WEY
(1,0% QoQ), sto je ispod nivoa iz Getvrtog tromeseGja 2023. Srbija 5,910 11,0 -55,0
godine od 4,4% YoY (2,0% QoQ). .
. Cedka 4,234 -0,8 20,6
» Stopa rasta BDP-a u Ceskoj je u prvom tromeseéju 2024. .
godine iznosila 0,2% YoY (0,3% QoQ), §to je ispod oéekivanja Poljska S e 920
analiti¢ara i preliminarne procene od 0,4% YoY (0,5% QoQ) i Madarska 6,828 -13,5 -109,2
nepromenjeno u odnosu na nivo iz &etvrtog tromesecja (0,2% Rumunija 6.774 44 221
YoY / 0,4% QoQ).
Turska 25,730 3,0 1536,0
+ Stopa rasta industrijske proizvodnje je u Rusiji u aprilu iznosila
3,9% YoY (~4,9% MoM), sto je blago ispod podatka iz marta od Kina 2,292 0,0 45,5
4,0% YoY (8,5% MoM) i blago ispod ocekivanja analiti¢ara od Izvor: Bloomberg, osim za Tursku (Refinitiv) i Srbiju (podaci CRHoV sa

4,0% YoY. sekundarnog trzista).




FINANSIJSKA TRZISTA %

Hapoana 6anka Cpbuje

ITII Kretanja na trziStima zlata i nafte

Zlato

Tokom izvestajnog perioda cena zlata je zabeleZila pad od . . .
0,06% i kretala se u rasponu od 2.332,94 do 2.356,74 americka 3.1 Zlato (dnevni podaci, USD po unci)
dolara po finoj unci zlata (vrednost na kraju dana, Bloomberg

) 2.450
Composite London). Ouenneq,

Na pad cene zlata uticali su sledeéi faktori: zabrinutost 2.400 < ""n
zbog visokih kamatnih stopa u SAD; poveéanje stopa prinosa 2.355,01> 2707

na drzavne obveznice SAD (na duZim roénostima), $to je 2.350 o O/O—-O\-/O\o

investiranje u zlato u¢inilo manje atraktivnim; ocekivanja trzisnih

ucesnika da bi FED mogao zadrzati kamatne stope na trenutnom 2.300 235294
nivou duzi vremenski period, kao i izjave pojedinih predstavnika
FED-a da je potrebno jo§ nekoliko meseci pozitivnih podataka 20 . a a A s A .
o inflaciji, i da bi, ako se inflacija znatajno ne smanji, centralna 0 oS S B e S W e e s
banka mogla da podigne nivo kamatnih stopa umesto da ih
smanji.
. - - 2.500 2.476,61
Cena zlata zabeleZila pad od 0,06% i na kraju
izveStajnog perioda iznosila 2.332,94 dolara po unci 2.300 5332.04

Na ogranicenje daljeg pada cene zlata znatno su uticali 2.100
slede¢i faktori: povecana geopoliticka napetost na Bliskom 197851
istoku nakon incidenata u Gazi i pogibije egipatskog vojnika 1.900
tokom sukoba sa izraelskim trupama na grani¢nom prelazu Rafa;
poveéana traznja centralnih banaka za kupovinom poluga 1.700 L1.515,16
zlata, kao i smanjena dugoro¢na inflatorna o&ekivanja u SAD \\,o'ib \\,o'ib N 04&'5 e@g”’ & oj’ Wi \,b&“ @&“&,,,0" < &,5,{»‘*
po podacima Univerziteta iz Micigena i istraZivanjima lzvor: Bloomberg.

raspoloZenja potrosaca.

Nafta

Tokom izvestajnog perioda zabelezen je pad cene nafte tipa .
brent od 0,61%, koja se kretala u rasponu od 81,62 do 84,22 dolara | 3.2 | Cena nafte tipa brent (USD po barelu)
po barelu (vrednost na kraju dana, Bloomberg).

87
Na pad cene nafte uticali su slede¢i faktori: vesti o
poveéanju ponude nafte iz Irana, Rusije i Ujedinjenih Arapskih 85 8472
Emirata, sto je izazvalo napetost pred sastanak grupe OPEC+ i S 83.10
mogucée razmatranje novih kvota za proizvodnju nafte do kraja 83 g
godine; vesti o planiranom poveéanju proizvodnje od strane T, 81,62
drugih proizvodada nafte (Kazahstan, Irak, Kuvajt i Alzir); najave S o
da ée naftovod Juznog Sudana, oste¢en tokom sukoba u februaru,
uskoro zapoceti s radom; pad cena fjufers ugovora na sirovu 7
naftu nakon vesti o smanjenju proizvodne aktivnosti u Kini u S P P PP PSSP
maju, najve¢em svetskom uvozniku sirove nafte, kao i zabrinutost S O S S
zbog visokih kamatnih stopa koje mogu usporiti privredni rast i 105
smanjiti potraznju za gorivom. 96,55
Cena nafte zabeleZila pad od 0,61% i na kraju %
posmatranog perioda iznosila 81,62 dolara po barelu
85
Na ogranicenje daljeg pada cene nafte uticali su: rast tenzija
na Bliskom istoku nakon pogibije egipatskog vojnika; napad s 812
Huta na brodove u Crvenom moru; oc¢ekivanja da ¢e OPEC+ 74.28
nakon sastanka 2. juna nastaviti s produZenjem dobrovoljnog 71,84
smanjenja proizvodnje nafte do kraja godine; izve$taji Americke 65

Y3 > > 43 > Y%l > 4] N o ' i ™
00‘1« 00'1« &'1' ’s\g'b eleb ‘5‘1' YV v 0‘1« YV v YV U

agencije za informacije o energetici (EIA) i Americ¢kog instituta SN

za naftu (API) o smanjenju zaliha sirove nafte u SAD, kao i
smanjenje broja operativnih naftnih i gasnih platformi u SAD,
po podacima kompanije Baker Hughes.

Izvor: Bloomberg.

7



	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7

