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FINANSIJSKA TRZISTA

I Kretanja na trziStima razvijenih zemalja

1.1 | Kretanje vode¢ih indeksa akcija B Nive i promena prinosa drzavnih
obveznica
Nivo indeksa Promena Promena u b.p.
Indeks Driava Nivo prinosa
S&P 500 SAD 5.346,99 1,32% 24.52%
2y 3,08% -1,2 18,7
Dow Jones Industrial SAD 38.798,99 0,29% 14,68% Nemacka
9 - 21
NASDAQ SAD 17.133,13 2,38% 29,42% 1oy s 4.5 6
Dax 30 Nemadka 18.557,27 0,32% 16,06% 2y 3,18% -0,5 9,3
Francuska
CAC 40 Francuska 8.001,80 0,11% 10,80% 10y 3,11% -3,7 16,3
1 1 i _ 0, 0,
FTSE 100 Velika Britanija 8.245,37 0,36% 8,50% ) 2y 3.26% 1.9 10,5
NIKKEI 225 Japan 38.683,93 0,51% 22,26% Spanija
- . ; 10y 3,35% -4,5 -5,2
Shanghai Composite Kina 3.051,28 -1,15% -5,05%
lzvor: Bloomberg. . 2y 3,49% 0,9 -4,7
Italija
10y 3,96% -1,8 -22,2
1.3 | Kretanja na deviznom trzistu 2y 4,38% 4,7 -11,7
UK
EUR UsD 10y 4,26% -5,6 2,9
Promena Promena 2y 4,89% 1,4 37,3
Kurs Kurs SAD
1w Yoy 1w Yoy 10y 4,43% -6,6 71,6
- 0, [0) o) - 0,
EUR/USD | 1,0805 0,39% | 0,19% |USD/EUR | 0,9255 0,39% 0,18% 2y 3.98% 19,7 548
EUR/GBP | 10,8492 -0,34% | -1,14% USD/GBP| 0,7859 0,05% | -1,33% Kanada
10y 3,46% -16,4 5,8
EUR/CHF| 0,9683 -1,17% | -0,26% USD/CHF| 0,8962 -0,79% | -0,44%
EURMPY = 169,28 | -0,72% | 12,99% |USD/JPY | 156,67 | -0,32% | 12,79% S 2y 0.34% 5.7 405
EUR/CAD 11,4852 0,36% 3,13% |USD/CAD| 1,3745 0,75% 2,94% 10y 0,97% -9,6 53,7
Izvor: Bloomberg. lzvor: Bloomberg.
1.4 | Kamatne stope na trziStu novca*
< EUR UsD GBP CHF
=}
>§ ) Promena u b.p. ) Promena u b.p. ) Promena u b.p. ) Promena u b.p.
~ Nivo Nivo Nivo Nivo
1w YoY 1w YoY 1w YoY 1w YoY
OIN 3,91% 2,0 76,6 5,33% -1,0 28,0 5,20% 0,0 77,2 1,45% 0,2 1,0
M 3,68% -3,8 42,1 5,33% -0,2 18,1 5,20% -0,1 61,2 1,45% 0,4 18
3M 3,76% -2,6 27,3 5,33% -0,9 8,3 5,19% -0,6 38,5 1,49% -1,8 14,9
6M 3,74% -1,0 -2,2 5,27% 4,3 -2,1 5,14% -2,3 6,9 1,60% -0,9 46,8
12M 3,70% -1,0 -23,5 5,07% -13,0 -7,4 5,00% -6,8 -33,7 1,65% 0,0 106,4
* EUR: €STR za O/N, EURIBOR za ostale ro¢nosti; USD: SOFR za O/N, CME Term SOFR Rates za ostale ro¢nosti;
GBP: SONIA za O/N, ICE Term SONIA Reference Rates za ostale ro¢nosti; CHF: SARON za O/N, SARON Compound Rates za ostale ro¢nosti.
15 Referentne kamatne stope vodedih centralnih banaka*
Poslednja Datum Naredni Ocekivanje
0,
RKS (u %) promena (u p.p.) promene sastanak RKS za T3 (u %)
Evropska centralna banka 3,75* -0,25 6.6.2024. 18.7.2024. 3,75
Federalne rezerve SAD 5,25-5,50 0,25 26.7.2023. 31.7.2024. 5,25-5,50
Banka Engleske 5,25 0,25 3.8.2023. 20. 6. 2024. 5,25
Banka Kanade 4,75 -0,25 5.6.2024. 24.7.2024. 4,50
Narodna banka §vajcarske 1,50 -0,25 21. 3. 2024. 20. 6. 2024. 1,50

* RKS na poslednji dan izvestajnog perioda; kamatna stopa na depozitne olaksice za ECB (RKS je 4,25%).
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U izveStajnom periodu evro je oslabio za 0,39%
prema ameri¢kom dolaru. Kurs EUR/USD se kretao u
rasponu od 1,0803 do 1,0916 (tokom perioda trgovanja),
odnosno od 1,0805 do 1,0885 (vrednost na kraju dana,
Bloomberg Composite London).

U ponedeljak tokom prve polovine dana nije bilo vece
promene vrednosti kursa EUR/USD, koji se kretao oko nivoa
od 1,0850 americ¢kih dolara za evro. Kasnije u toku dana
objavljeni su podaci o ISM indeksu proizvodnog sektora
SAD, koji je u maju smanjen sa 49,2 na 48,7, dok se
ocekivao rast na 49,5, nakon ¢ega je dolar oslabio. Kurs
EUR/USD dan je zavr$io na nivou od 1,0885 americkih
dolara za evro, §to ujedno predstavlja najvisu vrednost na
zatvaranju tokom izvestajnog perioda.

U utorak je tokom prve polovine dana evro slabio u
odnosu na dolar, usled pozicioniranja trzi$nih ucesnika
pred sastanak ECB-a, koji je usledio u ¢etvrtak. Kasnije u
toku dana objavljeni su podaci o broju slobodnih radnih
mesta u SAD, koji je u aprilu smanjen sa 8,355 min na 8,059
min (revidirano sa 8,488), ¢ime se naSao na najnizem nivou
od februara 2021. godine, dok se o¢ekivao blazi pad, na 8,350
min, usled cega je dolar oslabio. Ipak, kurs EUR/USD na
dnevnom nivou zabelezio je pad, a dan je zavrsio na nivou od
1,0880 americkih dolara za evro.

Tokom izvestajnog perioda evro je oslabio za
0,39% prema americkom dolaru

U sredu su objavljeni podaci o proizvodac¢kim cenama u
zoni evra, koje su u aprilu smanjene za 1,0% u odnosu na
prethodni mesec (o¢ekivano —0,7%), nakon pada od 0,5%
prethodnog meseca, usled ¢ega je evro blago oslabio. Kurs
EUR/USD nastavio je pad nakon objavljivanja podataka o
ISM indeksu usluznog sektora SAD, koji je u maju povecan
na 53,8, $to predstavlja najvisi nivo u poslednjih devet
meseci, dok se o¢ekivao blazi rast na 51,0.

U ¢etvrtak je na sastanku ECB-a doneta odluka o
smanjenju referentnih kamatnih stopa za 25 b.p., devet
meseci nakon §to je zavrSen ciklus rasta u kom su stope
poveéane za 450 b.p. od jula 2022. Na sastanku su
objavljene i nove projekcije makroekonomskih pokazatelja,
gde su projekcije ukupne i bazne inflacije povecane za tekucu
i 2025. godinu. Predsednica ECB-a Lagard nakon sastanka
naglasila je da su domaci inflatorni pritisci i dalje na visokom
nivou i da se oc¢ekuje da ¢e se inflacija zadrzati iznad nivoa
cilja i u narednoj godini. Nakon sastanka ECB-a evro je
ojacao, kako su trzi$ni u€esnici smanjili o¢ekivanja veceg
broja smanjenja kamatnih stopa ove godine. Objavljeni su
i podaci o broju novih prijava za naknadu u slucaju
nezaposlenosti u SAD, koji je tokom nedelje koja se zavrsila
1. juna povecan sa 221 hiljadu na 229 hiljada (revidirano sa
219 hiljada), dok se ocekivalo da iznosi 220 hiljada, $to je
uticalo na slabljenje dolara.

1.6 | Kurs EUR/USD tokom izveStajnog perioda
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Izvor: Bloomberg.

1.7 | Kurs EUR/USD u poslednjoj godini dana
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Izvor: Bloomberg.

18 Promena vrednosti evra prema odabranim
valutama

mPromena tokom izvestajnog perioda mPromena za godinu dana

15% 12,99%

10%

5% 3,13%

0,19% 0.36% [}
0% - | I 3 _—
-0,39% -0,34%.1,14% 4 1790 025% -0,72%
5%
usD GBP CHF JPY CAD

Izvor: Bloomberg.

U petak je dolar naglo ojacao nakon objavljivanja
podataka o broju radnih mesta van sektora poljoprivrede,
koji je u maju poveéan za 272 hiljade u odnosu na
prethodni mesec, viSe od ocekivanja (180 hiljada) i
podatka iz aprila, koji je iznosio 165 hiljada. Rast zarada u
odnosu na isti mesec prethodne godine iznosio je 4,1%, iznad
ocekivanja (3,9%), nakon rasta od 4,0% s kraja prethodnog
meseca (revidirano sa 3,9%). Stopa nezaposlenosti je
poveéana sa 3,9% na 4,0%, dok je ocekivano da ostane
nepromenjena.

Kurs EUR/USD izveStajni period zavrS§io je na nivou
od 1,0805 americkih dolara za evro, S§to predstavlja
najnizu vrednost na zatvaranju tokom izveStajnog
perioda.
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Drzavne obveznice SAD

Tokom izvestajnog perioda prinosi drzavnih obveznica
SAD smanjeni su na delu krive od pet godina i duze, dok su na
kraéim roc¢nostima ostali skoro nepromenjeni. Prinos
dvogodisnje obveznice poveéan je za oko 1 b.p., na 4,89%, dok
je prinos desetogodi$nje obveznice smanjen za oko 7 b.p., na
4,43%.

Prinosi su tokom veéeg dela posmatrane nedelje belezili
pad, vodeni ekonomskim podacima koji su ukazivali na
moguce hladenje trziSta rada. Ipak, podaci o broju novih
radnih mesta van sektora poljoprivrede, objavljeni u petak,
pokazali su da trzi§te rada u SAD ostaje snazno, dok rast
zarada ponovo ubrzava, preteé¢i da stvori nove inflatorne
pritiske. Nakon objave podataka u petak, prinosi su naglo rasli
duz Kkrive, a trziSni ucesnici skoro su potpuno odbacili
mogucénost pocetka smanjenja kamatnih stopa u septembru.

Broj radnih mesta van sektora poljoprivrede u maju je
povecan za 272 hiljade u odnosu na prethodni mesec, vise od
oc¢ekivanja (180 hiljada) i podatka iz aprila, koji je iznosio 165
hiljada (revidirano sa 175 hiljada). Privatni sektor belezi rast
zaposlenosti od 229 hiljada, iznad o¢ekivanja (165 hiljada), nakon
158 hiljada u prethodnom mesecu (revidirano sa 167 hiljada). Rast
zarada (po radnom satu) iznosio je 0,4% u odnosu na prethodni
mesec, iznad ocekivanja (0,3%), nakon rasta od 0,2% u aprilu. U
odnosu na isti mesec prethodne godine rast je iznosio 4,1%, takode
iznad ocekivanja (3,9%), nakon rasta od 4,0% s kraja prethodnog
meseca (revidirano sa 3,9%). Stopa nezaposlenosti je povecana sa
3,9% na 4,0%, dok je oc¢ekivano da ostane nepromenjena. Stopa
participacije radne snage smanjena je sa 62,7% na 62,5%.

19 Kriva prinosa drzavnih obveznica SAD. u
i % (ben¢mark izdanja s pocetka perioda)
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Izvor: Bloomberg. promena (u baznim poenima)

110 Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti SAD

Broj radnih mesta van sektora poljoprivrede u maju
povecan je za 272 hiljade, iznad o¢ekivanja (180 hiljada)

. Ocekivani | Aktuelni | Prethodni
Pokazatelj Period
podatak | podatak @ podatak

Broj radnih mesta van sektora

Mai
poljoprivrede, u hiljadama a 180 212 165
ISM indeks usluznog sektora Mayj 51,0 53,8 49,4
ISM indeks proizvodnog sektora Maj 49,5 48,7 492

Izvor: Bloomberg.

ISM indeks proizvodnog sektora SAD u maju je smanjen sa
49,2 na 48,7, dok se ocekivao rast na 49,5. Komponenta novih
porudzbina smanjena je sa 49,1 na 45,4 (o¢ekivano 49,4), ¢ime se
nasla na najnizem nivou u prethodnoj godini dana. Komponenta
zaposlenosti povecana je sa 48,6 na 51,1, dok se ocekivao blagi
pad (na 48,5). Cenovna komponenta je smanjena sa 60,9 na 57,0,
dok se o¢ekivao pad na 59,0.

ISM indeks usluznog sektora SAD u maju je povecan sa
49,4 na 53,8, Sto predstavlja najvisi nivo u poslednjih devet
meseci, dok se ocekivao blazi rast na 51,0. Rast ukupnog indeksa
voden je rastom komponente novih porudzbina, koja je povecana
sa 52,2 na 54,1, dok je o¢ekivano da iznosi 53,2. Komponenta koja
se odnosi na zaposlenost povecana je sa 45,9 na 47,1, dok je
ocekivano da iznosi 47,2. Cenovna komponenta, s druge strane,
smanjena je sa 59,2 na 58,1, dok je o¢ekivano da iznosi 59,0.

Tokom nedelje, objavljen je niz podataka koji su
ukazivali na moguée hladenje trzista rada. Broj radnih mesta u
privatnom sektoru SAD u maju je povecan za 152 hiljade, ispod
ocekivanja (175 hiljada), nakon sto je u aprilu povecan za 188
hiljada. Broj slobodnih radnih mesta u SAD u aprilu je smanjen sa
8,355 miIn na 8,059 min, ¢ime se nasao na najnizem hivou od
februara 2021. godine, dok se ocekivao blagi pad na 8,350 min.
Broj novih prijava za naknadu u slu¢aju nezaposlenosti u SAD,
tokom nedelje koja se zavrsila 1. juna, poveéan je sa 221 hiljadu
na 229 hiljada, dok se o¢ekivalo da iznosi 220 hiljada.

111 Prinos generi¢kih dvogodiSnjih i deseto-
i godisnjih drzavnih obveznica SAD. u %
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Drzavne obveznice Nemacke

Tokom izvestajnog perioda prinosi nemackih drZavnih
obveznica ostali su gotovo nepromenjeni na roé¢nostima do
éetiri godine, dok su blago smanjeni na duZim ro¢nostima.
Prinos nemacke dvogodiS§nje obveznice smanjen je za oko 1
b.p., na 3,08%, dok je prinos desetogodisnje obveznice
smanjen za 4,5 b.p., na 2,62%.

Prinosi su opali u prvom delu nedelje usled objavljivanja
losijih podataka o ISM indeksu proizvodnog sektora SAD i
broja slobodnih radnih mesta u SAD, dok je rast prinosa u
drugom delu nedelje posledica navise revidiranih projekcija
ECB-a za kretanje inflacije i bazne inflacije (za 2024. i 2025),
kao i objavljenog snaznog podatka o broju radnih mesta van
sektora poljoprivrede SAD.

Na sastanku ECB-a, koji je odrzan 6. juna, doneta je odluka
0 smanjenju referentnih kamatnih stopa za 25 b.p., devet meseci
nakon $to je zavrSen ciklus poveéanja u kom su stope povecane za
450 b.p. od jula 2022. Kamatna stopa na depozitne olakSice,
kamatna stopa na glavne operacije refinansiranja i kamatna stopa
na kreditne olaksice iznose 3,75%, 4,25% i 4,50%, respektivno.
Sredstva od dospeca instrumenata kupljenih u okviru programa
APP (Asset Purchase Programme) ne reinvestiraju se od jula
2023. godine, dok ¢e se reinvestiranje HoV u okviru programa
PEPP (Pandemic Emergency Purchase Programme) smanjivati u
proseku za 7,5 mird evra mese¢no do kraja 2024. godine, kada se
planira zavrSetak reinvestiranja. Projekcije za inflaciju i baznu
inflaciju poveéane su za ovu i narednu godinu, dok su projekcije
za rast BDP-a povecane za ovu, a smanjene za narednu godinu.
Zbog prisutne neizvesnosti, zvani¢nici ECB-a se nisu obavezali na
buducée korake monetarne politike i istakli su da ¢e pazljivo pratiti
ekonomske podatke koji ¢e biti objavljeni u narednom periodu.

Kriva prinosa drZzavnih obveznica Nemacke
1.12 o » . . ~ .
u % (ben¢mark izdanja s pocetka perioda)
4,00
31, 05. 24 07. 06. 24
3,50
3,00
3,08
2,50 2,62
2,00
0
3 -1,2
6 -4,5

3m 6m 1g 29 39 49 59 69 79 8y 9g 10g
promena (u baznim poenima)
Izvor: Bloomberg.

Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti zone evra

1.13

. . O¢ekivani = Aktuelni ' Prethodni
Pokazatelj Period
podatak | podatak | podatak

Industrijske porudzbine u Nemackoj, X
April 0,6% -0,2% | -0,8%

M/M
Industrijska proizvodnja u Nemackoj, .
April 0,2% -0,1% | -0,4%
M/M
Proizvodacke cene u zoni evra, M/M April -0,7% -1,0% | -0,5%

Izvor: Bloomberg.

ECB je smanjila kamatne stope za 25 b.p., devet
meseci nakon §to je zavrsila ciklus zaoStravanja
monetarne politike

Industrijske porudzbine u Nemackoj u aprilu su smanjene
za 0,2% u odnosu na prethodni mesec (o¢ekivano 0,6%), nakon
§to su u martu smanjene za 0,8% (revidirano sa —0,4%). U odnosu
na isti mesec prethodne godine, porudzbine su nize za 1,6%
(ocekivano 0,3%), nakon pada od 2,4% s kraja prethodnog meseca
(revidirano sa —1,9%). Industrijske porudzbine u Nemackoj
zabelezile su pad, koji je posledica smanjenja broja velikih
porudzbina. Ako se ove porudzbine iskljuce, industrijske
porudZbine su zabelezile rast od 2,9% u aprilu.

Industrijska proizvodnja u Nemackoj u aprilu je smanjena
za 0,1%, dok se oc&ekivao rast od 0,2%, nakon pada od 0,4% u
martu. U odnosu na isti mesec prethodne godine, proizvodnja je
manja za 3,9% (ocekivano —3,0%), nakon pada od 4,3% s kraja
marta (revidirano sa —3,3%). Industrijska proizvodnja je zabelezila
smanjenje, drugi mesec zaredom, pre svega usled smanjenja
proizvodnje u okviru sektora gradevinarstva, koji je na mese¢nom
nivou zabeleZio pad od 2,1%.

Proizvodacke cene u zoni evra u aprilu su smanjene za
1,0% u odnosu na prethodni mesec (ocekivano —0,7%), nakon
pada od 0,5% prethodnog meseca (revidirano sa —0,4%). U odnosu
na isti mesec prethodne godine, proizvodacke cene su nize za
5,7% (ocekivano —5,3%), nakon pada od 7,8% s kraja marta.

1 Prinos generickih dvogodiSnjih i deseto-
: oodiSnjih drzavnih obveznica Nemacke, u %
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II Kretanja na trziStima izabranih zemalja u razvoju

o Referentne kamatne stope centralnih 29 Inflacija u zemljama u razvoju
) banaka zemalja u razvoju ' (u %, YoY)
RKS  Promena Datum Naredni  Ogekivanje Y -
0,
(U%)  (up.p.)  promene sastanak | (T2, %)’f 12
Srbija (NBS) 6,50 0,25 | 13.7.2023. = 13.6.2024. 6,05 10
Ce3ka (CNB) 5,25 050 | 2.5.2024. | 27.6.2024. 4,90 8
Poljska (NBP) 5,75 025 | 4.10.2023. | 3.7.2024. 5,75 6 -
Madarska (MNB) | 7,25 -0,50 | 21.5.2024. | 18.6.2024. 6,85 4] € - A A
Rumunija (NBR) | 7,00 0,25 | 10.1.2023. | 5.7.2024. 7,00 5 : b4 Z A z A -
Turska (CBRT) | 50,00 500 | 21.3.2024. @ 27.6.2024. 50,00 ol | = | . . . . . .
Rusija (CBR) 16,00 1,00 | 15.12.2023. @ 26.7.2024. 16,10 SRB. CES POL MAP RUM RUS KIN  TUR
Kina (PBoC) 1,80 -0,10 15. 8. 2023. - - Stopa inflacije - Donja gr. koridora
Izvor: Bloomberg / * T2 2024. godine — prose¢ne projekcije dostupne na osnovu — Gornja gr. koridora 4 Centralna vred. cilja
poslednjih raspolozivih anketa. Izvor: Bloomberg i sajtovi centralnih banaka (poslednji podatak).
A4 L3 o W o\ o
Desavanja na lokalnim trziStima
_ Centralna banka Poljske zadrzala je referentnu stopu na Promena lokalnih valuta izabranih
nivou od 5,75% na osmom uzastopnom sastanku u skladu sa 2.3 - -
ocekivanjima trzista. U saopStenju nakon sastanka navodi se da je zemalja u razvoju prema evru
trenutni nivo referentne stope pogodan kako bi stopa inflacije u
srednjem roku bila na ciljanom nivou (2,5% YoY + 1,0 p.p.). 3% - 9%
Podse¢amo, guverner Adam Glapinski nagovestio je da c¢e ©
referentna stopa ostati nepromenjena do kraja godine usled 2% L 6% §
o¢ekivanog rasta inflacije nakon isteka trajanja mera za njeno A :§
smanjenje (smanjena stopa PDV-a za pojedine proizvode). 1% 3% o
Centralna banka Rusije zadrzala je referentnu stopu na
nivou od 16,00%, u skladu sa o&ekivanjima trZista. Referentna 0% A e e A o >
stopa se nalazi na nepromenjenom nivou od decembra prosle A =
godine, nakon pet uzastopnih poveéanja referentne stope od ukupno e A 3% %
850 b.p. U saopstenju se ponavlja da ¢e se zadrzati poostreni g
monetarni uslovi duze nego §to je prethodno ocekivano. Navodi se 2% A ol % o
da ¢ée se razmotriti poveéanje referentne kamatne stope na 04 y—
narednom sastanku u JUIU' RSD CzK PLN HUF RON CNY RUB TRY
U toku izvestajnog perioda za posmatrane zemlje objavljeni su i 1w promena (1.s.) AYoY promena (d.s.)
slede¢i makroekonomski podaci: : -
Izvor: Bloomberg, osim za RSD (srednji kurs NBS).
» Stopa inflacije u Turskoj u maju iznosila je 75,5% YoY
(3,4% MoM), sto je iznad nivoa iz aprila od 69,8% YoY (3,2% . . ] ]
MoM), kao i iznad ocekivanja trzi$nih uéesnika od 74,8% YoY 2.4 Prinosi drzavnih obveznica u lokalnoj
(3,0% YoY). Stopa inflacije u Turskoj beleZi rast sedmi mesec valuti (s dospecem 2032. godine)

zaredom. Ministar finansija Turske Mehmet Simsek istakao je

da je ,,najgore gotovo™, odnosno da je stopa inflacije u Turskoj Promena u b.p.

; : . . Prinos
Zi jvisi Emitent (dospece
U maju zabelezila svoj najvisi nivo. (dospece) (u %) w Yoy
+ Stopa rasta BDP-a u Poljskoj je u prvom tromeseé¢ju 2024, .
Srbija 5,880 -3,0 -37,0

godine iznosila 2,0% YoY (0,5% Qo0Q), sto je blago iznad
preliminarne procene od 1,9% YoY (0,5% QoQ) i iznad nivoa iz Celka 4,183 -5,1 23,7
Cetvrtog tromesecja od 1,0% YoY (0,0% QoQ).

Poljska 5,649 -1,6 -29,0

+ Stopa rasta BDP-a u Rumuniji u prvom tromesecju 2024, Madarska 6.717 11 634
godine iznosila je 0,1% YoY (0,4% QoQ), §to je u skladu s

preliminarnom procenom i znatnije ispod nivoa iz &etvrtog Rumunija 6,786 1.2 14,2

tromesecja 2023. godine od 3,0% YoY (-0,6% Qo0Q). Turska 26,040 31,0 1567,0

+ Stopa rasta BDP-a u Madarskoj je u prvom tromese¢ju Kina 2,258 34 473

2024. godine iznosila 1,1% YoY (0,8% QoQ), sto je u skladu s
preliminarnom procenom i iznad nivoa iz &etvrtog tromesecja
2023. godine od 0,0% YoY (0,0% QoQ).

Izvor: Bloomberg, osim za Tursku (Refinitiv) i Srbiju (podaci CRHoV sa
sekundarnog trzista).
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ITII Kretanja na trziStima zlata i nafte

Zlato

Tokom izveStajnog perioda cena zlata je zabelezila pad od

0,91% i kretala se u rasponu od 2.311,72 do 2.372,93 americka

3.1 Zlato (dnevni podaci, USD po unci)

dolara po finoj unci zlata (vrednost na kraju dana, Bloomberg
Composite London).

Najvedi pad cene zlata tokom izveStajnog perioda zabeleZen
je poslednjeg dana nedelje, kada je ostvaren dnevni pad od
2,6%. Podaci objavljeni u petak pokazali su da je centralna
banka Kine pauzirala s kupovinom zlata tokom maja (kada su
spot cene zlata dostigle rekordan nivo), posle 18 meseci uzastopnih
kupovina. Pored toga, objavljeni podaci s trZista rada u SAD u
petak pokazali su da je americka ekonomija u maju stvorila mnogo
viSe radnih mesta nego §to se ocekivalo, uz rast zarada,
naglaSavaju¢i otpornost trzista rada i smanjujuéi verovatnocu da
¢e FED zapoceti sa smanjenjem kamatnih stopa u septembru.

Cena zlata smanjena za 0,91% i na kraju
izveStajnog perioda iznosila 2.311,72 dolara po unci

Na rast cene zlata (do petka) uticali su sledeéi faktori:
smanjenje nivoa kamatnih stopa Banke Kanade i ECB-a, $to je,
uz slabije ekonomske podatke u SAD od ocekivanih (sredinom
nedelje), podstaklo nade trziSnih ucesnika za smanjenje nivoa
kamatne stope FED-a u septembru; pad vrednosti dolara, kao i rast
traznje centralnih banaka za kupovinom zlata po podacima WGC
(Turska, Indija, Poljska, Singapur).
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Izvor: Bloomberg.

Nafta

Tokom izveStajnog perioda zabeleZen je pad cene nafte tipa
brent od 2,45%, koja se kretala u rasponu od 77,52 do 79,87 dolara
po barelu (vrednost na kraju dana, Bloomberg).

Na pad cene nafte uticali su sledeé¢i faktori: smanjene
tenzije na Bliskom istoku; zabrinutost oko pada traZnje za
energentima u Kini, najve¢em svetskom uvozniku sirove nafte; rast
izvoza nafte iz Venecuele pre moguéeg uvodenja sankcija od
strane SAD; izvestaj Ameri¢ke agencije za informacije o
energetici (EIA) da su zalihe sirove nafte u SAD neocekivano
porasle prosle nedelje, uz rast zaliha benzina i destilata (zalihe
sirove nafte porasle su za 1,2 min barela, na 455,9 min barela u
sedmici koja se zavrsila 31. maja, dok je ocekivano smanjenje od 2,3
min barela), kao i vest da je Saudijska Arabija snizila cene svoje
nafte za isporuke u Aziju tokom jula (prvo smanjenje od februara).

Cena nafte zabeleZila pad od 2,45% i na kraju
posmatranog perioda iznosila 79,62 dolara po barelu

Na ogranifenje daljeg pada cene nafte uticali su sledeci
faktori: odluka OPEC+ da produZi smanjenje proizvodnje nafte
u celoj grupi do kraja 2025; nagli pad izvoza nafte i gasa iz
Norveske u Evropu zbog pukotine na cevovodu; odluke Banke
Kanade i ECB-a da snize kamatne stope, $to je, uz slabije
ekonomske podatke u SAD (sredinom nedelje), podstaklo nade da
¢e i FED slediti njihov primer (potencijalno stimuliSu¢i ekonomsku
aktivnost i povecanje potraznje za naftom), kao i smanjenje broja
operativnih naftnih i gasnih platformi u SAD, po podacima
kompanije Baker Hughes.

3.2 Cena nafte tipa brent (USD po barelu)
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Izvor: Bloomberg.
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