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I Kretanja na trziStima razvijenih zemalja

1.1 | Kretanje vodeéih indeksa akcija 12 |Nivoipromena prinosa drzavnih

obveznica
Nivo indeksa Promena Promena u b.p.
Indeks Driava Nivo prinosa
S&P 500 SAD 5.464,62 0,61% 24,71%
2y 2,78% 2,3 -43,9
Dow Jones Industrial SAD 39.150,33 1,45% 15,33% Nemacka
0 4 -
NASDAQ SAD 17.689,36 0,00% 29,78% 1oy 20 9 8,6
Dax 30 Nemacka 18.163,52 0,90% 13,61% 2y 3,09% 3,0 -28,1
Francuska
CAC 40 Francuska 7.628,57 1,67% 5,90% 10y 3,16% 2,5 13,9
. o . o o
FTSE 100 Velika Britanija 8.237,72 1,12% 9,81% ) 2y 3.12% 20 -35.1
NIKKEI 225 Japan 38.596,47 -0,56% 16,03% Spanija
- - - 10y 3,29% -0,6 -15,9
Shanghai Composite Kina 2.998,14 -1,14% -6,25%
Izvor: Bloomberg. .. 2y 3,38% -4.9 -43,0
Italija
10y 3,94% 1,2 -18,5
1.3 | Kretanja na deviznom trzistu 2y 4,21% 1,2 -86,5
UK
EUR UsD 10y 4,11% 2.1 254
Promena Promena 2y 4,73% 2,9 -5,7
Kurs Kurs SAD
1w Yoy 1w Yoy 10y 4,26% 3,5 46,2
- 0, - [0) o) 0,
EUR/USD | 1,0692 0,08% 2,40% |USD/EUR | 0,9352 0,07% 2,45% 2y 3.79% 47 96,0
EUR/GBP | 0,8460 0,30% | -1,67% |USD/GBP | 0,7912 0,38% 0,74% Kanada
10y 3,35% 6,4 -10,6
EUR/CHF| 0,9563 0,34% | -2,68% |USD/CHF | 0,8943 0,42% | -0,29%
EURMPY = 170,52 | 1,29% | 886% |USD/JPY | 159,48 | 137% | 11,53% S 2y 0.30% 0.1 37.1
EUR/CAD 11,4654 -0,26% 1,68% |USD/CAD| 1,3706 -0,18% 4,17% 10y 0,97% 3,8 59,7
Izvor: Bloomberg. lzvor: Bloomberg.
1.4 | Kamatne stope na trziStu novca*
< EUR UsD GBP CHF
=}
§ Promena u b.p. ) Promena u b.p. ) Promena u b.p. ) Promena u b.p.
~ Nivo Nivo Nivo Nivo
1w YoY 1w YoY 1w YoY 1w YoY
OIN 3,66% 0,2 26,7 5,31% 0,0 26,0 5,20% 0,0 27,3 1,20% -25,0 -24.4
1M 3,60% 2,1 18,7 5,35% 1,3 25,6 5,20% 0,3 44,1 1,43% -2,4 -1,4
3M 3,69% -2,9 8,6 5,34% 0,1 9,8 5,18% 11 15,9 1,45% -2,6 2,5
6M 3,69% -4,4 -21,6 5,28% 0,0 -5,9 511% 1,3 -28,8 1,57% -1,3 38,8
12M 3,62% -5,0 -48,9 5,05% 0,2 -22,3 4,94% 14 -85,2 1,65% -0,2 98,8
* EUR: €STR za O/N, EURIBOR za ostale ro¢nosti; USD: SOFR za O/N, CME Term SOFR Rates za ostale ro¢nosti;
GBP: SONIA za O/N, ICE Term SONIA Reference Rates za ostale ro¢nosti; CHF: SARON za O/N, SARON Compound Rates za ostale ro¢nosti.
1.5 Referentne kamatne stope vodedih centralnih banaka*
RKS (u %) Poslednja Datum Naredni Ocekivanje
promena (u p.p.) promene sastanak RKS za T3 (u %)
Evropska centralna banka 3,75* -0,25 6. 6.2024. 18.7.2024. 3,50
Federalne rezerve SAD 5,25-5,50 0,25 26.7.2023. 31.7.2024. 5,00-5,25
Banka Engleske 5,25 0,25 3.8.2023. 1. 8.2024. 5,00
Banka Kanade 4,75 -0,25 5. 6.2024. 24.7.2024. 4,50
Narodna banka Svajcarske 1,25 -0,25 20. 6. 2024. 26.9.2024. 1,00

* RKS na poslednji dan izvestajnog perioda; kamatna stopa na depozitne olaksice za ECB (RKS je 4,25%).
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Kurs EUR/USD

U izveStajnom periodu evro je oslabio za 0,08%
prema ameri¢kom dolaru. Kurs EUR/USD se kretao u
rasponu od 1,0671 do 1,0761 (tokom perioda trgovanja),
odnosno od 1,0692 do 1,0747 (vrednost na kraju dana,
Bloomberg Composite London).

U ponedeljak nije bilo veée promene vrednosti kursa
EUR/USD, kako su trzi$ni uéesnici i$¢ekivali objavljivanje
ekonomskih podataka, koje je usledilo kasnije u toku
nedelje. U toku dana objavljeni su rezultati istrazivanja koje
je sproveo Blumberg u junu, prema kojem ekonomisti
o¢ekuju prosecnu inflaciju u zoni evra od 2,4% u ovoj,
odnosno 2,1% u 2025. i 2,0% u 2026. U odnosu na prethodnu
procenu, ocekivanja za 2026. neSto su visa (prethodno
oc¢ekivano 1,9%).

U utorak je tokom prve polovine dana evro slabio prema
dolaru. Objavljeni su podaci o ZEW indeksu ekonomskih
oc¢ekivanja za Nemacku, koji je u junu poveéan sa 47,1 na
47,5, ali je bio ispod ocekivanja (50,0). ZEW indeks procene
trenutne ekonomske situacije za Nemacku, smanjen je za 1,5
poena, odnosno sa —72,3 na —73,8. Kasnije u toku dana
objavljeni su podaci o maloprodaji u SAD, nakon ¢ega je
dolar oslabio. Maloprodaja u SAD poveéana je za 0,1% u
maju u odnosu na prethodni mesec, ispod ocekivanja
(0,3%), a nakon pada od 0,2% u prethodnom mesecu
(revidirano sa 0,0%). Maloprodaja bez volatilnih kategorija
— automobila, benzina, gradevinskog materijala i
prehrambenih usluga (tzv. kontrolna grupa), poveéana je za
0,4%, ispod ocekivanja (0,5%), nakon pada od 0,5% u aprilu
(revidirano sa —0,3%). Kurs EUR/USD je na dnevnom nivou
zabelezio rast, a dan je zavr$io na nivou od 1,0739 americkih
dolara za evro.

Evro tokom izveStajnog perioda oslabio za
0,08% prema ameri¢kom dolaru

U sredu je zabelezen neSto manji obim trgovanja
usled praznika u SAD, a kurs EUR/USD se ve¢im delom
dana kretao u relativno uskom rasponu oko nivoa od
1,0740 americkih dolara za evro. Zvani¢nik ECB-a Senteno
izjavio je da ECB verovatno ne¢e smanjiti kamatne stope dva
sastanka zaredom, usled postojanja zabrinutosti da snazan
rast zarada moze odloziti povratak inflacije na ciljani nivo od
2%. Kurs EUR/USD dan je zavr$io na nivou od 1,0747
americkih dolara za evro, §to predstavlja najviSu vrednost
na zatvaranju tokom izvestajnog perioda.

U detvrtak je evro oslabio usled prisutne politicke
neizvesnosti u Evropi i Francuskoj, nakon S$to je
prethodne nedelje predsednik Francuske Makron
raspisao parlamentarne izbore u toj zemlji. Objavljeni su
i podaci o proizvedackim cenama u Nemackoj, koji su bili
niZi od oéekivanja. Indeks proizvodackih cena u Nemackoj u
maju je ostao nepromenjen u odnosu na prethodni mesec, dok
je ocekivan rast od 0,1% nakon rasta od 0,2% u aprilu. U
odnosu na isti mesec prethodne godine, proizvodacke cene su
nize za 2,2%, dok je o¢ekivano godisnje smanjenje od 2,0%.

1.6 | Kurs EUR/USD tokom izveStajnog perioda
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Izvor: Bloomberg.

1.7 | Kurs EUR/USD u poslednjoj godini dana

1,15
1,1239
1,10
1,0955
1,05 1,0692
1,0462
1,00

Izvor: Bloomberg.

1.8 Promena vrednosti evra prema odabranim
valutama

mPromena tokom izvestajnog perioda mPromena za godinu dana
10% 8,86%
8%
6%
4%
206 " 0.34% lﬁ/ﬂ 1,68%
0% — —_— —_—
2% -0v08%. . -0,26%

- 0,
4% -2,40% 1.67% -2,68%
usD GBP CHF JPY CAD

lzvor: Bloomberg.

U petak je dolar ojacao nakon objavljivanja
podataka o PMI indeksu, koji su ukazali na snaznu
privrednu aktivnost u SAD. Kompozitni PMI indeks za
SAD, prema preliminarnim podacima za jun, povecan je sa
545 na 54,6, dok je ocekivano Ssmanjenje na 53,5.
Komponenta koja se odnosi na usluzni sektor povecana je sa
54,8 na 55,1, dok je o¢ekivan pad na 54,0. Komponenta koja
se odnosi na proizvodni sektor smanjena je sa 53,0 na 51,9,
dok je ukupan PMI indeks proizvodnog sektora povecan sa
51,3 na 51,7, a o¢ekivano je da iznosi 51,0.

Kurs EUR/USD izvestajni period zavrsio je na nivou
od 1,0692 americka dolara za evro, S§to predstavija
najniZu vrednost na zatvaranju tokom izveStajnog
perioda.
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Drzavne obveznice SAD

Tokom izvestajnog perioda prinosi drzavnih obveznica
SAD blago su povecéani duz skoro cele krive, osim na delu do
tri meseca, gde su blago smanjeni. Prinos dvogodisnje
obveznice poveéan je za oko 3 b.p., na 4,73%, dok je prinos
desetogodisnje obveznice povecan za 3,5 b.p., na 4,26%.

Tokom izvestajnog perioda nije doslo do veée promene u
nivou prinosa, kako trzi§ni udesnici jo§ uvek nisu sigurni
koliko dugo ¢e kamatne stope FED-a ostati na povisenom
nivou. Objavljeni ekonomski podaci pokazali su da je rast
potros$nje usporio, ali da je privredna aktivnost u SAD i dalje
snazna. S druge strane, podaci s trzista rada ukazuju na to da
je ono dovedeno u bolji balans, ali da je i dalje izuzetno
otporno, §to moze stvoriti nove pritiske na rast zarada.

Kompozitni PMI indeks za SAD, prema preliminarnim
podacima za jun, povecan je sa 54,5 na 54,6, dok je odéekivano
smanjenje na 53,5. Komponenta koja se odnosi na usluzni sektor
povecana je sa 54,8 na 55,1, dok je ocekivan pad na 54,0.
Komponenta koja se odnosi na proizvodni sektor smanjena je sa
53,0 na 51,9, dok je ukupan PMI indeks proizvodnog sektora
povecan sa 51,3 na 51,7 (o¢ekivano 51,0). Podaci ukazuju na to da
je poslovna aktivnost u SAD u junu zabelezila najsnazniji rast u
poslednjih 26 meseci, a rast ukupnog indeksa voden je rastom
sektora usluga.

19 Kriva prinosa drzavnih obveznica SAD. u
i % (ben¢mark izdanja s pocetka perioda)
6,00
14, 06. 24 21. 06. 24
5,50
5,00
4,73
4,50 4,26
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0
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lzvor: Bloomberg. promena (u baznim poenima)

1.10 Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti SAD

Kompozitni PMI indeks u junu porastao sa 54,5 na 54,6,
iako je ocekivano smanjenje na 53,5

Maloprodaja u SAD povecana je za 0,1% u maju u odnosu
na prethodni mesec, ispod ocekivanja (0,3%), a nakon pada od
0,2% u prethodnom mesecu (revidirano sa 0,0%). Maloprodaja
bez volatilnih kategorija — automobila, benzina, gradevinskog
materijala i prehrambenih usluga (tzv. kontrolna grupa), koja
najpribliznije oslikava komponentu potro$nje stanovni$tva u
BDP-u, povecana je za 0,4%, ispod ocekivanja (0,5%), nakon
pada od 0,5% u aprilu (revidirano sa —0,3%). Pad maloprodaje
zabelezen je kod pet od ukupno 13 kategorija.

Industrijska proizvodnja u SAD u maju je povecana za
0,9% u odnosu na prethodni mesec, dok se oc¢ekivao rast od 0,3%,
nakon stagnacije u aprilu. Proizvodnja preradivackog sektora, koja
&ini oko tri ¢etvrtine ukupne industrijske proizvodnje, poveéana je
za 0,9%, dok se ocekivao rast od 0,3%, nakon pada od 0,4% u
prethodnom mesecu (revidirano sa —0,3%).

Pokazatelj proizvodne aktivnosti u oblasti koju pokriva
FED iz Njujorka u junu je povecan za 9,6 poena, na —6,0
(o¢ekivano —10,0), dok je na kraju prethodnog meseca iznosio
15,6, pri ¢emu Se nasao na najvisem nivou u poslednja cetiri
meseca, iako je zadrzan u zoni kontrakcije sedmi mesec zaredom.
Pokazatelj nabavih cena smanjen je sa 28,3 na 24,5, dok je
pokazatelj prodajnih cena zabelezio pad sa 14,1 na 7,1.

Broj novih prijava za naknadu u slu¢aju nezaposlenosti u
SAD, tokom nedelje koja se zavrsila 15. juna, smanjen je sa 243
hiljade na 238 hiljada (revidirano sa 242 hiljade), dok se o¢ekivalo
da iznosi 235 hiljada. Broj onih koji se kontinuirano prijavljuju za
pomo¢ za nezaposlene u prethodnoj nedelji povecan je, sedmu
nedelju zaredom, sa 1,813 min na 1,828 min (revidirano sa 1,820
min), dok se o¢ekivalo smanjenje na 1,810 min.

Ocekivani | Aktuelni | Prethodni

Pokazatelj Period
oxazatel) erio podatak | podatak = podatak
Kompozitni PMI indeks, preliminarno Jun 53,5 54,6 54,5
Maloprodaja, M/M Maj 0,3% 0,1% -0,2%

Broj novih prijava za naknadu u slu¢aju

15. j
nezaposlenosti, u hiljadama Jun 235 238 243

Izvor: Bloomberg.
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Drzavne obveznice Nemacke

Tokom izvestajnog perioda prinosi nemackih drZavnih
obveznica smanjeni su na najkraé¢im ro¢nostima (do jedne
godine), dok su na duZim ro¢nostima blago poveéani. Prinos
nemacke dvogodi$nje obveznice povecan je za oko 2 b.p., na
2,78%, dok je prinos desetogodi$nje obveznice poveéan za oko
5b.p., na 2,41%.

Prinosi su opali usled objavljenih losijih podataka o PMI
indeksima u zoni evra, Nemackoj i Francuskoj, kao i usled
objavljenog losijeg podatka o maloprodaji u SAD.

Kompozitni PMI indeks za zonu evra, prema
preliminarnim podacima za jun, smanjen je sa 52,2 na 50,8 (koliko
je iznosio u maju), dok se ocekivalo da poraste na 52,5.
Komponenta koja se odnosi na usluzni sektor smanjena je sa 53,2
na 52,6 (oéekivano 53,4), a komponenta koja se odnosi na
proizvodni sektor smanjena je sa 49,3 na 46,0. Ukupan PMI
indeks proizvodnog sektora smanjen je sa 47,3 na 45,6 (o¢ekivano
47,9).

Kompozitni PMI indeks za Nemacku je, prema
preliminarnim podacima za jun, smanjen na 50,6 (sa 52,4 koliko je
iznosio u maju), dok se o¢ekivao rast na 52,7. Komponenta koja se
odnosi na usluzni sektor smanjena je sa 54,2 na 53,5, dok se
oc¢ekivalo da poraste na 54,4, a komponenta koja se odnosi na
proizvodni sektor smanjena je na 44,9 (sa 48,9). Ukupan PMI
indeks proizvodnog sektora smanjen je na 43,4 (sa 45,4), dok se
ocekivao rast na 46,4.

Kriva prinosa drZzavnih obveznica Nemacke
1.12 o » . . ~ .
u % (ben¢mark izdanja s pocetka perioda)
4,00
14, 06. 24 21. 06.24
3,50
2,78
3,00 :
2,50 \ e
2,00
10 49
0 2,3
-10
-20
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Izvor: Bloomberg. Bpromena (u baznim poenima)

Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti zone evra

1.13

Kompozitni PMI indeks u zoni evra smanjen sa 52,2 u
maju na 50,8 u junu, ocekivano 52,5

. . Ocekivani = Aktuelni | Prethodni
Pokazatelj Period
podatak | podatak = podatak
Kompozitni PMI indeks u zoni evra,
Lo Jun 52,5 50,8 52,2
preliminarno

Kompozitni PMI indeks u Nemackoj, Jun 527 506 524

preliminarno
ZEW indeks ekonomskih ocekivanja za
Jun 50,0 47,5 47,1

Nemacku

Izvor: Bloomberg.

ZEW indeks ekonomskih o¢ekivanja za Nemac¢ku u junu je
povecan, jedanaesti mesec zaredom, za 0,4 poena, tj. sa 47,1 na
47,5 (ogekivano 50,0), ¢ime se naSao na najviSem nivou od
februara 2022. godine. ZEW indeks procene trenutne ekonomske
situacije za Nemacku smanjen je za 1,5 poena, tj. sa —72,3 na
—73,8 (ocekivano —65,0).

ZEW indeks ekonomskih oéekivanja za zonu evra u junu
je povecan za 4,3 poena, sa 47,0 na 51,3. ZEW indeks procene
trenutne ekonomske situacije za zonu evra ostao je na
nepromenjenom nivou (na 38,9).

Proizvodacke cene u Nemackoj ostale su nepromenjene u
maju u odnosu na prethodni mesec, dok se o¢ekivao rast od 0,1%,
nakon rasta od 0,2% u aprilu. U odnosu na isti mesec prethodne
godine, proizvodacke cene su nize za 2,2%, nakon $to su u aprilu
bile nize za 3,3% (ocekivano —2,0%).

Prema istraZivanju koje je sproveo Blumberg u junu,
ekonomisti o¢ekuju rast BDP-a u zoni evra od 0,7% u ovoj godini,
odnosno 1,4% u 2025. i 1,3% u 2026. U odnosu na prethodne
procene, ocekivanja za 2026. smanjena su (prethodno ocekivano
1,4%). Ekonomisti o¢ekuju inflaciju u zoni evra od 2,4% u ovoj,
odnosno 2,1% i 2,0% za naredne dve godine. U odnosu na
prethodnu procenu, ocekivanja za 2026. nesto su visa (prethodno
ocekivano 1,9%).

Clan ECB-a Senteno rekao je da ECB verovatno nece
smanjiti kamatne stope dva sastanka zaredom, usled postojanja
zabrinutosti da snazan rast zarada moze odloziti povratak inflacije
na ciljani nivo od 2%.

oy Prinos generi¢kih dvogodisnjih i deseto-
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II Kretanja na trziStima izabranih zemalja u razvoju

Referentne kamatne stope centralnih 29 Inflacija u zemljama u razvoju
banaka zemalja u razvoju ' (u %, YoY)

2.1

14 ®
RKS  Promena Datum Naredni  O¢ekivanje 75 5%

(U%)  (up.p)  promene sastanak = (T2, %)* 12
Srbija (NBS) 6,25 -0,25 13. 6. 2024. 11.7.2024. 5,55 10
Ceska (CNB) 5,25 050 | 2.5.2024. | 27.6.2024. 4,30
Poljska (NBP) 5,75 0,25 | 4.10.2023. | 3.7.2024. 5,75
Madarska (MNB) 7,00 0,25  18.6.2024. 23.7.2024. 6,50
Rumunija (NBR) | 7,00 025 | 10.1.2023.  5.7.2024. 6,50
Turska (CBRT) | 50,00 500 | 21.3.2024. | 27.6.2024. | 49,90 | | | | | | | | .
Rusija (CBR) 1600 = 1,00 | 15.12.2023. 26.7.2024. 1540 SRB CES  POL MAD RUM RUS  KIN  TUR

Kina (PBoC) 180 | -010 | 15.8.2023. ] ] Stopa inflacije - Donja gr. koridora
- Gornja gr. koridora A Centralna vred. cilja

Izvor: Bloomberg i sajtovi centralnih banaka (poslednji podatak).
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Izvor: Bloomberg / * T3 2024. godine — prose¢ne projekcije dostupne na osnovu
poslednjih raspolozivih anketa.

DeSavanja na lokalnim trziStima

Centralna banka Madarske je na sastanku odrzanom 18. juna Promena lokalnih valuta izabranih
smanjila referentnu kamatnu stopu za 25 b.p., na nivo od 2.3 zemalja u razvoju prema evru
7,00%, u skladu sa o¢ekivanjem veéine analitiGara. Ovo je deveto
uzastopno smanjenje referentne stope i predstavlja usporavanje 2.0% 8%
tempa ublazavanja monetarne politike (dolazi nakon smanjenja
od po 50 b.p. u aprilu i maju ove godine). U saopstenju nakon 1.5% r 6%
sastanka ponavlja se da je potreban pazljiv i strpljiv pristup
monetarnoj politici, kao i da ¢e naredne odluke zavisiti od
kretanja makroekonomskih pokazatelja. Viceguverner Barnabas 0.5% A r 2%
Virag istakao je da monetarna politika ulazi u novu fazu, pri ¢emu 0.0% D
je ponovio da ¢e u drugoj polovini godine biti ograni¢en prostor za

dodatno smanjenje kamatnih stopa i dodao da postoji moguénost -0.5% r 2%
pauziranja ciklusa ublazavanja monetarne politike na 0% A
narednom sastanku. Objavljene su i nove prognoze stope inflacije A

i stope rasta BDP-a: stopa inflacije se u 2024. godini u proseku -1.5% A @ 6%
ofekuje izmedu 3,0% YoY i 4,5% YoY (prethodno ocekivano: 0% AL s
3,5-5,0% YoY), dok se stopa rasta BDP-a o¢ekuje u rasponu od RSD CZK PLN HUF RON CNY RUB TRY

2,5-3,5% YoY, S$to je nepromenjeno u odnosu na prethodnu
prognozu. 1w promena (I.s.) AYoY promena (d.s.)

1.0% r 4%

aprecijacija

A T r 0%

- 4%

deprecijacija

Centralna banka Kine je zadrZala stopu 1-year Medium-term Izvor: Bloomberg, osim za RSD (srednji kurs NBS).
Lending Facility (MLF) na nepromenjenom nivou od 2,50%, §to

su i ocekivali trzi$ni uCesnici. Ovo je deseti uzastopni mesec u Pri i dry ih ob . lokalnoi
kome je stopa 1Y MLF ostala nepromenjena. Takode, u Kini su i 2.4 I‘lIlO.Sl rzavn,1 0 Veznlcalf 0Xainoj
stope 1-year Loan prime rate i 5-year Loan prime rate (LPR) valuti (s dospecem 2032. godine)

zadrZzane na nepromenjenom nivou od 3,45% i 3,95%,

respektivno, Sto je vecina trzi$nih ucesnika ocekivala. Promena u b.p.

. . Prinos
. . . o Emitent (dospece) (U %)

U toku izvestajnog perioda za posmatrane zemlje objavljeni su 1w YoY
slede¢i makroekonomski podaci: Srbija 5,660 230 46,0
» Stopa inflacij_e u Hrvatsl_<oj je u ma_ju izr!osila 3,3% YoY Cetka 4,100 538 198

(0,1% MoM) i nalazi se ispod nivoa iz aprila od 3,7% YoY

(0 7% MOM).' Poljska 5,664 -2,8 -29,0
- Bazna inflacija u Poljskoj u maju je iznosila 3,8% YoY (0,1% Madarska gy 6.5 340

MoM), sto je ispod nivoa iz aprila od 4,1% YoY (0,7% MoM). Rumunija 6,842 5,0 20,5

Turska 26,040 0,0 1567,0
Kina 2,220 2,9 -51,0

Izvor: Bloomberg, osim za Tursku (Refinitiv) i Srbiju (podaci CRHoV sa
sekundarnog trzista).
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ITII Kretanja na trziStima zlata i nafte

Zlato

Tokom izveStajnog perioda cena zlata je zabeleZila pad od
0,18% 1 kretala se u rasponu od 2.317,02 do 2.356,42 americka
dolara po finoj unci zlata (vrednost na kraju dana, Bloomberg
Composite London).

Najveéi pad cene zlata tokom izveStajnog perioda
zabeleZen je poslednjeg dana nedelje, kada je ostvaren dnevni
pad od 1,34%, pod uticajem jacanja dolara (Cine¢i zlato skupljim
za vlasnike drugih valuta) i rasta prinosa na americke drzavne
obveznice, nakon S§to su objavljeni podaci pokazali snaZnu
poslovnu aktivnost u SAD, koja je u junu dostigla 26-mesecni
maksimum (kompozitni PMI indeks za SAD, prema
preliminarnim podacima za jun, povecan je sa 54,5 na 54,6, dok je
ocekivano smanjenje na 53,5).

3.1

Cena zlata smanjena za 0,18% i na kraju izves§tajnog
perioda iznosila 2.324,80 dolara po unci

Na rast cene zlata (do petka) uticali su sledeéi faktori:
pojacane tenzije na Bliskom istoku napadom Huta na teretni
brod i izjave zvani¢nika Izraela 0 moguéem totalnom ratu s
Hezbolahom; zabrinutost zbog politi¢ke situacije u Francuskoj;
izjava guvernera centralne banke Ceske 0 povecanju rezervi
zlata sa 40 na 100 tona postepenim kupovinama u narednom
periodu; slabiji ekonomski podaci i naznake stabilizovanja
inflacije u SAD podstakli su o¢ekivanja u pogledu smanjenja
stope FED-a.
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Tokom izveStajnog perioda zabeleZen je rast cene nafte
tipa brent od 3,17%, koja se kretala u rasponu od 84,25 do 85,71
dolar po barelu (vrednost na kraju dana, Bloomberg).

Na rast cene nafte uticali su sledeéi faktori: pojacane
tenzije na Bliskom istoku i Ukrajini (napadi Huta na transportne
brodove, ministar spoljnih poslova Izraela upozorio je na moguci
totalni rat s libanskim Hezbolahom, napad ukrajinskih dronova
koji su izazvali veliki poZar na naftnom terminalu u juZnoj
ruskoj luci Azov); odluka SAD da nastavi s kupovinom nafte
radi popune strateskih rezervi kako bi osigurale energetsku
sigurnost; izveStaj Americke agencije za informacije o
energetici (E/4) da su zalihe sirove nafte u SAD pale za 2,5 mln
barela na 457,1 mln barela u sedmici koja se zavrSila 14. juna
(o€ekivano smanjenje od 2,2 min barela), kao i smanjen broj
operativnih naftnih i gasnih platformi u SAD, po podacima
kompanije Baker Hughes.

Cena nafte porasla za 3,17% i na kraju posmatranog
perioda iznosila 85,24 dolara po barelu

Na ogranienje daljeg rasta cene nafte uticali su sledeéi
faktori: neizvesnost oko globalne potraznje za naftom usled sve
obilnije ponude; rast izvoza nafte iz Venecuele pre moguceg
uvodenja sankcija od strane SAD i sirove nafte pomorskim
putem iz Rusije drugu nedelju zaredom; saopStenje
Medunarodne agencije za energetiku (IEA) da je smanjila svoje
prognoze oko rasta potros$nje nafte u 2024, uz upozorenje na
mogudi veliki suficit nafte na duzi rok.
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Zlato (dnevni podaci, USD po unci)

2.356,42

Q v——/\
oo 2.324,80

"O" 2.317,02

2.426,61

2.324,80
1.915,59

Izvor: Bloomberg.

Cena nafte tipa brent (USD po barelu)

85,71

85,24
84,25
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lzvor: Bloomberg.
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