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I Kretanja na trziStima razvijenih zemalja

1.1 | Kretanje vodeéih indeksa akcija 12 |Nivoi Profnena prinusa drzavnih
obveznica
Nivo indeksa Promena Promena u b.p.
Indeks Drzava Nivo prinosa
26.7.2024. 1w YoY sy YoY
S&P 500 SAD 5.459,10 -0,83% 20,31%
2y 2,66% -11,3 -42,9
Dow Jones Industrial SAD 40.589,34 0,75% 15,04% Nemacka
1 2,419 -6,0 -6,8
NASDAQ SAD 17.357,88 -2,08% 23,54% Oy A1% i i
Dax 30 Nemacka 18.417,55 1,35% 12,26% 2y 2,83% -9,6 -49,5
Francuska
CAC40 Francuska 7.517,68 -0,22% 0,70% 10y 3,12% -1,8 12,0
FTSE 100 Velika Britanija 8.285,71 1,59% 7,711% 2y 2,92% -8,7 52,4
NIKKEI 225 Japan 37.667,41 -5,98% 14,52% Spanl]a
10y 3,23% -1,6 -24,6
Shanghai Composite Kina 2.890,90 -3,07% -10,13%
lzvor: Bloomberg. Italija 2y 3,20% =757 -48,1
10y 3,76% -1,5 -30,8
1.3 | Kretanja na deviznom trzistu 2y 3,92% -8,5 -112,1
UK
Promena Promena 2y 4,42% -9,5 -51,0
Kurs Kurs SAD
Iw YoY 1w YoY 10y 4,20% -4,5 19,7
- 0, - 0, 0o, 5()
EUR/USD | 1,0865 0,18% 1,14% 'USD/EUR | 0,9204 0,19% 1,15% 2y 3,60% 12,7 1187
EUR/GBP | 0,8440 0,13% -1,40% 'USD/GBP| 0,7767 0,31% -0,26% Kanada
10y 3,32% 1,7 -29.3
EUR/CHF @ 0,9596 -0,79% 0,58% |USD/CHF| 0,8831 -0,62% 1,74%
EURAPY = 167,09 | -2,49% | 7.76% |USDAPY | 153,79 | -2,31% | 9.00% - 2y 0.39% 2 ——
EUR/CAD  1,5018 0,48% 3,59% | USD/CAD| 1,3822 0,66% 4,78% 10y 1,06% AN 61,7
Izvor: Bloomberg. Izvor: Bloomberg.
1.4 | Kamatne stope na trziStu novca*
2 EUR USD GBP CHF
=]
>§ Promena u b.p. Promena u b.p. Promena u b.p. Promena u b.p.
~ Nivo Nivo Nivo Nivo
1w YoY 1w YoY 1w YoY 1w YoY
O/N 3,66% 0,0 26,0 5,35% 1,0 4,0 5,20% 0,0 26,9 1,21% 0,3 -49,1
IM 3,62% -0,5 5,6 5,35% 0,0 2,8 5,10% -3,8 -10,4 1,21% -0,7 -49,5
3M 3,66% 4,3 -5,9 5,26% -2,8 -11,4 5,07% -2,7 -31,5 1,35% -1,8 -18,8
6M 3,59% -4,2 -38,1 5,09% -4,3 -36,1 4,97% -3,3 -66,2 1,48% -1,9 14,4
12M 3,43% -7,6 -71,4 4,75% -4,7 -65,0 4,75% -3,3 -110,3 1,60% -0,9 75,6

* EUR: €STR za O/N, EURIBOR za ostale ro¢nosti; USD: SOFR za O/N, CME Term SOFR Rates za ostale ro¢nosti;
GBP: SONIA za O/N, ICE Term SONIA Reference Rates za ostale ro¢nosti; CHF: SARON za O/N, SARON Compound Rates za ostale ro¢nosti.

1.5 Referentne kamatne stope vodecéih centralnih banaka*

RKSWH | pomena(upp) | promeme | swiamk | RKSzT3 (%)
Evropska centralna banka 3,75*% -0,25 6. 6.2024. 12.9.2024. 3,50
Federalne rezerve SAD 5,25-5,50 0,25 26.7.2023. 31.7.2024. 5,00-5,25
Banka Engleske 5,25 0,25 3.8.2023. 1. 8.2024. 5,00
Banka Kanade 4,50 -0,25 24.7.2024. 4.9.2024. 4,25
Svajcarska nacionalna banka 1,25 -0,25 20. 6. 2024. 26.9.2024. 1,00

* RKS na poslednji dan izvestajnog perioda; kamatna stopa na depozitne olaksice za ECB.
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Kurs EUR/USD

Tokom izvestajnog perioda evro je oslabio za 0,18%
prema americkom dolaru. Kurs EUR/USD se kretao u
rasponu od 1,0826 do 1,0903 (tokom perioda trgovanja),
odnosno od 1,0851 do 1,0886 (vrednost na kraju dana,
Bloomberg Composite London).

U ponedeljak nije bilo ve¢e promene vrednosti kursa
EUR/USD, kako su se trziSni ucesnici pripremali za
objavljivanje ekonomskih podataka, koje je usledilo
kasnije u toku nedelje. Zvani¢nik ECB-a Kazimir izjavio je
da trzi$ni uCesnici o¢ekuju jo§ dva smanjenja kamatnih stopa
do kraja godine i dodao da ¢e novi ekonomski podaci,
zajedno s novim prognozama, postaviti teren za donoSenje
neophodnih odluka. Kurs EUR/USD dan je zavrSio na
nivou od 1,0886 americkih dolara za evro, §to predstavlja
najviSu vrednost na zatvaranju tokom izveStajnog
perioda.

U utorak je dolar ojacao prema evru, usled
pozicioniranja investitora pred objavljivanje podataka o
inflaciji u SAD. Takode, potpredsednik ECB-a De Gindos
izjavio je da je ve¢ primetno usporavanje rasta zarada, koje ¢e
posledicno dovesti i do usporavanja inflacije usluga, Sto je
uticalo na slabljenje evra. Objavljeni su i podaci o indikatoru
poverenja potrosaca u zoni evra, koji je, u julu, prema
preliminarnim podacima, povecan na —13,0, sa —14,0 koliko
je iznosio u junu.

Tokom izvestajnog perioda evro oslabio za
0,18% prema americkom dolaru

U sredu su objavljeni podaci o kompozitnom PMI
indeksu za Nemacku, koji je smanjen na 48,7, sa 504,
koliko je iznosio u junu, iako je ocekivan rast na 50,6,
nakon Cega je evro oslabio. Kompozitni PMI indeks za zonu
evra takode je smanjen sa 50,9 (koliko je iznosio u junu) na
50,1, dok se ocekivalo da ostane na nepromenjenom nivou.
Kasnije u toku dana objavljeni su podaci o kompozitnom PMI
indeksu za SAD, koji je, prema preliminarnim podacima za
jul, povecan sa 54,8 (koliko je iznosio prethodnog meseca) na
55,0, pri ¢emu se nasao na najvisem nivou u poslednjih 27
meseci, iako je ocekivan pad na 54,2, usled Cega je dolar
ojacao. Ipak, kurs EUR/USD na dnevnom nivou zabeleZio
je pad, a dan je zavrSio na nivou od 1,0851 americ¢ki dolar
za evro, Sto predstavlja najniZzu vrednost na zatvaranju
tokom izvestajnog perioda.

U cdetvrtak su objavljeni ekonomski podaci koji su
ukazali na i dalje snaZnu privrednu aktivnost u SAD, ali
uprkos tome dolar je slabio usled ocekivanja trziSnih
ufesnika da ¢ée FED uskoro poceti sa smanjenjem
kamatnih stopa. Stopa rasta BDP-a u SAD, prema prvoj
proceni, u drugom tromesecju 2024. godine iznosila je 2,8%
u odnosu na prethodno tromesecje (anualizovano), iznad
ocekivanja od 2,0%, nakon rasta od 1,4% u prethodnom
tromesecju. Li¢na potros$nja, koja ¢ini najveéi deo (viSe od
dve tre¢ine) BDP-a SAD, povecana je za 2,3%, takode iznad
oc¢ekivanja (2,0%), nakon $to je u prethodnom tromesecju
zabelezila rast od 1,5%.

1.6 | Kurs EUR/USD tokom izveStajnog perioda
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Izvor: Bloomberg.

1.7 Kurs EUR/USD u poslednjoj godini dana
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Izvor: Bloomberg.

1.8 Promena vrednosti evra prema odabranim

valutama

mPromena tokom izvestajnog perioda EPromena za godinu dana
10%
8%
6%

7,76%

4% 3,59%
2 0,13% 0,58% 0,48%
0% ] [ ] . =
0,
2% 0,18%4 449, 1,40% 0,79%
-4% -2,49%
uUsD GBP CHF JPY CAD

lzvor: Bloomberg.

U petak je dolar oslabio nakon objavljivanja
podataka o stopi rasta PCE deflatora, koja je u junu, u
odnosu na isti mesec prethodne godine, iznosila 2,5% (u
skladu sa ocekivanjima), nakon rasta od 2,6% s kraja
prethodnog meseca, ukazav§i na nastavak procesa
dezinflacije u SAD. Pored toga, ¢lan Izvrsnog odbora ECB-a
Izabel Snabel izjavila je da i dalje oéekuje da ¢e se inflacija
postepeno priblizavati cilju od 2% tokom sledec¢e godine, ali
da uporna inflacija u oblasti usluga pokazuje da ¢e finalna
faza borbe protiv inflacije biti posebno teska, Sto je uticalo na
jacanje evra.

Kurs EUR/USD izvestajni period zavrSio je na nivou
od 1,0865 americkih dolara za evro.
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Drzavne obveznice SAD

Tokom izveStajnog perioda prinosi drZavnih obveznica
SAD smanjeni su duZ cele krive, posebno na delu od dve do tri
godine. Prinos dvogodiS$nje obveznice smanjen je za 9,5 b.p., na
4,42%, dok je prinos desetogodiSnje obveznice smanjen za 4,5
b.p., na 4,20%.

PCE deflator, pokazatelj inflacije kome FED pridaje
narocitu paznju, na godiSnjem nivou nastavio je da usporava,
ukazujuéi na nastavak dezinflacije u SAD. Iako je dalje
usporavanje baznog PCE indeksa izostalo, veéina podataka iz
izvestaja bila je u skladu s procenama, $to je bio dovoljan
signal trZiSnim ucesnicima da poveéaju ocekivanja veceg broja
smanjenja kamatnih stopa. Ni snaZni podaci o rastu BDP-a u
drugom tromesefju nisu uspeli da promene stav trZiSnih
ucesnika, koji se pozicioniraju za pocetak smanjenja kamatnih
stopa, uvereni da ¢e monetarne vlasti dovesti inflaciju na nivo
cilja u planiranom vremenskom periodu.

Stopa rasta PCE deflatora u SAD u junu iznosila je 0,1% u
odnosu na prethodni mesec, u skladu sa ocekivanjima, nakon $to je
u maju rast cena izostao. Stopa rasta u odnosu na isti mesec
prethodne godine iznosila je 2,5%, u skladu sa ocekivanjima,
nakon rasta od 2,6% s kraja prethodnog meseca. Bazni PCE
indeks u junu je povecan za 0,2% u odnosu na prethodni mesec,
takode u skladu sa ocekivanjima, nakon rasta od 0,1% u maju.
Rast ovog pokazatelja za poslednju godinu dana iznosio je 2,6%,
kao i na kraju prethodnog meseca, dok se o¢ekivalo smanjenje na
2,5%. Lic¢na potroSnja u SAD u junu je povecana za 0,3%, u
skladu sa o¢ekivanjima, nakon rasta od 0,4% u maju (revidirano sa
0,2%). Li¢na primanja su se povecala za 0,2%, ispod ocekivanja
(0,4%) 1 nakon rasta od 0,4% u maju (revidirano sa 0,5%).

1.9 Kriva prinosa drzavnih obveznica SAD. u
) % (ben¢mark izdanja s pocetka perioda)
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lzvor: Bloomberg. promena (u baznim poenima)

1.10 Znacajni pokazatelji privredne

GodiSnja stopa rasta PCE deflatora u junu iznosila 2,5%,
u skladu sa ocekivanjima i nakon 2,6% u maju

aktivnosti SAD
Ocekivani | Aktuelni | Prethodni
Pokazatelj Period
podatak | podatak & podatak
Stopa rasta PCE deflatora, Y/Y Jun 2,5% 2,5% 2,6%

Stopa rasta BDP-a, Q/Q, anualizovano,
T2 2,0% 2,8% 1,4%

prva procena

Kompozitni PMI indeks, preliminarno Jul 54,2 55,0 54,8

Izvor: Bloomberg.

Stopa rasta BDP-a u SAD, prema prvoj proceni, u drugom
tromesecju 2024. godine iznosila je 2,8% u odnosu na prethodno
tromesecje (anualizovano), iznad o¢ekivanja od 2,0%, nakon rasta
od 1,4% u prvom tromese¢ju. Liéna potrosnja poveéana je za
2,3%, takode iznad ocekivanja (2,0%), nakon $to je u prethodnom
tromesecju zabelezila rast od 1,5%. Stopa rasta BDP deflatora u
drugom tromesecju iznosila je 2,3%, ispod ocekivanja (2,6%),
nakon rasta od 3,1% u prvom tromesecju. Bazni PCE indeks u
drugom tromesecju povecan je za 2,9%, iznad oéekivanja (2,7%),
nakon rasta od 3,7% u prvom tromesecju.

Kompozitni PMI indeks za SAD, prema preliminarnim
podacima za jul, povecan je sa 54,8, koliko je iznosio prethodnog
meseca, na 55,0, iako je ocekivan pad na 54,2. Komponenta koja
se odnosi na usluzni sektor povecana je sa 55,3 na 56,0, dok je
ocekivan pad na 54,9. S druge strane, komponenta koja se odnosi
na proizvodni sektor smanjena je sa 52,1 na 49,5, dok je ukupan
PMI indeks proizvodnog sektora smanjen sa 51,6 na 49,5, dok se
oc¢ekivalo da ostane na nepromenjenom nivou.

Porudzbine trajnih dobara u SAD, prema preliminarnim
podacima za jun, smanjene su za 6,6% u odnosu na prethodni
mesec, dok je o¢ekivan rast od 0,3%, nakon rasta od 0,1% u maju.
S druge strane, nove porudzbine bez transportnih sredstava
poveéane su za 0,5%, dok se o¢ekivao slabiji rast od 0,2%, nakon
§to su u maju na mese¢nom nivou zabeleZile pad od 0,1%.

111 Prinos generi¢kih dvogodisnjih i deseto-
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Drzavne obveznice Nemacke

Tokom izveStajnog perioda prinosi nemackih drZavnih
obveznica smanjeni su duz cele krive prinosa. Prinos nemacke
dvogodiSnje obveznice smanjen je za oko 11 b.p., na 2,66%, dok
je prinos desetogodiSnje obveznice smanjen za 6 b.p., na 2,41%.
Prinosi su zabeleZili najveéi nedeljni pad od sredine juna, nakon
§to je niz slabijih ekonomskih podata naveo investitore da
povecaju ocekivanja smanjenja kamatnih stopa ECB-a.

Kompozitni PMI indeks za zonu evra, prema preliminarnim
podacima za jul, smanjen je sa 50,9 u junu na 50,1, dok se ocekivalo
da ostane na nepromenjenom nivou. Komponenta koja se odnosi na
usluzni sektor smanjena je sa 52,8 na 51,9, dok se ocekivalo da
poraste na 52,9, a komponenta koja se odnosi na proizvodni sektor
smanjena je sa 46,1 na 45,3. Ukupan PMI indeks proizvodnog
sektora smanjen je sa 45,8 na 45,6. Komponenta koja se odnosi na
proizvodni sektor i ukupan PMI indeks nasli su se na najnizem
nivou od pocetka godine. Zaposlenost je nastavila da raste u okviru
sektora usluga, ali najsporijim tempom od januara, dok je
zaposlenost u okviru proizvodnog sektora zabelezila najveci pad od
pocetka 2024. godine. Nabavne cene su znatno porasle u julu, pri
¢emu su cenovni pritisci bili izrazeniji u sektoru usluga nego u
proizvodnom sektoru, ali su nabavne cene takode povecane u
sektoru proizvodnje. Prodajne cene su takode porasle u julu,
medutim rast je zabelezen najsporijim tempom od oktobra prosle
godine. Prodajne cene su se povecale u okviru sektora usluga, ali su
nastavile da padaju u proizvodnom sektoru. Iako su kompanije
ostale optimisti¢ne u pogledu rasta poslovne aktivnosti u narednim
godinama, njihov sentiment se na$ao na $estomese¢nom minimumu.

Komponenta proizvodnog sektora i ukupan PMI indeks
zone evra na najniZem nivou od pocetka godine

U izveStaju koji je objavila Bundesbanka navodi se da
otporno trziSte rada i snaZan rast zarada predstavljaju glavnu
prepreku za dalje smanjenje inflacije u zoni evra. Pored toga, istice
se uporna inflacija u sektoru usluga, za koju se ocekuje da u
narednim mesecima bude tek blago smanjena. S druge strane,
navodi se da je privredni rast u Nemackoj u drugom tromesecju
verovatno bio slabiji od o¢ekivanog.

Zvani¢nik ECB-a KaZimir izjavio je da trziSni ucesnici
ocekuju jos dva smanjenja kamatnih stopa do kraja godine i dodao
da, iako su njihova ocekivanja na pravom mestu, ne treba ih smatrati
za osnovni scenario. Kazimir je istakao da zbog razlicitih faktora
(domacih i globalnih) postoji i dalje rizik od ponovnog pojavljivanja
inflatornih pritisaka.

Potpredsednik ECB-a De Gindos izjavio je da ¢e ECB na
narednom sastanku imati viSe informacija za odluc¢ivanje, kao i nove
makroekonomske projekcije, te da ¢e moéi bolje da proceni stav
monetarne politike. On je dodao da je veé¢ primetno usporavanje
rasta zarada, §to ¢e posledi¢no usporiti inflaciju usluga.

Prema anketi potrosata koju sprovodi ECB, medijalna
ocekivanja inflacije za narednu godinu dana u junu su zadrzana na
2,8%, koliko su iznosila prethodnog meseca, $to predstavlja najnizi
nivo od septembra 2021. godine. Inflatorna ocekivanja za naredne
tri godine zadrzana su na 2,3%. Oc¢ekivanja potrosaca za rast BDP-a
u narednoj godini dana smanjena su, dok potrosaéi ocekuju pad
stope nezaposlenosti.

Kriva prinosa drZzavnih obveznica Nemacke
u % (benémark izdanja s poéetka perioda)

1.12

9. 07. 24 26. 07. 24

2,66
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d3m 6m 1g 29 3g 49 59 6g 79 8 99 10g
Izvor: Bloomberg. fpromena (u baznim poenima)

Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti Zzone evra

1.13

Ocekivani = Aktuelni | Prethodni

Pokazatelj Period
podatak @ podatak @ podatak

Kompozitni PMI indeks za zonu evra,

- Jul 50,9 50,1 50,9
preliminarno
Kompozitni PMI indeks za N ¢Kku,

. Jul 50,6 48,7 50,4
preliminarno
IFO indeks poslovne klime u Nemackoj Jul 89,0 87,0 88,6

lzvor: Bloomberg.
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II Kretanja na trziStima izabranih zemalja u razvoju

2,1 Referentne kamatne stope centralnih 29 Inflacija u zemljama u razvoju
: banaka zemalja u razvoju ) (u %, YoY)
RKS Promena Datum Naredni  Ocekivanje 10 Q
(u %) (u p.p.) promene sastanak (T3, %)*
Srbija (NBS) 6,00 20,25  11.7.2024.  8.8.2024. 5,55 8 _
Ceska (CNB) 4,75 -0,50 27.6.2024. | 1.8.2024. 4,30 6
Poljska (NBP) 5,75 -0,25 4.10.2023. 4.9.2024. 5,75 — A
Madarska (MNB) 6,75 025 23.7.2024. 27.8.2024. 6,50 4 N _ - : - A N _
Rumunija (NBR) | 6,75 0,25 | 5.7.2024. 7.8.2024. 6,50 2 Py A _ A
Turska (CBRT) | 50,00 500 | 21.3.2024. 20.8.2024. | 50,00 - - - -
Rusija (CBR) 18,00 2,00 26.7.2024. 13.9.2024. - 0 SRB GES  POL  MADP  RUM RUS KIN TUR
Kina (PBoC) 1,70 -0,10  22.7.2024. = = Stopa inflacije - Donja gr. koridora
Izvor: Bloomberg / * T3 2024. godine — prose¢ne projekcije dostupne na osnovu - Gornja gr. koridora 4 Centralna vred. cilja
poslednjih raspolozivih anketa. Izvor: Bloomberg i sajtovi centralnih banaka (poslednji podatak).

DeSavanja na lokalnim trziStima

Centralna banka Madarske smanjila je referentnu stopu za
25 b.p., na nive od 6,75%, u skladu sa oCekivanjem vecine 2.3
analitiCara (deo je ocekivao zadrzavanje stope na nepromenjenom
nivou). Ovo je deseto uzastopno smanjenje referentne stope
(ukupno: 625 b.p.), pri ¢emu drugo uzastopno od 25 b.p. U 3% r 8%
saopStenju se ponavlja se da ¢e se voditi pazljiva i oprezna A
monetarna politika i da ¢e naredne odluke donositi na osnovu 2%
makroekonomskih podataka. Viceguverner Barnaba$§ Virag je A - 4%
istakao da je ocekivanje jednog do dva dodatna smanjenja 1%
referentne stope u 2024. godini realisti¢no.

Promena lokalnih valuta izabranih
zemalja u razvoju prema evru

- 6%

aprecijacija

F 2%

Centralna banka Rusije povecala je referentnu stopu za 200 0% —A— ' ' ' ' ' ' 0%
b.p., na nivo od 18,00%, u skladu sa o¢ekivanjem analiti¢ara. Ovo A
je prvo povecanje od decembra 2023. godine. U saopstenju se istice 1%
da je stopa inflacije znatnije visa od aprilskih prognoza. Navodi se - 4%
da ée se razmotriti potreba za dodatnim pove¢anjem referentne 2%
stope na nekom od narednih sastanaka, kao i da je potrebno da IE
monetarni uslovi budu poostreni u ve¢oj meri nego §to je prethodno -3% Al g%
ocekivano kako bi se stopa inflacije vratila na ciljanu vrednost. RSD Czk PLN HUF RON CNY RUB TRY

F 2%

deprecijacija

I -6%

Centralna banka Kine donela je odluku o smanjenju IW 1w promena (1.s.) AYoY promena (d.s.)
reverzne repo stope za 10 b.p., na nivo od 1,70%, Sto trZiSni Izvor: Bloomberg, osim za RSD (srednji kurs NBS).
uCesnici nisu ocekivali (ofekivano je zadrzavanje na
nepromenjenom nivou). Smanjena je i stopa 1Y Medium-term . . . . .
Lending Facility (MLF) u veéem obimu, za 20 b.p., na nivo od 2.4 Prinosi drzavnih obveznica u lokalnoj
2,30% (takode neo&ekivano). Ovo je prvo smanjenje pomenutih valuti (s dospeéem 2032. godine)
stopa od avgusta 2023. godine, kao i najveée smanjenje ove stope
od aprila 2020. godine. U Kini su i stope 1Y i 5Y Loan-Prime

Promena u b.p.

« e . . . . Pri
Rates (LPR) neocekivano smanjene za po 10 b.p., na nivo od Emitent (dospece) (:1(1)2);
3,35% i 3,85%, respektivno. Odluke su donete u uslovima LK O
slabijeg od ocekivanog privrednog rasta u Kini. Srbija 5,370 -14,0 -63,0
Centralna banka Turske zadrzgla ie referelllt.nu stopu na Cetka 3,745 10,4 28,6
nivou od 50,00%, u skladu sa ocekivanjima analitiara. Ovo je
Poljska 5,493 -1,6 7,5

cetvrti uzastopni sastanak na kome je referentna stopa zadrzana na
nepromenjenom nivou nakon ukupnog povecéanja referentne stope Madarska 6,406 11,8 83,9
od 41,5 p.p. od maja 2023. do marta 2024. godine. U saopstenju se
navodi da su i dalje prisutni inflacioni pritisci, ali da je
inflacioni trend oslabio u junu. Ponovljeno je da ¢e monetarna Turska 26,390 0,0 1048,0
politika biti poostrena u sluc¢aju da se pogorsaju inflatorni uslovi.

Rumunija 6,665 -1,9 16,3

Kina 2,081 -7,6 -61,4

Izvor: Bloomberg, osim za Tursku (Refinitiv) i Stbiju (podaci CRHoV sa
sekundarnog trzista).
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III Kretanja na trziStima zlata i nafte

Zlato

Tokom izveStajnog perioda cena zlata je zabeleZila pad od
0,44% 1 kretala se u rasponu od 2.362,70 do 2.419,11 americ¢kih
dolara po finoj unci zlata (vrednost na kraju dana, Bloomberg
Composite London).

Na pad cene zlata uticali su sledeéi faktori: jacanje dolara
i realizacija profita od strane investitora na ovom nivou cena
(cene zlata su u cetvrtak pale na najniZi nivo u vise od dve
nedelje, posto su likvidacija dugih pozicija i realizacija profita
pojacali pritisak na prodaju); kineski neto uvoz zlata preko
Hongkonga pao je za 18% u junu u odnosu na prethodni
mesec, pokazali su objavljeni podaci, posto je skok cena zlata
oslabio potraznju za nakitom.

3.1 Zlato (dnevni podaci, USD po unci)

Cena zlata smanjena za 0,44% i na kraju izveStajnog
perioda iznosila 2.389,24 dolara po unci

Na rast cene zlata uticali su sledeéi faktori: neizvesnosti u
predstoje¢im predsednickim izborima u SAD (povlacenje
aktuelnog predsednika Bajdena iz izborne trke i najverovatnija
kandidatura potpredsednice Kamale Haris); vesti da je fizicka
potraznja u Indiji (druga zemlja po potros$nji zlata) dobila
podsticaj posto je drzava smanjila uvozne daZbine na zlato i
srebro; ocekivanja trziSnih ucesnika da ée FED barem dva
puta smanjiti kamatne stope do kraja godine (trziste sa skoro
100% verovatnoce sada ocekuje smanjenje stope u septembru), uz
ocekivanja smanjenja nivoa kamatnih stopa i od strane drugih
centralnih banaka.

2.500
2-450 .'.'D- ----- o ------ Q.. 241911

O 419,

o 2.389,24
2.400 -389,

2.393,08

2.350 2.362,70
2.300

2.700
2.459,22

2.400
2.389,24

2.100
1.944,30

1.800
1.818,16
1.500
VAN
S L0 R
lzvor: Bloomberg.

Nafta

Tokom izveStajnog perioda zabeleZen je pad cene nafte
tipa brent od 1,82%, koja se kretala u rasponu od 81,01 do 82,40
dolara po barelu (vrednost na kraju dana, Bloomberg).

Na pad cene nafte uticali su slede¢i faktori: optimizam u
pogledu postizanja sporazuma o prekidu vatre u Gazi, koji bi
mogao ublaziti tenzije na Bliskom istoku i pratec¢u zabrinutost u
vezi sa snabdevanjem (ameri¢ki zvani¢nici veruju da su strane
blize nego ikada sporazumu o Sestonedeljnom prekidu vatre);
zabrinutosti zbog slabije potraznje za naftom u Kini, najve¢em
uvozniku na svetu (podaci objavljeni prosle nedelje pokazuju da je
ukupan kineski uvoz mazuta opao za 11% u prvoj polovini ove
godine); poveéan broj operativnih naftnih platformi u SAD, po
podacima kompanije Baker Hughes.

Cena nafte smanjena za 1,82% i na kraju posmatranog
perioda iznosila 81,13 dolara po barelu

3.2 Cena nafte tipa brent (USD po barelu)

Na rast cene nafte tokom nedelje uticali su sledec¢i faktori:
izvestaj Americke agencije za informacije o energetici (£14) o
velikom padu zaliha nafte, Sto pokazuje da je traZnja bila
iznad ocekivanja. Zalihe sirove nafte u SAD su prosle nedelje
pale za 3,7 mln barela (o¢ekivano smanjenje od 1,6 min barela);
uverenost investitora da ¢e FED poceti sa ublaZavanjem
monetarne politike sniZavanjem kamatne stope u septembru,
uz rastuéa ocekivanja da ¢e isto uraditi i ECB; zabrinutost
zbog Sirenja Sumskih poZara u Kanadi, $to bi moglo uticati na
smanjenje proizvodnje i poremecaje u snabdevanju.
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Izvor: Bloomberg.
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