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I Kretanja na trziStima razvijenih zemalja

1.1 | Kretanje vodeéih indeksa akcija 12 |Nivoipromena prinosa drzavnih

obveznica
Nivo indeksa Promena Promena u b.p.
Indeks Driava Nivo prinosa
S&P 500 SAD 5.634,61 1,45% 28,75%
2y 2,37% -5,8 -58,7
Dow Jones Industrial SAD 41.175,08 1,27% 20,75% Nemacka
0, - -
NASDAQ SAD 17.877,79 1,40% 32,78% 1oy LAY 2.2 29,0
Dax 30 Nematka 18.633,10 1,70% 19,28% 2y 2,59% -6,9 -63,1
Francuska
CAC 40 Francuska 7.577,04 1,71% 5,03% 10y 2,93% -4.6 -10,6
1 1 i 0, (o)
FTSE 100 Velika Britanija 8.327,78 0,20% 13,56% ) 2y 2.64% 9.8 68,2
NIKKEI 225 Japan 38.364,27 0,79% 18,82% Spanija
. . ; 10y 3,02% -7,0 -51,6
Shanghai Composite Kina 2.854,37 -0,87% -7,39%
lzvor: Bloomberg. Italija 2y 2,81% -13.1 -82,6
10y 3,57% -6,5 -60,3
1.3 | Kretanja na deviznom trzistu 2y 3,80% 0,1 -117,2
UK
EUR usD 10y 3,93% -1,6 -49,2
Promena Promena 2y 3,92% -13,6 -110,7
Kurs Kurs SAD
1w YoY 1w Yoy 10y 3,80% -8,4 -43,7
0, 0, - 0, - 0,
EUR/USD | 1,1174 1,54% 3,26% |USD/EUR | 0,8949 1,53% 3,16% 2y 3.23% 72 1527
EUR/GBP | 0,8471 -0,53% | -1,18% |USD/GBP| 0,7581 -2,05% | -4,30% Kanada
10y 3,03% -3,5 -66,1
EUR/CHF | 0,9495 -0,64% | -0,66% USD/CHF| 0,8498 -2,14% | -3,78%
EURMPY = 161,85 | -0,62% | 2,51% |USD/JPY | 144,85 | -2,13% | -0,72% S 2y 0.37% 1.7 35,7
EUR/CAD 11,5098 0,19% 2,86% |USD/CAD| 1,3512 -1,34% | -0,39% 10y 0,89% 2,3 24,3
Izvor: Bloomberg. lzvor: Bloomberg.
1.4 | Kamatne stope na trziStu novca*
< EUR UsD GBP CHF
=}
§ ) Promena u b.p. ) Promena u b.p. ) Promena u b.p. ) Promena u b.p.
~ Nivo Nivo Nivo Nivo
1w YoY 1w YoY 1w YoY 1w YoY
OIN 3,66% 0,0 15 5,33% 1,0 3,0 4,95% 0,0 -23,6 1,21% 0,2 -49,8
M 3,60% 0,0 -3,7 5,28% -6,0 -4,4 4,95% -1,0 -28,0 1,21% 0,0 -49,6
3M 3,53% -3,5 -25,9 5,08% -4,8 -30,7 4,90% -0,8 -55,5 1,28% -1,9 -34,2
6M 3,38% 15 -55,0 4,77% -6,6 -67,1 4,75% -2,5 -89,9 1,40% -19 -4.8
12M 3,10% -3,7 -94,6 4,30% -8,8 -107,5 4,48% -3,4 -132,6 1,56% -1,0 57,0
* EUR: €STR za O/N, EURIBOR za ostale ro¢nosti; USD: SOFR za O/N, CME Term SOFR Rates za ostale ro¢nosti;
GBP: SONIA za O/N, ICE Term SONIA Reference Rates za ostale ro¢nosti; CHF: SARON za O/N, SARON Compound Rates za ostale ro¢nosti.
15 Referentne kamatne stope vodeéih centralnih banaka*
RKS (U %) Poslednja Datum Naredni Ocekivanje
promena (u p.p.) promene sastanak RKS za T3 (u %)
Evropska centralna banka 3,75* -0,25 6.6.2024. 12.9.2024. 3,50
Federalne rezerve SAD 5,25-5,50 0,25 26.7.2023. 18.9. 2024. 5,00-5,25
Banka Engleske 5,00 -0,25 1. 8.2024. 19.9.2024. 5,00
Banka Kanade 4,50 -0,25 24.7.2024. 4.9.2024. 4,25
Narodna banka Svajcarske 1,25 -0,25 20. 6. 2024. 26.9.2024. 1,00

* RKS na poslednji dan izvestajnog perioda; kamatna stopa na depozitne olaksice za ECB.
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Kurs EUR/USD

Tokom izvestajnog perioda evro je ojacao za 1,54%
prema ameri¢kom dolaru. Kurs EUR/USD se kretao u
rasponu od 1,1014 do 1,1196 (tokom perioda trgovanja),
odnosno od 1,1074 do 1,1174 (vrednost na kraju dana,
Bloomberg Composite London).

U ponedeljak je dolar slabio usled pozicioniranja
trziSnih ulesnika za pocdetak smanjenja kamatnih stopa
FED-a. Clan ECB-a Ren izjavio je da kretanje inflacije ka
cilju od 2% nece biti linearno, ali da veruje da se proces
dezinflacije odvija prema planu i da je u prethodnom periodu
ostvaren progres po tom pitanju. Kurs EUR/USD dan je
zavr$io na nivou od 1,1074 ameri¢ka dolara za evro, $to
ujedno predstavlja najnizu vrednost na zatvaranju tokom
izvestajnog perioda.

U utorak je kurs EUR/USD nastavio da raste.
Objavljeni su kona¢ni podaci za inflaciju u zoni evra, koja je
u julu na godisnjem nivou iznosila 2,6%, nakon 2,5% s kraja
juna. U odnosu na isti mesec prethodne godine, bazna
inflacija je iznosila 2,9%, kao i na kraju juna. Takode, u
mese¢nom izvestaju koji je objavila Bundesbanka navodi se
da je snazan rast zarada u Nemackoj nastavljen i u drugom
tromese¢ju 2024. godine. Zarade bez bonusa zabelezile su
godisnji rast od 4,2% u drugom tromesecju, znatno vise nego
u prvom tromesecju (3,0%).

Tokom izvesStajnog perioda evro ojacao za 1,54%
prema ameri¢kom dolaru

U sredu je dolar oslabio nakon podataka koje je
objavio Biro za statistiku rada SAD, koji pokazuju da su
procene 0 broju novih radnih mesta van sektora
poljoprivrede bile precenjene u odnosu na podatke iz
poreskih evidencija za ¢ak 818 hiljada u periodu od 12
meseci do marta 2024. To zna¢i da je u periodu od marta
2023. do marta 2024. godine dodat 2,1 milion novih radnih
mesta umesto prvobitno procenjenih 2,9 miliona. Takode,
Zapisnik sa sastanka FED-a koji je zavrSen 31. jula pokazao
je da je nekoliko zvani¢nika razmatralo smanjenje kamatnih
stopa u julu, usled ostvarenog napretka u kretanju inflacije ka
cilju i rasta broja nezaposlenih.

U ¢&etvrtak je kurs EUR/USD zabelezio pad, usled
pozicioniranja  trziSnih udesnika pred obracanje
predsednika FED-a Pauela u DzZekson Holu, koje je
usledilo sutradan. Objavljeni su podaci o0 kompozitnom PMI
indeksu za SAD, koji je prema preliminarnim podacima u
avgustu smanjen na 54,1, sa 54,3, koliko je iznosio
prethodnog meseca, dok je ocekivan ve¢i pad, na 53,2.
Komponenta koja se odnosi na usluzni sektor blago je
povecana, sa 55,0 na 55,2, dok je ocekivan pad na 54,0. S
druge strane, komponenta koja se odnosi na proizvodni sektor
smanjena je na 47,8 sa 50,5, pri ¢emu se na$la na najnizem
nivou u poslednjih 14 meseci. Kompozitni PMI indeks za
zonu evra, prema preliminarnim podacima za avgust,
povecan je sa 50,2 (koliko je iznosio u junu) na 51,2, dok se
oc¢ekivalo blago smanjenje, na 50,1.

1.6 | Kurs EUR/USD tokom izveStajnog perioda

1,1174

110 et S — 1,1074
1,09

1,08

5 % 03
R S I SR S S S N S VA
Izvor: Bloomberg.

1.7 | Kurs EUR/USD u poslednjoj godini dana

1,15

1,1174

1,10

1,0821
1,05

1,0462

1,00
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Izvor: Bloomberg.

18 Promena vrednosti evra prema odabranim
valutama

mPromena tokom izvestajnog perioda mPromena za godinu dana

4%
’ 3,26%

3% 2,51%

2% 1,54%
1%

0,19%
0% —

] i .
-1% -0,53% -0,64%’0166% -0,62%
-1,18%
2%

2,86%

usD GBP CHF JPY CAD

lzvor: Bloomberg.

U petak je dolar oslabio nakon obraéanja
predsednika FED-a Pauela, u kojem je najavio skori
pocetak smanjenja kamatnih stopa, istakavsi da bi dalja
hladenja na trzistu rada bila nepozeljna. On je izjavio da je
doslo vreme da se prilagodi stav monetarne politike, navodeci
da je pravac jasan, a vreme i tempo smanjenja kamatnih stopa
zavisi¢e od objavljenih podataka i daljeg razvoja ekonomske
situacije. Pauel je naglasio da je povecano njegovo uverenje
da se inflacija odrzivo krece ka cilju od 2%.

Kurs EUR/USD izvestajni period zavr$io je na nivou
od 1,1174 ameri¢ka dolara za evro, §to predstavlja najvisu
vrednost na zatvaranju tokom izvestajnog perioda.
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Drzavne obveznice SAD

Tokom izvestajnog perioda prinosi drzavnih obveznica
SAD smanjeni su duz cele krive, posebno na delu od dve do tri
godine. Prinos dvogodi$nje obveznice smanjen je za oko 14
b.p., na 3,92%, dok je prinos desetogodi§nje obveznice
smanjen za oko 8 b.p., na 3,80%.

Prinosi su tokom izvestajnog perioda zabelezili pad, kako
se trzi$ni uéesnici sve viSe pozicioniraju za podetak smanjenja
kamatnih stopa FED-a. Revidirani podaci koje je objavio Biro
za statistiku rada podstakli su sumnje da se trziste rada SAD u
vecéoj meri ohladilo. Takode, predsednik FED-a Pauel je u
Dzekson Holu izjavio da je doslo vreme da se prilagodi stav
monetarne politike. Ova izjava dolazi nakon objave zapisnika s
julskog sastanka FED-a, na kojem je veéina ¢lanova FOMC-a
navela da ¢e, ako podaci budu u skladu sa ocekivanjima,
verovatno biti prikladno smanjiti restriktivhost monetarne
politike na narednom sastanku.

Predsednik FED-a Pauel u svom obraéanju u DZekson
Holu najavio je skori pocetak smanjenja kamatnih stopa, istakavsi
da bi dalja hladenja na trzistu rada bila nepozeljna. Pauel je izjavio
da je doslo vreme da se prilagodi stav monetarne politike,
navodeci da je pravac jasan, a vreme i tempo smanjenja kamatnih
stopa zavisi¢e od objavljenih podataka i daljeg razvoja ekonomske
situacije. On je dodao da sa trenutnom stopom u rasponu
5,25-5,50% FED ima dovoljno prostora da smanji troskove
zaduzivanja kako bi zastitio trziSte rada.

Podaci koje je objavio Biro za statistiku rada SAD
pokazuju da su procene o broju novih radnih mesta van sektora
poljoprivrede bile precenjene u odnosu na podatke iz poreskih
evidencija za ¢ak 818 hiljada u periodu od 12 meseci do marta
2024. To znaci da je u periodu od marta 2023. do marta 2024.
godine dodat 2,1 milion novih radnih mesta umesto prvobitno
procenjenih 2,9 miliona. Objavljeni podaci deo su redovne
godisnje revizije podataka koju objavljuje Biro za statistiku rada
na osnovu zvaniénih poreskih podataka.

19 Kriva prinosa drZzavnih obveznica SAD, u
i % (ben¢mark izdanja s pocetka perioda)
5,40
e 16. 08. 24 23. 08.24
4,90
4,40
3,90
3,92 3.80
3,40
0
-10 -8,4
20 136
3m Bm 1g 2g 3g 5g 7g 10g

lzvor: Bloomberg. promena (u baznim poenima)

110 Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti SAD

. . Ocekivani | Aktuelni | Prethodni
Pokazatelj Period
podatak | podatak @ podatak

Kompozitni PMI indeks, preliminarno Avg. 53,2 54,1 54,3

Broj novih prijava za naknadu u slu¢aju
; - 16. avg. 232 232 228
nezaposlenosti, u hiljadama

Broj kontinuirano prijvaljenih ljudi za
10.avg| 1,870 1,863 1,859

pomo¢ za nezaposlene, u min

Izvor: Bloomberg.

Predsednik FED-a Pauel izjavio da je pove¢ano uverenje
da se inflacija odrzivo krece ka cilju od 2%

Zapisnik sa sastanka FED-a koji je zavrSem 31. jula
pokazao je da je nekoliko zvani¢nika FED-a razmatralo smanjenje
kamatnih stopa u julu, usled ostvarenog napretka u kretanju
inflacije ka ciljanom nivou i rasta broja nezaposlenih. Medutim,
jednoglasno je odluceno da se kamatne stope zadrze u rasponu
5,25-5,50%. Pored toga, izvestaj je pokazao da je sve manji broj
zvani¢nika sa stavom da bi smanjenje kamatnih stopa moglo da
uti¢e na ponovno ubrzanje inflacije.

Podaci o PMI indeksu za SAD pokazali su da je poslovna
aktivnost uglavnom ostala snazna u avgustu, ukazujuéi na
kontinuirani privredni rast tokom treéeg tromese¢ja. Kompozitni
PMI indeks, prema preliminarnim podacima za avgust, blago je
smanjen sa 54,3, koliko je iznosio prethodnog meseca, na 54,1,
dok je ocekivan veci pad (na 53,2). Komponenta koja se odnosi na
usluzni sektor, blago je povecana, sa 55,0 na 55,2, dok je o&ekivan
pad na 54,0. S druge strane, komponenta koja se odnosi na
proizvodni sektor smanjena je sa 50,5 na 47,8, pri ¢emu se nasla
na najnizem nivou u poslednjih 14 meseci, dok je ukupan PMI
indeks proizvodnog sektora smanjen sa 49,6 na 48,0, dok se
ocekivalo da ostane skoro nepromenjen na 49,5.

111 Prinos generi¢kih dvogodis$njih i deseto-
i godisnjih drzavnih obveznica SAD. u %
4,20
2y O 10y
4,10 o 4,07
400 | C..
e e ‘o)
3,90 Q, v Ol 3,87
0 o Mz
3,80
3,80
3,70

'{V K3 '\u. \(.J. \@' K3 ,19. "]:\‘ q:v fib.
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Drzavne obveznice Nemacke

Tokom izvestajnog perioda prinosi nemadkih drZzavnih Kriva prinosa drzavnih obveznica Nemacke,
obveznica smanjeni su duz cele Kkrive. Prinos nemacke 112 u % (benémark izdanja s po¢etka perioda)
dvogodisnje obveznice smanjen je za oko 6 b.p., na 2,37%, dok 3.60
je prinos desetogodi$nje obveznice smanjen za oko 2 b.p., na =16, 08. 24 23. 08. 24
2,22%.

3,10

Prinosi su zabelezili pad pre svega nakon obraéanja
predsednika FED-a Pauela, koji je na konferenciji u DZekson
Holu signalizirao podetak ublazavanja monetarne politike na
sastanku u septembru, pri ¢emu je naglasio da je dalje 2,37
hladenje trziSta rada nepoZeljno i da ¢e tempo smanjenja 2,10 222
kamatnih stopa zavisiti od ekonomskih podataka.

Kompozitni PMI indeks za zonu evra, prema 1,%0
preliminarnim podacima za avgust, povecan je sa 50,2 na 51,2
(o&ekivano 50,1). Komponenta koja se odnosi na usluzni sektor ® 2,2
povecana je sa 51,9 na 53,3, ¢ime Se nasla na najnizem nivou u -10 5.8

3m 6m 1g 29 39 49 59 6g 79 8y 9g 10g
promena (u baznim poenima)
lzvor: Bloomberg.

prethodna cetiri meseca (o¢ekivano 51,7), a ukupan PMI indeks
proizvodnog sektora smanjen je sa 45,8 na 45,6, ¢ime Se nasao na

najnizem nivou u prethodnih osam meseci (oc¢ekivano 45,8). Znadaini pokazatelii privredne

l_(ompozitni PMI ind_eks_ za Nemacku, premfa preliminarnim 113 aktivnosti zone evra
podacima za avgust, smanjen je sa 49,1 na 48,5, ¢ime Se nasao na : :
najnizem nivou u prethodnih pet meseci (o&ekivano 49,2). Indikator Periog | Otekivani  Aktuelni Prethodni

Komponenta koja se odnosi na usluzni sektor smanjena je sa 52,5 ol poda R alimporatak

na 51,4 (ocekivano 52,3), a ukupan PMI indeks proizvodnog Kompozitni PMIindeks u zoni ew,

Ag | 501 51,2 50,2

. . reliminarno
sektora smanjen sa 43,2 na 42,1 (o&ekivano 43,3). E P e— -
Kompozitni PMI indeks u Nemackoj,
o Avg 492 485 491
. . . , preliminarno
KompOZItnI PMI indeks u zoni evra u anllStll povecan Medijalna ofekivanja inflacije za narede aul ) 3% 2 4% 23
sa 50,2 na 51,2 tri godine =7 0 =7

Izvor: Bloomberg.
U meseénom izvestaju Kkoji je objavila Bundesbanka

navodi se da je rast zarada u Nemackoj nastavljen i u drugom Prinos generickih dvogodis$njih i deseto-
tromese¢ju 2024. godine. lako je stopa rasta zarada zabelezila i godiSnjih drzavnih obveznica Nemacke, u %
godis$nji rast od 3,1% u drugom tromesecju, znatno manje u
odnosu na rast u prvom tromese¢ju od 6,2%, ovo je prvenstveno 2,60
bilo podstaknuto efektom visokih bonusa, koji su znatno poveéali —o—2 —o—1ly
stopu rasta u prvom tromese¢ju. Poslodavcima u Nemackoj je od 250 O, 2,43
26. oktobra 2022, kao deo paketa pomoéi nemacke vlade, 240 | o 0_0\0\0/0\257
dozvoljeno da svojim zaposlenima isplacuju neoporezivu sumudo v oS
3.000 evra u vidu bonusa za visoku inflaciju. Ako se ovi bonusi 230 P 225 23 223
izuzmu iz obraduna, zarade su zabelezile godiSnji rast od 4,2% u 2,20 | O, S O.--"' O_O\O\O/O\O
drugom tromese¢ju, znatno vise nego u prvom tromesecju (3,0%). 2,19
2,10

Godisnji rast dogovorenih zarada u zoni evra usporio je na JUR . S T T e
3,55% u drugom tromesecju, U poredenju sa 4,74%, koliko je AN T S A L S
iznosio tri meseca ranije. Vode¢i ekonomista ECB-a Lejn izjavio
je da ¢e usporavanje rasta zarada u zoni evra omoguditi dalji pad O —
inflacije u narednim tromese¢jima, ali da plate jo§ uvek 3.50
nadoknaduju vrednost izgubljenu usled toga $to je inflacija u
protekle &etiri godine umanjila kupovnu mo¢ stanovnistva. 3,00

Prema anketi potrosa¢a koju sprovodi ECB, medijalna 2,50
ocekivanja inflacije za narednu godinu dana, u julu su zadrzana
na 2,8%, tre¢i mesec zaredom, i nalaze se na najnizem nivou od 2,00
septembra 2021. godine. Inflatorna ocekivanja za naredne tri 150
godine povecéana su na 2,4%, dok se ocekivalo da budu zadrzana 50
na 2,3%. 0

Proizvodacke cene u Nemackoj u julu su na meseénom %0 aSpred 10y i 2y u bp
nivou povecane za 0,2% u skladu sa ocekivanjima i podatkom iz 100 P
prethodnog meseca, dok su na godi$njem nivou nize za 0,8%, u LRSS R S @S S0

skladu sa o¢ekivanjima, nakon pada od 1,6% s kraja juna.
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II Kretanja na trziStima izabranih zemalja u razvoju

21 Referentne kamatne stope centralnih 29 Inflacija u zemljama u razvoju
' banaka zemalja u razvoju i (u %, YoY)

RKS | Promena Datum Naredni  O¢ekivanje 10 ®)

(U%)  (up.p) = promene sastanak = (T3, %)*
Srbija (NBS) 6,00 0,25 | 11.7.2024.  12.9.2024. 5,70 8
Ceska (CNB) 4,50 0,25 | 1.8.2024. | 25.9.2024. 4,30 6 -
Poljska (NBP) 5,75 0,25 | 4.10.2023. | 4.9.2024. 5,75 _ A
Madarska (MNB) | 6,75 0,25 | 23.7.2024. | 24.9.2024. 6,50 4 - = — A
Rumunija (NBR) | 6,50 0,25 | 7.8.2024. | 4.10.2024. 6,50 ) A : A : A A -
Turska (CBRT) 50,00 500 | 21.3.2024. | 19.9.2024. | 50,00 -
Rusija (CBR) 18,00 2,00 | 26.7.2024. | 13.9.2024. - Ov—<re " CES ' POL  MAD  RUM T RUS " KIN " TUR
Kina (PBoC) 170 0,10 | 22.7.2024. - - Stopa inflacije - Donja gr. koridora
Izvor: Bloomberg / * T3 2024. godine — prose¢ne projekcije dostupne na osnovu - Gornja gr. koridora 4 Centralna vred. cilja
poslednjih raspolozivih anketa Izvor: Bloomberg i sajtovi centralnih banaka (poslednji podatak).

\'4 o o A4 °
DesSavanja na lokalnim trziStima
Centralna banka Turske je zadrzala referentnu stopu na Promena lokalnih valuta izabranih
nivpu od 50,90%, u skladu sa oé_ekivanjima analiti¢ara. Ovo je 2.3 zemalja u razvoju prema evru
peti uzastopni sastanak na kome je referentna stopa zadrzana na
nepromenjenom nivou, nakon ukupnog poveéanja referentne stope % %
od 41,5 p.p. od maja 2023. do marta 2024. godine. Stopa inflacije u o -
Turskoj nalazi se na silaznoj putanji i u julu je iznosila 61,8% YoY % - 6% g
(u junu 71,6% YoY). Prema ocekivanjima centralne banke, stopa 2% A L 5
inflacije ¢e krajem godine iznositi oko 38% YoY. U saopStenju su 0% s
istaknuti rizici od ponovnog rasta stope inflacije (i dalje visok 1% F2% ©
nivo rasta cena usluga, inflaciona océekivanja i geopoliticka 0% LA . N 0%
kretanja) i navodi se da je potrebno zadriati pooStrene 1% A A .
monetarne uslove dok se ne zabelezi znafajno i odrzivo % A - 2% :§
smanjenje trenda mese¢ne inflacije. Ponovljeno je da ¢e . A s O
monetarna politika biti pooStrena u sluaju da se pogorSaju \ =
inflatorni uslovi i da centralna banka ostaje veoma pazljiva kada su '40A’ @ 6% O
u pitanju inflacioni rizici. U beleskama sa sastanka isti¢e se da je -504, A .
uskladenost inflacionih oéekivanj_a i kretqnja_ cena s 0% RSD 7K PLN HUF RON CNY RUB TRY - e
projekcijama centralne banke dobila na relativnoj vaznosti
kada je u pitanju proces smanjenja stope inflacije u Turskoj. 1w promena (l.s.) AYoY promena (d.s.)
Guverner centralne banke Poljske Adam Glapinski naveo je Izvor: Bloomberg, osim za RSD (srednji kurs NBS).

da se ne moze iskljuditi moguénost diskusije o promeni
referentne kamatne stope pre 2026. godine ako se trajno smanji . . . ] .
stopa inflacije ka ciljanoj vrednosti od 2,50% YoY. Pomenuta 24 Prinosi drzavnih obveznica u lokalnoj
izjava guvernera dolazi nakon to je proslog meseca istakao da je valuti (s dospeéem 2032. godine)

mala verovatno¢a smanjenja referentne kamatne stope do 2026.
godine usled neizvesnosti po pitanju projekcija stope inflacije.

Promena u b.p.

Guverner je ponovio da ¢ée naredne odluke o promenama Emitent (dospece) prinos
i s (%) 1w Yoy
referentne  kamatne stope zavisiti od  objavljenih
makroekonomskih podataka. Srbija 5,340 1,0 -76,0
U Kini su stope 1Y i 5Y Loan-Prime Rates (LPR) zadrZane na Ceska 3672 25 664
nepromenjenom nivou od 3,35% i 3,85%, respektivno. Odluka )
je oekivana od strane trziSnih ucesnika. AnalitiGari navode da Poljska 5174 -3.3 -43.9
pomenuta odluka u skladu sa izjavom guvernera centralne Madarska 6,064 11,2 -130,1
banke Kine od prethodne nedelje, u kojoj se istice da Banka neée =
e X o s Rumunija 6,631 6,3 -29,3
donositi  ,drasti¢cne” mere monetarne politike uprkos

posvecenosti U dostizanju ciljanog nivoa privrednog rasta ove Turska 26,140 -26,0 636,0
godine. Podse¢amo, stope 1Y i 5Y LPR prethodno su smanjene za

. . . . Kina 2,060 -3,9 -51,2
po 10 b.p. u julu, nakon $to je objavljen podatak o stopi rasta
BDP-a Kine za drugo tromesec¢je ove godine (4,7% YoY), koji je Izvor: Bloomber.g,osim za Tursku (Refinitiv) i Srbiju (podaci CRHoV sa
bio ispod o¢ekivanja trzisnih ucesnika (5,1% YoY). sekundamog trzita).
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ITII Kretanja na trziStima zlata i nafte

Zlato

To_kom izvestajnog perioda cena zlata je zabeleZila rast od 9 Zlato (dnevni podaci, USD po unci)
0,57% i kretala se u rasponu od 2.484,36 do 2.510,34 dolara po
unci (vrednost na kraju dana, Bloomberg). 2550
Cena zlata tokom trgovanja 20. avgusta dostigla novi 2.505,54 251034
istorijski rekord —2.531,75 dolara po unci 2.500
Prvi put u istoriji standardna poluga monetarnog zlata od Lo o 2.484,36
oko 12,5 kg (400 unci) vredi preko milion dolara. Na rast cene ~ 24%0 = o
zlata u posmatranoj nedelji uticali su slede¢i faktori: poveéana 7
traznja za zlatom kao aktivom sigurnog utodista usled
. et s s . 4 - . 2.400
eskalacija geopolitickih tenzija na Bliskom istoku i Ukrajini; B S S S S S
spekulacije pre sastanka u DzZekson Holu da ¢e predsednik I N O S S S S
FED-a u svom obrac¢anju najaviti agresivniji pristup
ublaZavanja monetarne politike; pad vrednosti dolara, kao i rast 2.700
neizvesnosti pred predsednicke izbore u SAD. 251034
2.400
Cena zlata zabelezila rast od 0,57% i na kraju 5100
izveStajnog perioda iznosila 2.510,34 dolara po unci 1.918,37
R . . . . 1.800
Na usporavanje rasta cene zlata uticali su slede¢i faktori: 1.818,16
pad uvoza zlata u Kinu u julu na najnizi nivo u vise od dve 1500
godine; ublaZzena preterana ocekivanja pojedinih trzisnih A R I
ucesnika 0 agresivnijem smanjenju kamatnih stopa FED-a AR A R A A
nakon govora Dzerom Pauela u DZekson Holu. lzvor: Bloomberg.
Nafta
Tokom izvestajnog perioda zabelezen je pad cene nafte
tipa brent od 0,83%, koja se kretala u rasponu od 76,05 do 79,02 3.2 | Cena nafte tipa brent (USD po barelu)
dolara po barelu (vrednost na kraju dana, Bloomberg). o3
Na pad cene nafte u prvoj polovini nedelje uticali su sledec¢i Q
faktori: zabrinutost zbog sporije globalne traznje za naftom; 81 o s
losi ekonomski podaci i smanjena traznja za naftom u Kini; S T 79,02
dolazak drZavnog sekretara SAD Entonija Blinkena na Bliski ”
istok da se izvrsi pritisak na lzrael i Hamas ka postizanju
sporazuma o prekidu vatre i razmeni talaca u Gazi, $to je o 77,66
smanjilo strahove od moguéeg prekida snabdevanja naftom 76.05
75

preko tog regiona; pad cena fjucersa nafte na najnizi nivo od
januara.

Cena nafte zabeleZila pad od 0,83% i na kraju
posmatranog perioda iznosila 79,02 dolara po barelu

Na ograni¢enje daljeg pada cene nafte, ali i njen rast od
polovine posmatrane nedelje uticali su slede¢i faktori:
saopstenje grupe OPEC+ o planovima lraka i Kazahstana za
dodatno smanjenje isporuka nafte kako bi se nadoknadila
prethodna prekoracenja dogovorenih kvota; produZeni prekid
rada na kljuénom naftnom polju Sarara u Libiji; izvestaj
Ameri¢ke agencije za informacije o energetici (EIA) o padu
zaliha nafte, benzina i destilata; pad vrednosti dolara, kao i
obraéanje predsednika FED-a Dzeroma Pauela na simpozijumu
u DzZekson Holu, u kojem je ukazao na moguénost da FED
zapo¢ne proces smanjenja kamatnih stopa od 18. septembra.
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lzvor: Bloomberg.
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