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I Kretanja na trziStima razvijenih zemalja

1.1 | Kretanje vode¢ih indeksa akcija 12 |Nivoi promena prinosa drzavnih
obveznica
Nivo indeksa Promena Promena u b.p.
Indeks Driava Nivo prinosa
30. 8. 2024. w YoY 1w Yoy
[0) [0)
S&P 500 SAD 5.648,40 0,24% 25,31% 2y 2.39% 1.7 59,0
Dow Jones Industrial SAD 41.563,08 0,94% 19,70% Nemacka
10y 2,30% 7,5 -16,8
NASDAQ SAD 17.713,63 -0,92% 26,21%
Dax 30 Nematka 18.906,92 1,47% 18,56% 2y 2,62% 2,6 62,6
Francuska
CAC 40 Francuska 7.630,95 0,71% 4,29% 10y 3,02% 9,1 4.3
FTSE 100 Velika Britanija 8.376,63 0,59% 12,60% ) 2y 2 67% 28 -66,2
NIKKEI 225 Japan 38.647,75 0,74% 18,48% Spanija
. . ) 10y 3,13% 11,3 -34,9
Shanghai Composite Kina 2.842,21 -0,43% -8,90%
Izvor: Bloomberg. . 2y 2,90% 9,4 =12,
Italija
10y 3,70% 13,4 -41,5
1.3 | Kretanja na deviznom trzistu 2y 4,11% 43,2 -104,0
UK
EUR USD 10y 4,02% 10,3 -34,5
Promena Promena 2y 3,95% 3,3 -91,4
Kurs Kurs SAD
lw YoY 1w YoY 10y 3,90% 10,4 -20,4
- [0) [0) o) - 0,
EUR/USD | 1,1050 1,11% 1,95% |USD/EUR | 0,9050 1,13% 1,91% 2y 3.33% 9.5 1316
EUR/GBP | 0,8423 -0,58% | -1,60% |USD/GBP| 0,7622 0,54% -3,49% Kanada
10y 3,16% 12,8 -40,3
EUR/CHF| 0,9401 -0,99% | -1,76% |USD/CHF| 0,8508 0,12% -3,64%
EURWPY | 161,57 | -0,17% | 245% |USDMPY | 146,23 | 095% | 050% Japan 2y 0,36% -04 33,5
EUR/CAD| 1,4920 -1,18% 1,63% |USD/ICAD| 1,3502 -0,07% | -0,32% 10y 0,89% -0,3 24,4
lzvor: Bloomberg. 2y 1,53% 52 583
Kina
vy 10 2,17% 2,1 -40,9
1.4 | Kamatne stope na trziStu novca* Y
2 EUR UsD GBP CHF
=]
§ ) Promena u b.p. ) Promena u b.p. ] Promena u b.p. ) Promena u b.p.
~ Nivo Nivo Nivo Nivo
1w YoY 1w YoY 1w YoY 1w YoY
O/N 3,65% -1,0 0,8 5,33% 0,0 2,0 4,95% 0,0 -23,5 1,22% 1,0 -48,8
1M 3,59% -0,6 -4,8 5,20% -8,1 -13,2 4,94% -1,1 -32,5 1,21% 0,0 -49,6
3M 3,49% -3,5 -30,5 5,02% -6,4 -38,5 4,88% -1,4 -57,6 1,26% -2,4 -38,6
6M 3,36% -2,2 -62,7 4,71% -6,5 -74,6 4,74% -2,7 -89,5 1,39% -1,3 -8,5
12M 3,09% -1,4 -101,4 4,22% -8,3 -115,3 4,46% -4,4 -132,3 1,55% -1,0 52,3

* EUR: €STR za O/N, EURIBOR za ostale ro¢nosti; USD: SOFR za O/N, CME Term SOFR Rates za ostale ro¢nosti;
GBP: SONIA za O/N, ICE Term SONIA Reference Rates za ostale ro¢nosti; CHF: SARON za O/N, SARON Compound Rates za ostale ro¢nosti.

15 Referentne kamatne stope vodecih centralnih banaka*

RKS (u%) pror?]iilztézjs.p.) prDoar::er:e g:::::l: RK(S)czee:‘1 'IY?? l(lfje%)
Evropska centralna banka 3,75* -0,25 6. 6.2024. 12.9. 2024. 3,50
Federalne rezerve SAD 5,25-5,50 0,25 26.7.2023. 18.9. 2024. 5,00-5,25
Banka Engleske 5,00 -0,25 1. 8.2024. 19.9. 2024. 5,00
Banka Kanade 4,50 -0,25 24.7.2024. 4.9.2024. 4,25
Narodna banka Svajcarske 1,25 -0,25 20. 6. 2024. 26.9.2024. 1,00

* RKS na poslednji dan izvestajnog perioda; kamatna stopa na depozitne olaksice za ECB.
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Kurs EUR/USD

U izve$tajnom periodu evro je oslabio za 1,11% prema
ameri¢kom dolaru. Kurs EUR/USD se kretao u rasponu od
1,1044 do 1,1202 (tokom perioda trgovanja), odnosno od
1,1050 do 1,1171 (vrednost na kraju dana, Bloomberg
Composite London).

U ponedeljak su porasle politi¢ke tenzije na Bliskom
istoku, $to je dovelo do ja¢anja dolara prema evru, jer su
investitori kupovali dolar kao valutu sigurnog uto¢ista.
Tokom dana objavljen je podatak o IFO indeksu poslovne
klime u Nemackoj, koji je u avgustu smanjen sa 87,0 na 86,6,
¢ime se nasao na najnizem nivou od februara. Komponenta
procene trenutne situacije smanjena je sa 87,1 na 86,5, ¢ime se
nasla na najnizem nivou od jula 2020. godine, dok je
komponenta ocekivanja za narednih Sest meseci smanjena sa
87,0 na 86,8, ¢ime se nasla na najnizem nivou od februara.
Pored toga, objavljen je i podatak o porudzbinama trajnih
dobara u SAD, koje su u julu poveéane za 9,9% u odnosu na
prethodni mesec (ocekivano 5,0%), nakon pada od 6,9% u
junu. Kurs EUR/USD se na kraju dana nasao na nivou od
1,1171 americ¢ki dolar za evro, $to predstavlja najvisu
vrednost na zatvaranju tokom posmatrane nedelje.

U utorak se kurs EUR/USD uglavnom kretao oko
nivoa od 1,1170 ameri¢kih dolara za evro, bez veéih
dnevnih oscilacija. Tokom dana objavljen je finalni podatak o
stopi rasta BDP-a u Nemackoj, koja je u drugom tromesecju
iznosila —0,1% u odnosu na prvo tromese¢je, U skladu sa
oc¢ekivanjima i preliminarnom procenom, dok je godi$nja stopa
rasta BDP-a na kraju drugog tromese¢ja iznosila 0,0%. Pored
toga, objavljen je indeks poverenja potrosaca u SAD, koji je u
avgustu povecan sa 101,9 na 103,3, ¢ime Se nasao na najvisem
nivou u prethodnih Sest meseci. Komponenta trenutne situacije
je povecana sa 133,1 na 134,3, dok je komponenta ocekivanja
poveéana sa 81,11 na 82,5.

U izveStajnom periodu evro oslabio prema
ameri¢kom dolaru za 1,11%

U sredu je dolar nastavio da ja¢a prema evru usled
pozicioniranja trzi$nih udesnika pred kraj meseca. Pored
toga, predsednik FED-a iz Atlante Bostik izjavio je da je
mozda doslo vreme za smanjenje kamatnih stopa, ali da su mu
potrebne dodatne informacije pre nego $to bude bio spreman
da podrzi pocetak ublaZzavanja monetarne politike.

U ¢etvrtak je evro oslabio prema dolaru nakon objave
podatka o stopi inflacije u Nemackoj, koja je u avgustu na
meseénom hivou iznosila —0,2%, nakon §to je u julu zabelezila
rast od 0,5%. Godisnja inflacija iznosila je 2,0%, ¢ime se nasla
na najnizem nivou od marta 2021. godine i bila je ispod
ocekivanja (2,2%) i podatka iz jula (2,6%). S druge strane,
dolar je ojac¢ao prema evru nakon objavljivanja podatka o
stopi rasta BDP-a u SAD, koja je, prema drugoj proceni, u
drugom tromese¢ju iznosila 3,0% u odnosu na prethodno
tromese¢je (anualizovano), iznad oéekivanja i podatka iz prve
procene (oba su iznosila 2,8%). Li¢na potroSnja, koja &ini
najve¢i deo BDP-a SAD, povecana je za 2,9%, takode iznad
ocekivanja (2,2%) i podatka iz prve procene (2,3%).

1.6 | Kurs EUR/USD tokom izveStajnog perioda
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Izvor: Bloomberg.

1.7 | Kurs EUR/USD u poslednjoj godini dana
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Izvor: Bloomberg.

18 Promena vrednosti evra prema odabranim
valutama

mPromena tokom izvestajnog perioda mPromena za godinu dana

3% 2,45%

0,
20 1,95% 1.63%
- I I
o - —
- | R
-1% -0,58%

o ~L11% ' -0,99% -1,18%
2% -1,60% -1,76%

usD GBP CHF JPY CAD
Izvor: Bloomberg.

Poslednjeg dana nedelje dolar je nastavio da jaca
prema evru, nakon §to je objavljen podatak o stopi rasta
PCE deflatora u SAD, koja je u julu na mese¢nom nivou
iznosila 0,2%, nakon rasta od 0,1% u junu, dok je na
godi$njem nivou iznosila 2,5% (nepromenjeno u odnosu na
podatak iz juna). Li¢na potros$nja je povecana za 0,5% u julu,
(nakon 0,3%). Tokom dana je objavljen i podatak o inflaciji u
zoni evra, koja je u avgustu na meseénom hivou iznosila
0,2%, dok je na godisnjem nivou iznosila 2,2%, ¢ime se nasla
na najnizem nivou od jula 2021. godine.

Kurs EUR/USD je izvestajni period zavr$io na nivou
od 1,1050 ameri¢kih dolara za evro, S§to ujedno
predstavlja najnizu vrednost na zatvaranju tokom
posmatrane nedelje.
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Drzavne obveznice SAD

Tokom izveStajnog perioda prinosi drzavnih obveznica
SAD povecéani su na delu krive od jedne godine i duze, dok su na
kra¢im ro¢nostima ostali gotovo isti. Prinos dvogodiSnje
obveznice poveéan je za oko 3 b.p., na 3,95%, dok je prinos
desetogodiSnje obveznice poveéan za oko 10 b.p., na 3,90%.

Objavljeni podaci pokazali su da je privreda SAD u
drugom tromesedju rasla brze nego §to se prvobitno mislilo,
podstaknuta snaZnom potro$njom stanovnistva, dok je
pokazatelj inflacije kome FED pridaje naro¢itu paznju, PCE
deflator, u julu na meseénom nivou nastavio rast umerenim
tempom, u skladu sa o¢ekivanjima. lako za sada podaci i dalje
ukazuju na scenario mekog prizemljenja, potencijalno hladenje
trzista rada moglo bi uticati na pad potro$nje u narednom
periodu i dovesti do usporavanja ameri¢ke privrede. Izvestaj o
zaposljavanju Kkoji ¢e biti objavljen u petak, 6. septembra,
pokazace da li je zaista doslo do znacajnijeg usporavanja trzista
rada SAD.

Stopa rasta PCE deflatora u SAD u julu iznosila je 0,2% u
odnosu na prethodni mesec, u skladu sa oc¢ekivanjima, nakon rasta
od 0,1% u junu. Stopa rasta u odnosu na isti mesec prethodne
godine iznosila je 2,5%, u skladu sa ocekivanjima i podatkom s
kraja juna (2,5%). Bazni PCE indeks u julu je poveéan za 0,2% u
odnosu na prethodni mesec, takode u skladu sa ocekivanjima i
junskim podatkom. Rast baznog PCE indeksa za poslednju godinu
dana iznosio je 2,6%, kao i na kraju prethodnog meseca, dok je
ocekivan rast od 2,7%. Li¢na potro$nja u SAD u julu je povecana za
0,5%, u skladu sa o¢ekivanjima, nakon rasta od 0,3% u junu.

Stopa rasta BDP-a u SAD, prema drugoj proceni, u drugom
tromese¢ju 2024. godine iznosila je 3,0% u odnosu na prethodno
tromeseje (anualizovano), iznad ocekivanja i podatka iz prve
procene (2,8%), nakon rasta od 1,4% u prethodnom tromesecju.
Li¢na potros$nja, koja ¢ini najveci deo (vise od dve trecine) BDP-a
SAD, povecana je u drugom tromesedju za 2,9%, takode iznad
ocekivanja (2,2%) i podatka iz prve procene (2,3%), nakon $to je u
prethodnom tromeseéju zabeleZila rast od 1,5%.

Godisnja stopa rasta PCE deflatora u julu iznosila 2,5%,
u skladu sa ocekivanjima i junskim podatkom

Predsednik FED-a iz Atlante Bostik izjavio je da je mozda
doslo vreme za smanjenje kamatnih stopa, ali da jo§ uvek ceka
dodatne podatke koji bi podrzali odluku o smanjenju stopa na
septembarskom sastanku. Bostik je naglasio da je njegov vremenski
okvir za pocéetak smanjenja kamatnih stopa pomeren usled toga $to
je inflacija u prethodnom periodu smanjena brze nego S$to se
ocekivalo. Izjava Bostika usledila je nakon obracanja predsednika
FED-a Pauela u Dzekson Holu, gde je izjavio da je doslo vreme da
se prilagodi stav monetarne politike.

Broj novih prijava za naknadu u slu¢aju nezaposlenosti u
SAD tokom nedelje koja se zavrsila 24. avgusta blago je smanjen,
sa 233 hiljade na 231 hiljadu, dok se ocekivalo da iznosi 232
hiljade. Broj onih koji se kontinuirano prijavljuju za pomo¢ za
nezaposlene u prethodnoj nedelji povecan je sa 1,855 min na 1,868
min, a o¢ekivalo se da iznosi 1,870 min.

Indeks poverenja potrosaéa u SAD, prema podacima za
avgust, povecan je sa 101,9 u julu na 103,3, dok se ocekivao pad na
100,8. Komponenta procene trenutne situacije povecana je sa 133,1
na 134,4, dok je komponenta oéekivanja povecana sa 81,1 na 82,5.

19 Kriva prinosa drzavnih obveznica SAD. u
i % (ben¢mark izdanja s pocetka perioda)
5,40
23, 08. 24 30. 08. 24
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lzvor: Bloomberg. promena (u baznim poenima)

110 Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti SAD

O¢ekivani = Aktuelni  Prethodni

Period
podatak

Pokazatelj etk

podatak

Porudzbine trajnih dobara,

| 0 0,
preliminarno, M/M Ju 5.0% 9.9%

-6,9%

Stopa rasta BDP-a, druga procena, Q/Q T 2 8% 3.0% 1.4%
,8% ,0% 4%

anualizovano

Stopa rasta PCE deflatora, Y/Y Jul 2,5% 2,5% 2,5%

Izvor: Bloomberg.

111 Prinos generi¢kih dvogodis$njih i deseto-
i godisnjih drzavnih obveznica SAD. u %
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Drzavne obveznice Nemacke

Tokom izveStajnog perioda prinosi nemac¢kih drZavnih
obveznica povecani su na delu krive od cetiri godine i duZe,
dok su na kradim rocnostima ostali skoro nepromenjeni.
Prinos nemacke dvogodiSnje obveznice poveéan je za oko 2
b.p., na 2,39%, dok je prinos desetogodi$nje obveznice povecan
za 7,5 b.p., na 2,30%.

Prinosi nemackih drzavnih obveznica poveéani su tokom
nedelje, iako su objavljeni podaci koji ukazuju na usporavanje
inflacije u zemljama zone evra. Brojni ¢lanovi ECB-a pozivaju
na oprez prilikom donoSenja budu¢ih odluka o smanjenju
kamatnih stopa, usled zabrinutosti oko bazne inflacije,
posebno inflacije usluga, koja je i dalje znatno iznad cilja
ECB-a. Na rast prinosa uticale su i geopoliticke tenzije na
Bliskom istoku, koje mogu narusiti globalno snabdevanje
naftom i uticati na rast inflacije.

Na sastanku ECB-a u septembru ocekuje se smanjenje
kamatnih stopa za 25 b.p., ali su tempo i obim daljeg
smanjenja neizvesni.

Inflacija u zoni evra, prema preliminarnim podacima,
iznosila je 0,2% u avgustu u odnosu na prethodni mesec, u skladu
sa o¢ekivanjima, nakon $to je u julu stagnirala. Procenjuje se da je
godisnja inflacija iznosila 2,2%, u skladu sa ocekivanjima, ¢ime se
nasla na najnizem nivou od jula 2021. godine, nakon 2,6% s kraja
jula ove godine. U odnosu na isti mesec prethodne godine, bazna
inflacija je iznosila 2,8%, u skladu sa o¢ekivanjima, nakon 2,9% u
julu. Inflacija u sektoru usluga iznosila je 4,2%, nakon S§to je na
kraju prethodnog meseca iznosila 4,0%.

Stopa inflacije u Nemackoj, prema preliminarnim
podacima, u avgustu je iznosila —0,2% u odnosu na prethodni
mesec (ocekivano 0,0%), nakon §to je u julu zabelezila rast od
0,5%. U odnosu na isti mesec prethodne godine, inflacija je
iznosila 2,0%, ¢ime se naSla na najnizem nivou od marta 2021.
godine 1 bila je ispod ocekivanja (2,2%), nakon rasta od 2,6% s
kraja jula. Podaci ukazuju da je usporavanje inflacije u avgustu
rezultat nizih cena energenata (—5,1% u odnosu na isti mesec
prethodne godine). Prema procenama, bazna inflacija smanjena je
sa 2,9% na 2,8%.

Kriva prinosa drZzavnih obveznica Nemacke
1.12 o » " . ~ .
u % (ben¢mark izdanja s pocetka perioda)
3,60
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Izvor: Bloomberg. promena (u baznim poenima)

113 Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti zone evra
Pokazatel] Period Ocekivani = Aktuelni | Prethodni
podatak | podatak = podatak
Inflacija u zoni evra, Y/Y Avg. 2,2% 2,2% 2,6%
Stopa nezaposlenosti u zoni evra Jul 6,5% 6,4% 6,5%

Inflacija u Nemackoj, preliminarno, Y/Y Avg. 2.2% 2,0% 2,6%

Izvor: Bloomberg.

Godisnja inflacija u zoni evra iznosila 2,2% u avgustu,
¢ime se nasla na najniZem nivou od jula 2021. godine

IFO indeks poslovne klime u Nemackoj u avgustu je
smanjen sa 87,0 na 86,6 (ocekivano 86,0), ¢ime se naSao na
najnizem nivou od februara. Komponenta procene trenutne
situacije smanjena je sa 87,1 na 86,5, ¢ime se naSla na najnizem
nivou od jula 2020. godine, u skladu sa ogekivanjima.
Komponenta ocekivanja za narednih Sest meseci smanjena je sa
87,0 na 86,8 (revidirano sa 86,9), ¢ime se nasla na najnizem nivou
od februara (ocekivano 85,8).

Stopa nezaposlenosti u zoni evra u avgustu je smanjena sa
6,5% na 6,4%, dok se ocekivalo da se zadrzi ha nepromenjenom
nivou. Stopa nezaposlenosti u Nemackoj u avgustu je zadrzana
na 6,0%, u skladu sa o¢ekivanjima i podatkom iz jula.

Clan ECB-a Izabel Snabel izjavila je da se inflacija kreée u
skladu sa projekcijama ECB-a, $to smanjuje rizik da bi dalje
smanjenje kamatnih stopa poremetilo proces dezinflacije, ali je
naglasila da ECB mora biti vise oprezna kako monetarna politika
bude sve manje restriktivna.

1 Prinos generickih dvogodis$njih i deseto-
: oodiSnjih drzavnih obveznica Nemacke, u %
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II Kretanja na trziStima izabranih zemalja u razvoju

21 Referentne kamatne stope centralnih 29 Inflacija u zemljama u razvoju
' banaka zemalja u razvoju ' (u %, YoY)
RKS | Promena Datum Naredni  O¢ekivanje 10 C
(u%) (up.p.) promene sastanak (T3, %)* 8
Srbija (NBS) 6,00  -0,25 | 11.7.2024. 12.9.2024. 5,70 —
Ceika (CNB) 450 | 0,25 | 1.8.2024. | 25.9.2024. 4,25 6
Poljska (NBP) 575 | 0,25 | 4.10.2023. | 4.9.2024. 5,75 i = R A
Madarska (MNB) | 6,75 | -0,25 | 23.7.2024. | 24.9.2024. 6,50 A —_ - A - A —
Rumunija (NBR) 650 | -0,25 | 7.8.2024. | 4.10.2024. - 24 X : - :
Turska (CBRT) 50,00 | 5,00 | 21.3.2024. | 19.9.2024. 50,00 0 -
Rusija (CBR) 18,00 2,00 26.7.2024. | 13.9.2024. 18,45 sRB CES POL MAP RUM RUS KIN  TUR
Kina (PBoC) 1,70 | -0,10 | 22.7.2024. - - Stopa inflacije — Donja gr. koridora
Izvor: Bloomberg / * T3 2024. godine — prose¢ne projekcije dostupne na osnovu - Gornja gr.. k‘?r'df)ra - 4 Centraina _\_/red' cilja
poslednjih raspolozivih anketa. Izvor: Bloomberg i sajtovi centralnih banaka (poslednji podatak).
A L3 o NAMA L
DeSavanja na lokalnim trzistima
Bugarska je realizovala triple—tranche emisiju evroobveznica a Promena lokalnih valuta izabranih
na m_edunarodnom tl_‘letu u u_kupnom iznosu od 4,35_ mlrdvevrq . zemalja u razvoju prema evru
(protivvrednost u evrima). Emitovane su dve obveznice ro¢nosti
osam i 20 godina denominovane u evrima, kao i dvanaestogodisnje , .
obveznice denominovane u dolarima: 2f [ 8%
. . . . . . . % ol
* Obveznica ro¢nosti 0sam godina u evrima emitovana je po 4% A 6% S
stopi prinosa od 3,823% (MS + 135 b.p.) i uz kuponsku stopu 3% A 4% o
od 3,625%; realizacija je iznosila 1,75 mlird evra; - S
. . . . . L ©
«  Obveznica ro¢nosti dvadeset godina u evrima emitovana je po 1% A 2%
stopi prinosa od 4,413% (MS + 190 b.p.) i uz kuponsku stopu 0% —A— , , , , , , 0%
od 4,250%; realizacija je iznosila 1,25 mird evra; 1% A «
. . . . . F 2% G
* Obveznica roénosti 12 godina u dolarima emitovana je po 2% ’ :ﬁ
stopi prinosa od 5,192% (T + 135 b.p.) i uz kuponsku stopu od -3% A A - 4% 8
5,000%; realizacija je iznosila 1,5 mird dolara. -4% o 2
.. . . ... 0 220 [ 90 ©
Slovenija (AA-) je realizovala dual-transche emisiju tzv. -5% IZT
Samurai socijalnih obveznica, u ukupnom iznosu od 50 mird -6% AL 8%
jena (oko 350 min dolara). Radi se o obveznicama u jenima, RSD CZK PLN HUF RON CNY RUB  TRY
emitovanim u Japanu, a od strane emitenta izvan Japana. Ovo su 1w promena (1.s.) AYoY promena (d.s.)

prve emisije Samurai obveznica od strane Slovenije:

» Obveznica ro¢nosti tri godine emitovana je po stopi prinosa
0d 0,467% (TONAR + 24 b.p.) i uz kuponsku stopu od 0,750%;

+ Obveznica roé¢nosti pet godina emitovana je po stopi prinosa 24
od 0,487% (TONAR + 29 b.p.) i uz kuponsku stopu od 0,890%.

Centralna banka Madarske je na sastanku odrzanom 27.
avgusta zadrzala referentnu stopu na nepromenjenom nivou od T Prinos Promena u b.p.
6,75%0, u skladu sa o¢ekivanjem vecine analitiCara (deo analiti¢ara (u%) 1w YoY
je ocekivao smanjenje od 25 bh.p.). Referentna stopa je ostala
nepromenjena nakon deset uzastopnih smanjenja od ukupno 625
b.p. Viceguverner Barnaba$ Virag istakao je da postoji moguénost Ceska 3,832 16,0 -45,3
jednog ili dva dodatna smanjenja referentne stope do kraja

godine (ukljucujuci i septembarski sastanak).

Stopa inflacije u Poljskoj u avgustu je, prema preliminarnoj
proceni, iznosila 4,3% YoY (0,1% MoM) i nalazi se blago iznad Rumunija 6,624 -0,7 -15,9
podatka iz jula od 4,2% YoY (1,4% MoM), ali u skladu sa

Izvor: Bloomberg, osim za RSD (srednji kurs NBS).

Prinosi drzavnih obveznica u lokalnoj
valuti (s dospe¢em 2032. godine)

Srbija 5,290 -5,0 -81,0

Poljska 5,303 12,9 -25,7

Madarska 6,142 78 -93,7

« - . . Turska 25,670 13,0 722,0
oc¢ekivanjem analiticara.
Stopa rasta BDP-a Hrvatske, prema preliminarnoj proceni, u Kina 2,079 19 4.1
drugom tromesecju 2024. godine iznosi 3,3% YoY (0,8% QoQ), Izvor: Bloomberg, osim za Tursku (Refinitiv) i Srbiju (podaci CRHoV sa
§to je ispod nivoa iz prvog tromeseéja od 3,9% YoY (1,0% QoQ). sekundarnog trziita).
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ITII Kretanja na trziStima zlata i nafte

Zlato

Tokom izvestajnog perioda cena zlata je zabeleZila pad ) ) )
od 0,50% i kretala se u rasponu od 2.497,79 do 2.525,32 dolara 3.1 Zlato (dnevni podaci, USD po unci)
po unci (vrednost na kraju dana, Bloomberg).

2.600

Na pad cene zlata znatno su uticali: smanjen obim uvoza
zlata u Kinu; ublazena ocekivanja agresivnog smanjenja 2550
kamatnih stopa FED-a; objavljivanje boljih od oéekivanih 252030 S
podataka o stopi rasta BDP-a u SAD za drugo tromesecje; rast 2500 |qpreear @it
vrednosti dolara i stopa prinosa na drzavne obveznice SAD; < 2.497,79
najava otvaranja novog rudnika zlata u Gani ocekivane 2.450
proizvodnje vise od 350.000 unci godi$nje, kao i vest da
Demokratska Republika Kongo trazi nove kupce zlata nakon 2.400
preuzete potpune kontrole nad kompanijom Primera Gold, koja je I N A A A L R

imala ekskluzivni ugovor o kupovini i prodaji zlata iz isto¢nih
provincija Konga.

2.700
Cena zlata smanjena za 0,50% i na kraju izveStajnog 2:525.32
perioda iznosila 2.497,79 dolara po unci 2.400 2:497,79
Na ogranifenje vefeg pada cene zlata znatno su uticali f-éggm
slede¢i faktori: rast traznje za zlatom usled eskalacija
geopolitickih tenzija na Bliskom istoku i Ukrajini; poveéanje 1.800 1 T8 .16
neizvesnosti pred predsednic¢ke izbore u SAD u novembru, izjava
predstavnika FED-a Rafaela Bostika da su trenutni ekonomski 1-500{9 Y
uslovi pogodni za smanjenje kamatnih stopa u septembru, kao i P I O N A R I
izvoz zlata iz Perua za Indiju, koji je u prvoj polovini 2024. Izvor: Bloomberg.

godine povecan za 81% u odnosu na isti period prethodne godine.

Nafta

Tokom izveStajnog perioda zabelezen je pad cene nafte
tipa brent od 0,28%, koja se kretala u rasponu od 78,65 do 81,43 3.2 Cena nafte tipa brent (USD po barelu)
dolara po barelu (vrednost na kraju dana, Bloomberg).

83

Na pad cene nafte uticali su sledeéi faktori: plan grupe 81.43

OPEC+ da se zapocne s poveéanjem ponude nafte od oktobra, o1

postepenim rastom proizvodnje, koja je zaustavljena 2022.

godine; zabrinutost zbog smanjene globalne traZnje za naftom; o .

prognoza Medunarodne agencije za energetiku (/E4) o manjoj . 78.80

traznji drumskog dizel-goriva u Evropi (drzavama clanicama ..., o O~"' 78:65

OECD) nego u prvoj godini pandemije; izjava Kamale Haris da 77 T ’

izborom za predsednika SAD neée zaustaviti fracking, iako se °©

ranije protivila toj tehnici koja se danas koristi u SAD za veéu s o o o e e e e e e e e

proizvodnju nafte i gasa iz Skriljaca, kao i izveStaj Ameri¢kog RESGR S LA G LA SLA ST SLEIE LN

instituta za naftu (4P/) o manjem padu zaliha nafte u SAD u

odnosu na ocekivanja. 105

96,55
Cena nafte zabelezila pad od 0,28% i na kraju o5
posmatranog perioda iznosila 78,80 dolara po barelu 86,86
Na ogranicenje daljeg pada cene nafte uticali su: poveéani o 78,80

rizici zbog eskalacije sukoba u Gazi i Crvenom moru; zaustavljen e
izvoz nafte iz Libije nakon sukoba dve politicke frakcije oko
kontrole nad centralnom bankom i kontrole tokova novca od prodaje 12
nafte; planovi Iraka i Kazahstana o dodatnom smanjenju 65,9, A R N
isporuka nafte da bi se nadoknadila ranija prekoracenja kvota AR R A

OPEC+; napadi ukrajinskih dronova na ruska skladista nafte,
kao i izvestaj Americke agencije za informacije o energetici (EIA)
0 padu zaliha nafte u SAD.

Izvor: Bloomberg.
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