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I Kretanja na trziStima razvijenih zemalja

1.1 | Kretanje vode¢ih indeksa akcija 12 |Nivoi promena prinosa drzavnih
obveznica
Nivo indeksa Promena Promena u b.p.
Indeks Driava Nivo prinosa
18.10. 2024. w YoY 1w Yoy
0, [0)
S&P 500 SAD 5.864,67 0,85% 37,09% 2y 2.11% 12,7 -110,0
Dow Jones Industrial SAD 43.275,91 0,96% 29,51% Nemacka
10y 2,18% -8,2 -74,9
NASDAQ SAD 18.489,55 0,80% 40,22%
Dax 30 Nematka 19.657,37 1,46% 30,66% 2y 2,29% -13,5 -123,4
Francuska
CAC 40 Francuska 7.613,05 0,46% 9,99% 10y 2,90% -14,0 -65,0
FTSE 100 Velika Britanija 8.358,25 1,27% 11,45% ) 2y 2 35% 124 -129.3
NIKKEI 225 Japan 38.981,75 -1,58% 24,02% Spanija
- - - 10y 2,87% 14,1 -116,4
Shanghai Composite* Kina 3.261,56 1,36% 8,52%
Izvor: Bloomberg. Italija 2y 2,49% -19.9 -160,5
10y 3,36% -20,2 -158,5
1.3 | Kretanja na deviznom trzistu 2y 4,00% 17,4 -98,9
UK
EUR usD 10y 4,06% -15,1 -61,7
Promena Promena 2y 3,95% -0,8 -121,0
Kurs Kurs SAD
lw YoY 1w YoY 10y 4,08% 1,7 -90,6
- 0, [0) o) - [0)
EUR/USD | 1,0867 0,71% 2,55% |USD/EUR | 0,9202 0,71% 2,49% 2y 2.96% 110 192.4
EUR/GBP | 0,8331 -0,50% | -4,29% ' USD/GBP | 0,7666 0,22% -6,67% Kanada
10y 3,13% -9,4 -106,9
EUR/CHF | 10,9401 0,30% -0,70% |USD/CHF| 0,8651 1,02% -3,17%
EURMPY | 162,37 | -0,44% | 2,33% |USD/IPY | 149,42 | 0,28% | -0,21% Japan 2y 0,43% 2,2 35,5
EUR/CAD 11,4992 -0,44% 3,33% |USD/CAD| 1,3796 0,27% 0,76% 10y 0,97% 2,2 13,2
Izvor: Bloomberg. 2y 1,49% 3,5 -90,3
Kina
vew 10 2,11% -3,1 -60,8
1.4 | Kamatne stope na trziStu novca* y
2 EUR UsD GBP CHF
=]
§ ) Promena u b.p. ) Promena u b.p. ] Promena u b.p. ) Promena u b.p.
~ Nivo Nivo Nivo Nivo
1w YoY 1w YoY 1w YoY 1w YoY
OIN 3,42% 0,2 -49,0 4,84% 3,0 -46,0 4,95% 0,0 -23,7 0,94% 0,8 -75,4
M 3,15% -9,8 -70,8 4,76% -2,7 -58,0 4,.87% -5,9 -35,3 1,01% -5,8 -69,5
3M 3,20% 2,2 -80,1 4,63% -1,6 -78,0 4,73% -5,0 -56,3 1,14% -2,0 -56,5
6M 3,03% -3,6 -109,8 4,44% 0,0 -104,6 4,55% -8,2 -82,5 1,26% -1,9 -35,5
12M 2,71% -11,3 -147,5 4,13% -0,7 -133,7 4,25% -12,5 -120,0 1,47% -1,5 22,6

* EUR: €STR za O/N, EURIBOR za ostale ro¢nosti; USD: SOFR za O/N, CME Term SOFR Rates za ostale ro¢nosti;
GBP: SONIA za O/N, ICE Term SONIA Reference Rates za ostale ro¢nosti; CHF: SARON za O/N, SARON Compound Rates za ostale ro¢nosti.

15 Referentne kamatne stope vodecih centralnih banaka*

RKS (u %) proslzilz(iﬂjs.p.) prDoe:;l:er:e s’::ti:r?;ll RK(;czee:(l 'IY: I(ltjje%)
Evropska centralna banka 3,25 -0,25 17.10. 2024. 12.12. 2024. 3,00
Federalne rezerve SAD 4,75-5,00 -0,50 18.9.2024. 7.11.2024. 4,25-4,50
Banka Engleske 5,00 -0,25 1. 8.2024. 7.11.2024. 4,50
Banka Kanade 3,75 -0,50 23.10. 2024. 11.12.2024. 3,50
Narodna banka svajcarske 1,00 -0,25 26. 9. 2024. 12.12.2024. 0,75

* RKS na poslednji dan izvestajnog perioda; kamatna stopa na depozitne olaksice za ECB.
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Kurs EUR/USD

U izvestajnom periodu evro je oslabio za 0,71%
prema ameri¢kom dolaru. Kurs EUR/USD se kretao u
rasponu od 1,0811 do 1,0942 (tokom perioda trgovanja),
odnosno od 1,0825 do 1,0902 (vrednost na kraju dana,
Bloomberg Composite London).

U ponedeljak je zabeleZen neSto niZi obim trgovanja
usled praznika u SAD. Na dnevnom nivou kurs EUR/USD je
zabelezio pad usled pozicioniranja trzisnih ucesnika pred
sastanak ECB-a, koji je usledio kasnije u toku nedelje.
Valutni par EUR/USD dan je zavrs$io na nivou od 1,0902
amerifka dolara za evro, §to ujedno predstavlja najvisu
vrednost na zatvaranju u posmatranoj nedelji. Tokom dana
objavljeno je istrazivanje koje je sproveo Bloomberg u
oktobru, prema kom ekonomisti ocekuju rast BDP-a u zoni
evraod 0,7% u 2024, 1,2% u 2025. i 1,5% u 2026. Ekonomisti
oc¢ekuju inflaciju u zoni evra od 2,3% u ovoj, odnosno 2,0%
za naredne dve godine.

U utorak je kurs EUR/USD zabelezio pad usled rasta
traznje za ameri¢kim dolarom, kao valutom sigurne aktive
zbog sve veée eskalacije sukoba na Bliskom istoku. U toku
dana je objavljen podatak o ZEW indeksu ekonomskih
oc¢ekivanja za Nemacku, koji je u oktobru povecan sa 3,6 na
13,1, dok se ocekivalo da poraste na 10,0. S druge strane,
ZEW indeks procene trenutne ekonomske situacije za
Nemacku je smanjen sa —84,5 na —86,9, ¢ime se nasao na
najnizem nivou od maja 2020. godine.

1.6 | Kurs EUR/USD tokom izveStajnog perioda
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Izvor: Bloomberg.

1.7 | Kurs EUR/USD u poslednjoj godini dana

U izveStajnom periodu evro oslabio prema dolaru
za 0,71%
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lzvor: Bloomberg.

U sredu je dolar nastavio da ja¢a prema evru, usled
rasta ocekivanja trziSnih ucesnika da ¢e FED, nakon
septembarskog smanjenja kamatnih stopa od 50 b.p., u
narednom periodu sporijim tempom smanjivati kamatne
stope.

U cetvrtak je evro oslabio u odnosu na dolar nakon
§to je ECB smanjila kamatne stope za po 25 b.p. Na
konferenciji za Stampu, predsednica ECB-a Lagard rekla
je da podaci ukazuju da je ekonomska aktivnost bila
slabija od o¢ekivanja u prethodnom periodu, dok je trziste
rada ostalo otporno i da je stopa nezaposlenosti ostala na
istorijski niskom nivou. Dodala je da se o¢ekuje ponovni rast
inflacije u narednim mesecima, delimi¢no usled baznih
efekata, nakon Cega se o¢ekuje njen povratak ka ciljanom
nivou.

Istovremeno, dolar je ja¢ao, nakon objave podataka o
maloprodaji u SAD, koja je u septembru na mese¢nom
nivou povecana za 0,4% u odnosu na prethodni mesec
(o¢ekivano 0,3%), nakon rasta od 0,1% u avgustu. Pored
toga, na jacanje dolara uticao je i objavljen podatak o broju
novih prijava za naknadu u slu¢aju nezaposlenosti u SAD, koji
je tokom nedelje koja se zavrsila 12. oktobra smanjen sa 260
hiljada na 241 hiljadu. Kurs EUR/USD dan je zavrsio na
nivou od 1,0825 ameri¢kih dolara za evro, §to predstavlja
najnizu vrednost na zatvaranju tokom izvestajnog perioda.

18 Promena vrednosti evra prema odabranim

valutama

mPromena tokom izvestajnog perioda mPromena za godinu dana

4% 3,33%
2,55% 2,33%
2%
0,30%
0% - — —— — —
20 -0,71% -0,50% 0,70% -0,44% -0,44%
-4%
-4,29%
-6%
usD GBP CHF JPY CAD

lzvor: Bloomberg.

U petak je dolar oslabio prema evru, najve¢im delom
usled rasta apetita prema riziku od strane investitora.
Tokom dana je objavljena anketa profesionalnih prognozera
koju je sprovela ECB za ¢etvrto tromesecje 2024, prema kojoj
ispitanici nisu promenili svoja o¢ekivanja inflacije za 2024.
(2,4%) i 2026. godinu (1,9%), dok su blago revidirali nanize
ocekivanja za 2025. (na 1,9% sa 2,0%). Ocekivanja ispitanika
za BDP ostala su nepromenjena za 2024. (0,7%) i 2026.
(1,4%), dok su blago smanjena za 2025. (sa 1,3% na 1,2%).

Kurs EUR/USD je izvestajni period zavrs§io na nivou
od 1,0867 americkih dolara za evro.
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Drzavne obveznice SAD

Tokom izvestajnog perioda prinosi drzavnih obveznica
SAD smanjeni su na delu krive od dve godine i duze, dok su na
kra¢im rocnostima ostali gotovo nepromenjeni. Prinos
dvogodisnje obveznice smanjen je za oko 1 b.p., na 3,95%, dok
je prinos desetogodis$nje obveznice smanjen za oko 2 b.p., na
4,08%.

Objavljeni podaci o maloprodaji ukazali su na i dalje
snaznu potroSnju stanovniStva, koja nastavlja da pokrece
ameriCku ekonomiju. lako izves§taj o maloprodaji ne menja
mnogo ocekivanja investitora da ¢e FED smanjiti kamatne
stope za 25 b.p. sledeteg meseca, objavljeni podaci
predstavljaju jos jedan dokaz da privreda SAD ne pokazuje
znake znacajnijeg usporavanja. Takede, podaci o broju novih
prijava za naknadu u slu¢aju nezaposlenosti pokazali su da jo§
uvek nema naznaka vecih poremeéaja na trzistu rada SAD.

Maloprodaja u SAD u septembru je povecana za 0,4% u
odnosu na prethodni mesec, dok se o¢ekivao rast od 0,3%, nakon
rasta od 0,1% u avgustu. Maloprodaja bez volatilnih kategorija —
automobila, benzina, gradevinskog materijala i prehrambenih
usluga (tzv. kontrolna grupa), koja najpribliznije oslikava
komponentu potro$nje stanovniStva u BDP-u, povecana je u
septembru za 0,5% u odnosu na prethodni mesec, iznad oc¢ekivanja
(0,1%), nakon rasta od 0,2% u avgustu (revidirano sa 0,1%).

Broj novih prijava za naknadu u slu¢aju nezaposlenosti u
SAD tokom nedelje koja se zavrsila 12. oktobra smanjen je sa 260
hiljada na 241 hiljadu (revidirano sa 258 hiljada), a o¢ekivalo se
da iznosi 259 hiljada. Broj onih koji se kontinuirano prijavljuju za
pomo¢ za nezaposlene u prethodnoj nedelji povecan je sa 1,858
min na 1,867 min (revidirano sa 1,861 min), dok se ocekivalo da
iznosi 1,865 min.

Maloprodaja u SAD u septembru povecana za 0,4%,
iznad ocekivanja (0,3%), nakon rasta od 0,1% u avgustu

Pokazatelj proizvodne aktivnosti u oblasti koju pokriva
FED iz Njujorka u oktobru je smanjen na —11,9 (o¢ekivano je da
iznosi 3,6), dok je na kraju prethodnog meseca iznosio 11,5.
Pokazatelj nabavih cena povecan je sa 23,2 na 29,0, dok je
pokazatelj prodajnih cena takode porastao sa 7,4 na 10,8. S druge
strane, indikator novih porudzbina smanjen je sa 9,4 na -10,2,
najveé¢im delom usled strajkova radnika i losih vremenskih uslova.

Pokazatelj uslova poslovanja u oblasti koju pokriva FED
iz Filadelfije u oktobru je poveéan sa 1,7 na 10,3, pri ¢emu se
nasao na najviSem nivou od jula ove godine, dok se ocekivalo
manje povecanje na 3,0. Pokazatelj novih porudzbina zabeleZio je
rast sa —1,5 na 14,2, kao i pokazatelj obima isporuka, koji je
povecan sa —14,3 na 7,4. Pokazatelj nabavnih cena smanjen je sa
34,0 na 29,7, a pokazatelj prodajnih cena je takode zabelezio pad,
sa 24,6 na 17,9.

Industrijska proizvodnja u SAD u septembru je smanjena
za 0,3% u odnosu na prethodni mesec, dok se ocekivao pad od
0,2%, nakon rasta od 0,3% u avgustu (revidirano sa 0,8%).
Proizvodnja preradivackog sektora, koja ¢ini oko tri Cetvrtine
ukupne industrijske proizvodnje, smanjena je za 0,4%, dok se
oc¢ekivao manji pad (-0,1%), nakon rasta od 0,5% u prethodnom
mesecu (revidirano sa 0,9%).

19 Kriva prinosa drzavnih obveznica SAD. u
i % (ben¢mark izdanja s pocetka perioda)
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Izvor: Bloomberg. promena (u baznim poenima)

110 Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti SAD

. . Ocekivani | Aktuelni | Prethodni
Pokazatelj Period
podatak | podatak @ podatak

Maloprodaja, M/M Sep. 0,3% 0,4% 0,1%
Broj novih prijava za naknadu u slu¢aju

) MOVIR prijava = M 112 0kt 259 241 | 260
nezaposlenosti, u hiljadama
Industrijska proizvodnja, M/M Sep. -0,2% -0,3% 0,3%

Izvor: Bloomberg.

Prinos generi¢kih dvogodis$njih i deseto-
oodiSnjih drZzavnih obveznica SAD. u %
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Drzavne obveznice Nemacke

Tokom izvestajnog perioda prinosi nemackih drZavnih
obveznica smanjeni su duz krive. Prinos nemacke dvogodi$nje
obveznice smanjen je za oko 13 b.p., na 2,11%, dok je prinos
desetogodisnje obveznice smanjen za oko 8 b.p., na 2,18%.

Fokus trzi$nih ucesnika tokom nedelje bio je usmeren na
sastanak ECB-a, na kome su smanjene kamatne stope za po 25
b.p. Predsednica ECB-a Lagard istakla je da podaci ukazuju
da je privredna aktivnost zone evra u prethodnom periodu bila
slabija nego $to se ocekivalo, dok je trZiste rada ostalo snazno,
na $ta ukazuje stopa nezaposlenosti koja se nalazi na istorijski
niskom nivou. Naglasila je da se o¢ekuje ponovni rast inflacije
u narednim mesecima, delimi¢no usled baznih efekata, nakon
¢ega bi inflacija trebalo da se vrati na ciljani nivo tokom 2025.
godine.

Na sastanku ECB-a koji je odrZzan 17. oktobra 2024.
godine doneta je odluka o smanjenju kamatnih stopa za po 25
b.p., pa kamatna stopa na depozitne olaksice, kamatna stopa na
glavne operacije refinansiranja i kamatna stopa na kreditne
olaksice iznose 3,25%, 3,40% i 3,65%, respektivno. Sredstva od
dospeca instrumenata kupljenih u okviru programa APP ne
reinvestiraju se od jula 2023. godine, a sredstva od dospeca
instrumenata kupljenih u okviru programa PEPP ne reinvestiraju
se u punom obimu od jula ove godine i smanjuju se u proseku za
7,5 mird evra mese¢no, sve do kraja 2024. godine, kada se planira
zavrSetak reinvestiranja. U izvestaju se navodi da je odluka ECB-a
zasnovana na azuriranoj proceni inflacije, dinamici bazne inflacije
i snazi transmisije monetarne politike. Navodi se da se ECB ne
obavezuje unapred na odredenu putanju kamatnih stopa.

Kriva prinosa drzavnih obveznica Nemacke,
1.12 o » " . ~ .
u % (ben¢mark izdanja s pocetka perioda)
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lzvor: Bloomberg.

Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti zone evra

1.13

X . Oc¢ekivani = Aktuelni  Prethodni
Pokazatelj Period
podatak ' podatak | podatak
Industrijska proizvodnja u zoni evra,
M/M

ZEW indeks ekonomskih ocekivanja za

Avg. | 1,8% 1,8% | -0,5%
Nemadku Okt. 10,0 131 3,6

Inflacija u zoni evra, Y/Y, finalno Sep. 1,8% 1,7% 2,2%

Izvor: Bloomberg.

ECB na sastanku smanjila kamatnu stopu na depozitne
olaksice za 25 b.p., na 3,25%

ZEW indeks ekonomskih ocekivanja za Nemacku u
oktobru je povecan sa 3,6 na 13,1 (o¢ekivano 10,0). S druge
strane, ZEW indeks procene trenutne ekonomske situacije za
Nemacku je smanjen sa —84,5 na —86,9, ¢ime Se nasao na najnizem
nivou od maja 2020. godine (ocekivano —84,0). ZEW indeks
ekonomskih ocekivanja za zonu evra u oktobru je povecan sa 9,3
na 20,1, ¢ime se nasao na najvisem nivou od jula ove godine, dok
je ZEW indeks procene trenutne ekonomske situacije za zonu evra
smanjen sa —40,4 na —40,8.

Industrijska proizvodnja u zoni evra u avgustu je povecana
za 1,8%, u skladu sa ocekivanjima, nakon sto je u prethodnom
mesecu zabelezila pad od 0,5%. U odnosu na isti mesec prethodne
godine, proizvodnja je visa za 0,1% (ocekivano —1,0%), nakon
pada od 2,1% s kraja jula.

Prema anketi profesionalnih prognozera koju je sprovela
ECB za cetvrto tromeseCje, ispitanici nisu promenili svoja
oéekivanja inflacije za 2024. (2,4%) i 2026. (1,9%), dok su
oéekivanja blago smanjena za 2025. (sa 2,0% na 1,9%).
Ocekivanja bazne inflacije su povecana za 2024. (sa 2,7% na
2,8%), dok su ostala nepromenjena za 2025. (2,2%) i 2026.
(2,0%). Ocekivanja ispitanika za BDP ostala su nepromenjena za
2024. (0,7%) i 2026. (1,4%), dok su ocekivanja za 2025.
revidirana blago nanize (sa 1,3% na 1,2%).

1 Prinos generi¢kih dvogodisnjih i deseto-
: oodiSnjih drzavnih obveznica Nemacke, u %
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II Kretanja na trziStima izabranih zemalja u razvoju

Referentne kamatne stope centralnih Inflacija u zemljama u razvoju
2.1 - - 2.2
banaka zemalja u razvoju (u %, YoY)
. 10 ®
RKS Promena Datum Naredni Ocekivanje
(u %) (up.p) promene sastanak (T4, %)* 8
Srbija (NBS) 5,75 -0,25 12.9.2024. | 7.11.2024. 5,40 -
Ceika (CNB) 4,25 -0,25 25.9.2024. | 7.11.2024. 3,80 6
Poljska (NBP) 5,75 -0,25 4.10.2023. | 6.11.2024. 5,75 WK _ R A
Madarska (MNB) | 6,50 -0,25 24.9.2024. | 19.11.2024. 6,25 A — - A - A _
Rumunija (NBR) = 6,50 -0,25 7.8.2024. | 8.11.2024. 6,25 2 A : - :
Turska (CBRT) 50,00 5,00 21.3.2024. |21.11.2024.| 47,10 -
Rusija (CBR) 19,00 1,00 13.9.2024. | 25.10. 2024. 19,40 O "SR  CES ' POL  MAD RUM RUS  KIN ~ TUR |
Kina (PBoC) 1,50 -0,20 24.9.2024. - - Stopa inflacije - Donja gr. koridora
Izvor: Bloomberg / * T4 2024. godine — prosecne projekcije dostupne na osnovu poslednjih - Gornja gr. koridora A Centralna vred. cilja
raspolozivih anketa Izvor: Bloomberg i sajtovi centralnih banaka (poslednji podatak).
4 o (] Weow 40
DesSavanja na lokalnim trzistima
Poljska (A-/A2/A-) je realizovala dual-tranche emisiju ] ] ]
evroobveznica roénosti sedam i 15 godina u evrima na 23 Prom?na |0ka|n!h valuta izabranih
medunarodnom trZistu ukupne vrednosti 3,0 mird evra. i zemalja U razvoju prema evru
» Obveznica ro¢nosti sedam godina emitovana je po stopi prinosa od o 0% e
3,197% (MS + 85 b.p. / inicijalne smernice (IPT): MS + 115 b.p.) i '
uz kuponsku stopu od 3,125%. Realizacija je iznosila 1,75 mlrd 1,5% - 6% %
evra. 1,0% A - 4% %
» Obveznica ro¢nosti 15 godina emitovana je po stopi prinosa od 0.5% . =3
3,898% (MS + 140 b.p. / inicijalne smernice (IPT): MS + 165 b.p.) i '
uz kuponsku stopu od 3,875%. Realizacija je iznosila 1,25 mird 0,0% +—— . - A - 0%
evra. -0,5% A A - 2% %
©
Ovo je treéi izlazak Poljske na medunarodno trZiste ove godine. 10% A 49 :g
Ukupan iznos zaduZzivanja Poljske na medunarodnom trzistu ove godine s
do sada iznosi oko 14,4 mird u dolarskoj protivvrednosti. -1.5% @% % S
Agencija za ocenu kreditnog rejtinga Moody’s povecala je 0" o e
RSD CzZK PLN HUF RON CNY RUB TRY
kreditni rejting Albanije za jedan nivo, sa B1 na Ba3, uz stabilne
izglede za njegovu promenu. Izglede za promenu kreditnog rejtinga 1wpromena (ls.)  aYoY promena (d.s.)
Albanije agencija Moody's u aprilu ove godine promenila je u pozitivne. Izvor: Bloomberg, osim za RSD (srednji kurs NBS).
U saopstenju agencije navodi se da ova odluka odrazava poboljSanje
kreditnog profila Albanije usled kontinuiranog poboljianja Prinosi drZzavnih obveznica u lokalnoj
ekonomske i fiskalne snage. 2.4 valuti (s dospecem 2032. godine)
Centralna banka Turske je zadrzala referentnu stopu na nivou od
50,00%, u skladu sa o¢ekivanjima veéine analiti¢ara i ista je od marta : Promena u b.p.
R .. . .. .. . Prinos
2024. godine. U saopstenju je ponovljeno da ¢e monetarna politika biti  Emitent (dospece) (U %)
poostrena U slucaju da se pogorsaju inflatorni izgledi i da Banka tw Yoy
ostaje veoma pazljiva kada su u pitanju inflacioni rizici. Srbija 5,170 25,0 -130,0
Tokom izvestajnog perioda objavljeni su slede¢i makroekonomski —|Ceska 3,770 -3,3 -93,4
pokazatelji za Kinu: Poljska 5.416 0.0 283
+ Stopa rasta BDP-a Kine u tre¢em tromesec¢ju 2024. godine iznosi  pradarska 6,403 148 1143
4,6% YoY (0,9% QoQ), sto je blago ispod nivoa iz drugog
tromese&ja od 4,7% YoY (0,7% QoQ), ali blago iznad oekivanja RUMUNi2 gl 56 -36.0
analitiGara od 4,5% YoY (1,1% QoQ). Turska 26,920 57,0 501,0
» Stopa inflacije u Kini u septembru je iznosila 0,4% YoY (0,0% Kina 2,031 3,4 -68,4

MoM), sto je blago ispod nivoa iz an_USta i"oéeki_va%nja tri_i§nih Izvor: Bloomberg, osim za Tursku (Refinitiv) i Srbiju (podaci CRHoV sa
ucesnika (0,6% YoY / 0,4% MoM). Stopa inflacije u Kini nalazi se u  sekundarnog trzista).

pozitivnoj teritoriji u 0Smom uzastopnom mesecu.
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ITII Kretanja na trziStima zlata i nafte

Zlato

Tokom izveStajnog perioda cena zlata je zabelezila rast od
2,15% i kretala se u rasponu od 2.648,63 do 2.717,69 dolara po
unci (vrednost na kraju dana, Bloomberg).

Cena zlata 18. oktobra dostigla novi istorijski
maksimum od 2.720,16 dolara po unci tokom trgovanja i
2.717,69 dolara po unci na zatvaranju trzista

Na rast cene zlata znadajno su uticali slede¢i faktori:
neizvesnost oko moguée eskalacije tenzija na Bliskom istoku
(Izrael razmatra napad na Iran nakon eksplozije bespilotne letelice
Hezbolaha pored privatne kuce premijera Netanjahua), Sto
povecava traznju investitora za zlatom kao sigurnom klasom
aktive; sve oStrija predizborna trka u SAD; odekivanje
smanjenja kamatne stope FED-a u novembru; kupovina zlata
od strane centralnih banaka, kao i predvidanja pojedinih
analiti¢ara o rastu cene zlata na oko 3.000 dolara po unci do
Cetvrtog tromesec¢ja 2025. godine.

Cena zlata porasla za 2,15% i na kraju izvestajnog
perioda iznosila 2.717,69 dolara po unci

Na usporavanje konstantnog rasta cene zlata u posmatranoj
nedelji znaéajno su uticali slede¢i faktori: izjava predsednika SAD
Bajdena da je vreme da se rat na Bliskom istoku zavrsi;
komentari predstavnika FED-a da ne treba Zuriti S monetarnim
ublazavanjem koje mora biti oprezno i zasnovano na podacima, kao
i rast vrednosti dolara.

3.1 Zlato (dnevni podaci, USD po unci)
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Izvor: Bloomberg.

Nafta

Tokom izvestajnog perioda zabeleZen je pad cene nafte tipa
brent od 7,57%, koja se kretala u rasponu od 73,06 do 77,46 dolara
po barelu (vrednost na kraju dana, Bloomberg).

Na pad cene nafte tokom posmatrane nedelje uticali su sledeci
faktori: zabrinutost zbog usporavanja privrednog rasta Kine, uz
smanjenu proizvodnju u rafinerijama Sesti mesec zaredom;
procene OPEC-a 0 smanjenju traznje za sirovom naftom u Kini
za 2024; océekivanje Medunarodne agencije za energiju (IEA) o
povecanju investiranja u €istu energiju uz viskove zaliha fosilnih
goriva usled slabije traznje za njima u narednom periodu; rast
izvoza nafte iz Libije, kao i poveéan broj operativnih naftnih i
gasnih platformi u SAD, po podacima kompanije Baker Hughes.

Cena nafte zabeleZila pad od 7,57% i na kraju
posmatranog perioda iznosila 73,06 dolara po barelu

Na ogranienje daljeg pada cene nafte uticali su sledeci
faktori: moguéi poremecéaji u snabdevanju naftom zbog sukoba u
regionu Bliskog istoka; o¢ekivanje rasta globalne traznje posebno
od strane Indije i Brazila; poveéan uvoz ruske nafte u Indiju;
Izvestaj Americ¢ke agencije za informacije o energetici (EIA) o
padu zaliha nafte i benzina na najnize nivoe u prethodne dve godine;
ograniena proizvodnja nafte u Iraku po kvotama OPEC-a, kao i
prosirenje sankcija SAD prema ,floti duhova”, tankerima Kkoji
prevoze iransku naftu (nakon prethodnih ograni¢enja ka naftnom i
petrohemijskom sektoru Irana).

3.2 | Cena nafte tipa brent (USD po barelu)
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Izvor: Bloomberg.
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