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I Kretanja na trziStima razvijenih zemalja

1.1 | Kretanje vode¢ih indeksa akcija 12 |Nivoi promena prinosa drzavnih
obveznica
Nivo indeksa Promena Promena u b.p.
Indeks Drzava Nivo prinosa
25.10.2024 1w YoY 1w YovY
- 0, 0,
S&P 500 SAD 5.808,12 0,96% 40,39% 2y 2 14% 3.9 031
Dow Jones Industrial SAD 42.114,40| -2,68% 28,46% Nemacka
10y 2,29% 10,8 57,1
NASDAQ SAD 18.518,61 0,16% 47,02%
Dax 30 Nematka 19.463,59|  -0,99% 32,13% 2y 2,35% 55 -110,1
Francuska
CAC 40 Francuska 7.49754| -1,52% 8,83% 10y 3,05% 14,7 -44,3
FTSE 100 Velika Britanija 8.248,84| -1,31% 12,16% ! 2y 2.33% 6.0 1201
NIKKEI 225 Japan 37.913,92| -2,74% 23,89% Spanija
- - : 10y 2,75% 11,0 -122,0
Shanghai Composite Kina 3.299,70 1,17% 10,42%
Izvor: Bloomberg. . 2y 2,55% 9,2 -140,1
Italija
10y 3,51% 15,2 -135,8
1.3 | Kretanja na FX trziStu 2y 3,89% 18,7 92,9
UK
EUR UsD 10y 4,22% 17,1 -38,1
Promena Promena 2y 4,11% 15,8 -93,3
Kurs Kurs SAD
lw YoY 1w YoY 10y 4,24% 15,7 -60,4
- 0, [0) [0) - [0)
EUR/USD | 1,0805 0,57% | 2,62% |USD/EUR | 0,9255 | 0,58% | -2,56% 2y 3.08% 110 -155.3
EUR/GBP | 0,8327 | -0,05% | -4,27% |USD/GBP| 0,7706 | 052% | -6,72% Kanada
10y 3,26% 13,1 74,3
EUR/CHF | 0,9360 | -0,43% | -1,24% |USD/CHF| 0,8662 | 0,13% | -3,78%
EURMJPY | 164,45 | 1,28% | 3,83% |USDMPY | 152,20 | 1.86% | 1,18% Japan 2y 0,45% 1.4 36,3
EUR/CAD | 1,4998 | 0,04% | 2,93% |USD/CAD| 1,3881 | 0,62% | 0,29% 10y 0,95% -2,0 7.7
Izvor: Bloomberg. 2y 1,50% 1,0 -87,8
Kina
vew 10 2,15% 43 -56,2
14 |Kamatne stope na trziStu novca* y
= EUR UsD GBP CHF
o
5 . promena u b.p. . promena u b.p. ) promena u b.p. . promena u b.p.
‘._EZ nivo nivo nivo nivo
1w YoY 1w YoY iw YoY 1w YoY
ON | 317% -24.,9 -73,5 4,83% -1,0 -48,0 4,95% 0,0 -23,7 0,95% 1,0 -74,3
1M 3,13% -2,0 -75.,6 4,71% -5,2 -62,0 4,82% -4,5 -39,0 0,95% -5,6 -75,1
3M 3,06% -14,2 -89,3 4,60% 2,7 -78,5 4,70% -1,6 -55,5 1,12% -1,9 -58,4
6M 2,89% 13,4 -121,1 4,43% -1,3 -102,6 4,53% -0,7 78,4 1,24% -1,9 -38,5
12M | 257% -14,4 -156,3 4,15% 2,1 -125,1 4,25% 1,6 -107.,6 1,45% -1,5 18,7

* EUR: €STR za O/N, EURIBOR za ostale roénosti; USD: SOFR za O/N, CME Term SOFR Rates za ostale ro¢nosti.
GBP: SONIA za O/N, ICE Term SONIA Reference Rates za ostale ro¢nosti; CHF: SARON za O/N, SARON Compound Rates za ostale ro¢nosti.

15 Referentne kamatne stope vodecih centralnih banaka*

R () prozoesrzzd(r:f?).p.) pIrDoar:'nL:enr:e s'\:\z'rzg ZIL RK(; czealev Zn(te%)
Evropska centralna banka 3,25 -0,25 17.10.24 12.12.24 3,00
Federalne rezerve SAD 4,75-5,00 -0,50 18.09.24 07.11.24 4,25-4,50
Banka Engleske 5,00 -0,25 01.08.24 07.11.24 4,50
Banka Kanade 3,75 -0,50 23.10.24 11.12.24 3,50
svajcarska nacionalna banka 1,00 -0,25 26.09.24 12.12.24 0,75

* RKS na poslednji dan izveStajnog perioda; kamatna stopa na depozitne olakSice za ECB.
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Kurs EUR/USD

Tokom izvestajnog perioda evro je oslabio za 0,57%
prema americkom dolaru. Kurs EUR/USD kretao se u
rasponu od 1,0761 do 1,0872 (tokom perioda trgovanja),
odnosno od 1,0773 do 1,0819 (vrednost na kraju dana,
Bloomberg Composite London).

U ponedeljak je dolar ojac¢ao usled rasta ocekivanja
trzi$nih ucesnika da ¢e FED sporijim tempom smanjivati
kamatne stope, nakon snaznih ekonomskih podataka u
SAD objavljenih u prethodnom periodu. Tokom dana
objavljeni su podaci 0 proizvodackim cenama u Nemackoj,
koje su u septembru smanjene za 0,5% u odnosu na
prethodni mesec, dok se o¢ekivao pad od 0,2%, nakon rasta
od 0,2% u avgustu. U odnosu na isti mesec prethodne
godine, proizvodacke cene su nize za 1,4% (ocekivano
smanjenje od 1,1%), nakon pada od 0,8% s kraja avgusta.
Kurs EUR/USD dan je zavr§io na nivou od 1,0819
ameri¢kih dolara za evro, S$to predstavlja najvisu
vrednost na zatvaranju tokom izvestajnog perioda.

U utorak je nastavljeno ja¢anje dolara, ¢emu je
doprinelo i poveéanje verovatnoée pobede Donalda
Trampa na predsedni¢kim izborima, ¢ije najavljeno
uvodenje tarifa prema Kini moze izazvati ponovni rast
inflacije u SAD. U toku dana objavljeni su podaci o
pokazatelju proizvodne aktivnosti u oblasti koju pokriva
FED iz Ri¢monda, koji je u oktobru pove¢an na —14, sa —21,
koliko je iznosio prethodnog meseca.

S druge strane, zvani¢nici ECB-a upozorili su na to
da postoji rizik da inflacija tokom naredne godine ostane
ispod nivoa cilja od 2%, signaliziraju¢i promenu u fokusu
nakon nekoliko godina preteranog rasta cena.

1.6 | Kurs EUR/USD tokom izveStajnog perioda

1,11

1,10

1,09

Curr e 1,0819 1,0805
-
1,08

1,07

1,06
g X g W g W g g g g g
F & & & & & & & F & &
\\. \b‘. \q,. \6. (\ . \%. ‘»\. ’LW. ff’. fl?‘. fﬁ:.
Izvor: Bloomberg.

1.7 | Kurs EUR/USD u poslednjoj godini dana

1,15
1,1174
1,10
1,0805
1,0529
1,00
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Izvor: Bloomberg.

18 Promena vrednosti evra u odnosu na
odabrane valute

Evro je tokom izveStajnog perioda oslabio za
0,57% prema americkom dolaru.

U sredu je objavljen izvestaj o teku¢im ekonomskim
ocekivanjima u SAD (Beige Book), u kojem je navedeno da
je tokom septembra ekonomska aktivnost ostala gotovo
nepromenjena, dok se zaposlenost neznatno povecala.
Inflacija je nastavila sa ublazavanjem, pri ¢emu su prodajne
cene rasle umerenim tempom u veéini okruga. Kurs
EUR/USD dan je zavrsio na nivou od 1,0773 americka
dolara za evro, $to predstavlja najniZu vrednost na
zatvaranju tokom izvestajnog perioda.

U ¢etvrtak je evro ojac¢ao, nakon objave podataka o
PMI indeksima za Nemacku i zonu evra, Kkoji su u
oktobru zabeleZili rast. Prema preliminarnim podacima za
oktobar, kompozitni PMI indeks za Nemacku povecan je na
48,4, sa 47,5, koliko je iznosio u septembru, dok se ocekivao
manji rast, na 47,6. Kompozitni PMI indeks za zonu evra,
prema preliminarnim podacima za oktobar, povecan je na
49,7, sa 49,6, koliko je iznosio u septembru. Kasnije u toku
dana objavljeni su i podaci o kompozithom PMI indeksu za
SAD, koji je, prema preliminarnim podacima za oktobar,
poveéan na 54,3, sa 54,0, dok je ocekivano smanjenje na
53,8.

mPromena tokom izvestajnog perioda mPromena za godinu dana
6%

3,83%
4% 2,62% 2,93%

2% . 1,28% .
0,04%
0% [ .
-

— —
-0,05%

2% -0,57% -0,43%.7 240

4%
-4,27%
-6% ern

usD GBP CHF JPY CAD

lzvor: Bloomberg.

U petak je dolar oja¢ao nakon objave podataka o
porudzbinama trajnih dobara u SAD, koje su u
septembru smanjene za 0,8% (u odnosu na prethodni
mesec), §to je manje od o€ekivanja (-1,0%). PorudZzbine
bez transportnih sredstava povecane su za 0,4%, dok se
oc¢ekivao pad od 0,1%, nakon $to su u avgustu porasle za
0,6%.

U toku dana su objavljeni i podaci o medijalnim
o¢ekivanjima inflacije u zoni evra, koja su za narednu
godinu dana u septembru smanjena na 2,4%, sa 2,7%, pri
¢emu SuU se na$la na najnizem nivou od septembra 2021.
godine.

Kurs EUR/USD je izve§tajni period zavrSio na nivou
od 1,0805 ameri¢kih dolara za evro.
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Drzavne obveznice SAD

Prinosi drzavnih obveznica SAD su tokom izve$tajnog
perioda poveéani duz skoro cele krive, dok su na najkraé¢im
ro¢nostima (do tri meseca) ostali skoro nepromenjeni. Prinosi
dvogodiSnje i desetogodiSnje obveznice poveéani su za oko 16
b.p., na4,11% i 4,24%, respektivno.

Prinosi su tokom protekle nedelje porasli, pri ¢emu se u
petak na zatvaranju prinos na dvogodisnju drZavnu obveznicu
nasao na najvisem nivou od sredine avgusta, dok se prinos na
desetogodiSnju obveznicu nasao na najvisem nivou od jula.
Nastavak objavljivanja solidnih ekonomskih podataka u SAD i
trziSte rada, koje usporava tek umerenim tempom, uticali su
na to da trziSnmi udesnici ublaZe ocekivanja intenzivnog
smanjenja kamatnih stopa FED-a. Pored toga, poveéanje
verovatnote pobede Donalda Trampa na predsedni¢kim
izborima 5. novembra dodatno je uticalo na rast prinosa usled
ocekivanja veceg fiskalnog deficita u sluéaju pobede
Republikanaca.

Kompozitni PMI indeks za SAD, prema preliminarnim
podacima za oktobar, povecan je na 54,3, sa 54,0, dok je
o¢ekivano smanjenje na 53,8. Komponenta koja se odnosi na
usluzni sektor blago je poveéana na 55,3, sa 55,2, dok je oéekivan
pad na 55,0. Komponenta koja se odnosi na proizvodni sektor
poveéana je na 48,8, sa 47,9, dok je ukupni PMI indeks
proizvodnog sektora povecan na 47,8, sa 47,3.

U izveStaju FED-a o0 tekué¢im ekonomskim uslovima
(Beige Book) navodi se da je ekonomska aktivnost u vecini
regiona SAD ostala gotovo nepromenjena od pocetka septembra,
dok su dva regiona prijavila umereni rast. Veéina regiona je
prijavila pad aktivnosti proizvodnog sektora. U celini, zaposlenost
se neznatno povecala tokom izvestajnog perioda, pri cemu je vise
od polovine okruga prijavilo blago povecanje, dok su preostali
okruzi izvestili da nije promenjen nivo zaposlenosti. Plate su
uglavnom nastavile da rastu srednjim tempom. Inflacija je
nastavila da se wublazava, pri ¢emu su prodajne cene rasle
umerenim tempom u vecini okruga.

Kompozitni PMI indeks za SAD u oktobru je pove¢an na
54,3, sa 54,0, dok je ocekivano smanjenje na 53,8.

Broj novih prijava za naknadu u slu¢aju nezaposlenosti u
SAD tokom nedelje koja se zavrsila 19. oktobra smanjen je na 227
hiljada, sa 242 hiljade (revidirano sa 241 hiljade), dok se oéekivalo
da ostanu na nepromenjenom nivou. Broj onih koji se kontinuirano
prijavljuju za pomo¢ za nezaposlene u nedelji pre povecan je na
1,897 miliona sa 1,869 miliona, dok se oc¢ekivalo da iznosi 1,875
miliona.

Porudzbine trajnih dobara u SAD, prema preliminarnim
podacima za septembar, smanjene su za 0,8% u odnosu na
prethodni mesec, dok je ocekivan ostriji pad, od 1,0%, nakon Sto
Su U avgustu smanjene za 0,8% (revidirano sa 0,0%). PorudZbine
bez transportnih sredstava su povec¢ane za 0,4%, dok se ocekivao
pad od 0,1%, nakon $to su u avgustu na mese¢nom nivou
poveéane za 0,6% (revidirano sa 0,5%). Porudzbine kapitalnih
dobara bez sektora odbrane (i iskljucujuci avione) povecane Su za
0,5%, dok se ocekivalo da porastu za 0,1%, nakon §to su u
prethodnom mesecu povecane za 0,3%.

19 Kriva prinosa drzavnih obveznica SAD u %
i (benémark izdanja sa pocetka perioda)
5,20
e 18. 10. 24 25.10. 24
4,70 —
4,24
4,20 4,11
3,70
3,20
33 15,8 15,7
10
0
10
3m Bm 1g 2g 3g 5g 7g 10g

lzvor: Bloomberg. promena (ubaznim poenima)

110 Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti SAD

Indikator Period Ocekivani | Aktuelni |Prethodni
podatak | podatak | podatak

Kompozitni PMI indeks, preliminarno Okt 53,8 54,3 54,0

Broj novih prijava za naknadu u slucaju

! L 19. Okt 242 221 242
nezaposlenosti, u hiljadama

Porudzbine trajnih dobara, preliminarno | Sep -1,0% -0,8% -0,8%

Izvor: Bloomberg.

111 Prinos generi¢kih dvogodisSnjih i desetogo-
i diSnjih drZavnih obveznica SAD. u %
4,40
s 2 el 10y
4,30 4.25 4,24
4,20
4,10
410 Q.. O i
4,00 Oeeeeng
Orerrnrenngert™” Creeee. 4,03
3,90
3,80
& & & & & & & & & &

NN A S - A | S

5,75
— 2 — 10y

5,25
4,75
4,25
3,75
3,25

50

P b Yo |

° LW
-50 .
OSpred 10y i 2y u bp

> ] ¥l b b g i e \d b b be i De
L PN SR AL A AL AN N c;'b vV “;‘v

P>
A < 3
F e F eSS TR




FINANSIJSKA TRZISTA %

Hapoana 6anka Cpbuje

Drzavne obveznice Nemacke

Tokom izveStajnog perioda prinosi nemackih drzavnih 112 Kriva prinosa drZavnih obveznica Nemacke,
obveznica poveéani su na ro¢nostima duzim od dve godine, ' u % (benémark izdanja s pocetka perioda)
dok su na kraé¢im ro¢nostima smanjeni. Prinos nemacke 3,40
dvogodisnje obveznice poveéan je za oko 4 b.p., na 2,14%, a —18. 10. 24 25.10.24
prinos desetogodis$nje obveznice za oko 11 b.p., na 2,29%. 200

Prinosi na duzim ro¢nostima porasli su nakon
objavljivanja dobrih ekonomskih podataka iz SAD, $to je 2,40 2,14 2,20

podstaklo ofekivanja da ¢e FED smanjivati kamatne stope

sporijim tempom. S druge strane, poveéana verovatnoca da bi \/_\/
1,90

ECB mogla smanjiti kamatne stope za 50 b.p. na slede¢em
decembarskom sastanku uticala je na pad prinosa na kraéim

ro¢nostima. 1,40
- . 20
Kompozitni PMI indeks za zonu evra, prema 10 . 10,8
preliminarnim podacima za oktobar, blago je poveéan na 49,7, sa 0 :
49,6, u skladu sa oc¢ekivanjima. Komponenta koja se odnosi na -10
usluzni sektor smanjena je na 51,2, sa 51,4, ¢ime se nasla na 3m 6m 1g 29 39 49 50 69 79 8 99 10g

najnizem nivou u prethodnih osam meseci, dok se o&ekivalo ‘zvor: Bloomberg. - @promena (u baznim poenima)

povecanje na 51,5, a komponenta koja se odnosi na proizvodni Zna&ajni pokazatelji privredne
sektor povecana je na 455 sa 44,9. Ukupan PMI indeks 1.13 - -
proizvodnog sektora povecan je na 45,9, sa 45,0, ¢ime se nasao na aktivnosti zone evra
najviSem nivou u prethodnih pet meseci, dok se ocekivalo da ' .| Ogekivani | Aktuelni | Prethodni
iznosi 45,1. LIy il podatak | podatak | podatak
- Kom.po.zitni PMI indeks u Nemackoj, Okt 176 184 75
Prema anketi ECB-a, o¢ekivanja inflacije za narednu preliminarno ‘ ‘ ’
godinu dana smanjena su na najnizi nivo od septembra lr:?r‘:}‘éﬁll':ggzel';LVZZLZ";‘:E‘:: ég ; sep | 26% | 24% | 27%
2021. godine. :
2 IFO indeks poslovne klime u Nemackoj Okt 85,6 86,5 85,4

Kompozitni PMI indeks za Nemacku, prema preliminarnim
podacima za oktobar, poveéan je na 48,4, sa 47,5, dok se o¢ekivao

Izvor: Bloomberg.

blazi rast, na 47,6. Komponenta koja se odnosi na usluzni sektor Prinos generi¢kih dvogodisnijih i deseto-
poveéana je na 51,4, sa 50,6, dok se ocekivalo da ostane na 1.14 sodi¥niih drzavnih obveznica Nemacke. u %
nepromenjenom nivou. Komponenta koja se odnosi na proizvodni .
sektor povecana je na 42,4, sa 41,3, dok je ukupan PMI indeks 250
proizvodnog sektora poveéan na 42,6, sa 40,6 (o&ekivano 40,8). —o— —o—10y
2,40

IFO indeks poslovne klime u Nemackoj u oktobru je s 22 2.20
povecan na 86,5, sa 85,4, dok se o&ekivao manji rast (na 85,6). 2,30 a.. '
Komponenta procene trenutne situacije povecana je na 85,7, sa )20 gn, O 2,18 2,27
84,4. Komponenta o¢ekivanja za narednih Sest meseci povecana je TBea NZ
na 87,3, sa 86,4 (revidirano sa 86,3), dok se oCekivao nesto manji 2,10
rast (na 86,9). Poslovni izgledi u Nemackoj su se poboljsali, nakon 2.00 2,08
Cetiri meseci uzastopnog pogorsanja sentimenta. R (e &

Prema ECB-ovoj anketi potrosaca, medijalna oc¢ekivanja

inflacije za narednu godinu dana u septembru su smanjena na 4,00
2,4%, sa 2,7%, i nalaze se na najnizem nivou od septembra 2021. —2y ——10y
godine, dok se oc¢ekivao pad na 2,6%. Inflaciona ocekivanja za 3,50
naredne tri godine smanjena su na 2,1%, sa 2,3%, ¢ime Su Se nasla
na najnizem nivou od februara 2022. godine, dok se o&ekivalo da 800
iznose 2,2%. 2,50
Proizvodacke cene u Nemackoj u septembru su smanjene 2 00
za 0,5% u odnosu na prethodni mesec, dok se ocekivao pad od '
0,2%, nakon rasta od 0,2% u avgustu. U odnosu na isti mesec 1,50
prethodne godine, proizvodacke cene su nize za 1,4% (oCekivan 50

— A

-1,1%), nakon pada od 0,8% s kraja avgusta. Veci pad inflacije u 0 W
-50

septembru usledio je pre svega usled pada cena energenata, koje aSpred 10y i 2y u bp
su na godi$njem nivou bile nize za 6,6%. Ako se isklju¢i ova -1005 e e o
komponenta, proizvodacke cene su za 1,2% vise nego u istom && NGNS Q& (@W & \O\W o o L &0

% : " ? N % (3 L)
mesecu prosle godine.
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II Kretanja na trziStima izabranih zemalja u razvoju

Referentne kamatne stope centralnih Inflacija u zemljama u razvoju
2.1 - - 2.2
banaka zemalja u razvoju (u %, YoY)
10 QO
RKS | Promena Datum @ Naredni = Oé&ekivanje
(u %) (up.p.) | promene sastanak (Q4, %)* 3
Srbija (NBS) 5,75 -0,25 12.9.24 = 7.11.24 5,45 -
Ceska (CNB) 4,25 0725 | 25924 | 7.11.24 3,80 6
Poljska (NBP) 5,75 -0,25 41023 | 6.11.24 5,75 R - A A
Madarska (MNB) 6,50 -0,25 249.24 | 19.11.24 6,25 A — : a : A —
Rumunija (NBR) 6,50 -0,25 7.824 | 8.11.24 6,25 24 _ A - - -
Turska (CBRT) 50,00 5,00 21324 | 21.11.24 48,50 0 | - | | | | | | .
Rusija (CBR) 21,00 2,00 | 251024 20.12.24 - SRB. CES POL MAP RUM RUS KIN = TUR
Kina (PBoC) 1,50 -0,20 24.9.24 - - Stopa inflacije - Donja gr. koridora
Izvor: Bloomberg / * T4 2024. godine — prosecne projekcije dostupne na osnovu poslednjih = Gornja gr. koridora 4 Centralna vred. cilja
raspolozivih anketa. Izvor: Bloomberg / sajtovi centralnih banaka (poslednji podatak).
4 . (] Weow 40
Desavanja na lokalnim trziStima
Centralna banka Ru§ue (CBR) povecal_avje referen'ErLu .ka[natr.w. Promena lokalnih valuta izabranih
stopu za 200 b.p., na nivo od 21,00%, pri ¢emu Su trzi$ni uéesnici 2.3 - -
ocekivali povec¢anje manjeg obima (od 100 b.p.). Ovo je tre¢e uzastopno zemalja u razvoju prema evru
povecanje referentne stope CBR-a. Ukupno povecanje iznosi 500 b.p. U
saopitenju CBR-a navodi se da i dalje postoje rizici od rasta stope %% 8%
inflacije i da je potrebno dodatno poos$travanje monetarne politike 1.5% - 6% %
kako bi se inflacija vratila na ciljanu vrednost (4,0% YoY). Stopa L% 4% %
inflacije u Rusiji u septembru je iznosila 8,6% YoY (u avgustu: 9,1% A %
YoY). Objavljena je i prognoza stope inflacije u Rusiji za kraj 2024. 0.5% F2% ®©
godine, koja je znatnije revidirana naviSe na raspon od 8,0% YoY do ;. A : : —A— A : 0%
8,5% YoY (prethodno: od 6,5% YoY do 7,0% YoY). CBR isti¢e da 8
ostaje otvorena moguénost dodatnog povecanja referentne stope na 0.5% A 2% g
narednim sastancima. -1.0% N - 4% 8
o
Centralna banka Madarske (MNB) zadrzala je referentnu  -1.5% A @} 6% &
kamatnu stopu na nepromenjenom nivou od 6,50%, u skladu sa g AL gy
o¢ekivanjem analitiCara. Ova odluka je doneta jednoglasno i dolazi RSD CZK PLN HUF RON CNY RUB TRY
nakon ukupnog smanjenja referentne stope MNB-a od 650 b.p. od 1w promena (1.s.) A YoY promena (d.s.)

oktobra 2023. godine. Viceguverner MNB Caba Kandra¢ na konferenciji
za medije nakon sastanka istakao je pogorsanje u geopoliti¢kom
okruZenju, povecanu averziju prema riziku, koja se ogleda u
slabljenju forinte i poveéanju prinosa na obveznice, i poveéanje bazne 2.4 - - -
inflacije u Madarskoj (u septembru: 4,8% YoY, u avgustu: 4,6% YoY). valuti (sa dospecem 2032. godine)
Forinta je od podetka septembra oslabila prema evru za 2,8%
(zaklju¢no sa 25. oktobrom) na 403,9 forinti po evru, $to je najslabiji

Izvor: Bloomberg, osim za RSD (srednji kurs NBS).

Prinosi drZzavnih obveznica u lokalnoj

Promena u b.p.

- . - ) . Pri
nivo forinte prema evru od decembra 2022. godine. U saopstenju se  Emitent (dospece) (:'f,}g)s ) oy
navodi da ¢e naredne odluke MNB-a biti donete na osnhovu W 0
makroekonomskih podataka i podataka s finansijskih trzista. Srbija 4,820 -35,0 -178,0
I . . . Cesk 16,2 77,7
U Kini su 1-year i 5-year Loan Prime Rate (LPR) stope smanjene  —*** e g '
za po 25 b.p., na nivo od 3,10% i 3,60%, respektivno. Trzi$ni uCesnici  Poljska 5,640 224 -20,5
su o¢ekivali smanjenje nesto manjeg obima (za 20 b.p.). Smanjenje LPR  nadarska 6,696 29.3 034
stopa dolazi nakon §to je centralna banka Kine prethodno krajem -
. . Rumunija 6,827 45 -28,0
septembra donela obiman paket relaksiraju¢ih mera. Kamatne stope na
veéinu novoodobrenih i postojeéih kredita u Kini zasnivaju se na 1-year ~ Turska 26,920 0,0 5190
LPR stopi, dok 5-year LPR stopa vecinski utiCe na cene nekretnina. Kina 2,084 53 61,6

_OdIUl,(a Je fjf’”eta kako bi se pruzila p.odrska privrednom rastu K,me Izvor: Bloomberg, osim za Tursku (Refinitiv) i Srbiju (podaci CRHoV sa
i dostigla ciljana stopa rasta BDP-a Kine za 2024. od 5,00% (u treem  gorundarnog tr5ista).
tromesecju: 4,6% Y0Y, u drugom tromesecju: 4,7% YoY).
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ITII Kretanja na trziStima zlata i nafte

Zlato

Tokom izvestajnog perioda cena zlata je porasla za 0,79% i
kretala se u rasponu od 2.719,46 do 2.745,40 USD/Oz (vrednost na

3.1 Zlato (dnevni podaci, USD po unci)

kraju dana, Bloomberg).

Cena zlata je dostigla nove istorijske maksimume od
2.758,49 USD/Oz tokom trgovanja 23. 10. 2024. i
2.745,40 USD/Oz na zatvaranju trzista 22. 10. 2024.

Na rast cene zlata tokom posmatrane nedelje znatno su uticali
sledeéi faktori: zabrinutost da bi de$avanja na Bliskom istoku
mogla eskalirati u §iri ratni sukob; strah investitora od poveéanja
fiskalnih deficita u drzavama razvijenih trZi§ta; ocekivanja
smanjenja kamatnih stopa centralnih banaka u svetu, uz
potencijalno smanjenje nivoa referentne kamatne stope FED-a u
novembru; neizvesna i oStra predizborna kampanja pred
predsedni¢ke izbore 5. novembra u SAD; poveéana traznja
centralnih banaka, hedge fondova i drugih investitora za zlatom
kao sigurnom klasom aktive.

Cena zlata je porasla za 0,79% i na kraju izveStajnog
perioda iznosila je 2.739,26 USD/Oz.

Na ograni¢enje daljeg rasta cene nafte uticali su sledeci
faktori: smanjena traznja za kupovinom zlata u Kini i Indiji;
zalaganje pojedinih predstavnika FED-a za sporiji tempo
smanjenja kamatne stope, koje mora biti oprezno i zasnovano na
predstoje¢im podacima; napori administracije SAD i medunarodne
zajednice da se zaustavi rat na Bliskom istoku; rast stopa prinosa
na drzavne obveznice SAD; jacanje vrednosti ameri¢kog dolara.
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Izvor: Bloomberg.

Nafta

Tokom izvestajnog perioda cena nafte tipa brent povecana je
za 4,09% i kretala se u rasponu od 74,29 do 76,05 USD/bbl (vrednost
na kraju dana, Bloomberg).

Na rast cene nafte tokom posmatrane nedelje uticali su sledeéi
faktori: rast geopoliti¢kih rizika zbog ratnih sukoba u Ukrajini (uz
spremnost severnokorejskih vojnih trupa da pomognu Rusiji na ratistu)
i na Bliskom istoku ako Iran uzvrati na vazdu$ne udare lzraela,
blokadom Ormuskog moreuza ili raketnim udarima na naftnu
infrastrukturu u S. Arabiji, Azerbejdzanu, Omanu ili UAE; saopstenje
Medunarodne agencije za energiju (IEA) o olekivanju rasta
traznje za naftom (plastikom i vestackim dubrivom) u Indiji; gasni
sporazum lIraka o uvozu gasa iz Turkmenistana usled poteskoca
oko uvoza gasa iz Irana, delimi¢no i zbog sankcija SAD; saopstenje
ameri¢kog OFAC-a o sankcijama prema pojedincima, brodovima i
18 kompanija zbog nelegalne trgovine naftom povezane s
revolucionarnom gardom lIrana; smanjen broj operativnih naftnih i
gasnih platformi u SAD, po podacima kompanije Baker Hughes.

Cena nafte je porasla za 4,09% i na kraju posmatranog
perioda iznosila je 76,05 USD/bbl.

Na ograni¢enje daljeg rasta cene nafte tokom posmatranog
perioda znatno su uticali slede¢i faktori: podaci o usporavanju
privrednog rasta u Kini; revizija podataka o traznji za naftom
naniZze od strane grupe OPEC; lzvestaj Ameri¢ke agencije za
informacije o energetici (EIA) o rastu zaliha nafte i benzina usled
povecane proizvodnje rafinerija u SAD.

3.2 | Cena nafte tipa brent (USD po barelu)
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Izvor: Bloomberg.
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