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I Kretanja na trziStima razvijenih zemalja

1.1 | Kretanje vode¢ih indeksa akcija 12 |Nivoi promena prinosa drzavnih
obveznica
Nivo indeksa Promena Promena u b.p.
Indeks Driava Nivo prinosa
1.11.2024. w YoY 1w YovY
- o, (o)
S&P 500 SAD 5.728,80 1,37% 32,68% 2y 2.25% 13,3 76,4
Dow Jones Industrial SAD 42.052,19 -0,15% 24,27% Nemacka
10y 2,40% 11,4 -31,3
NASDAQ SAD 18.239,92 -1,50% 37,20%
Dax 30 Nematka 19.25497 |  -1,07% 27,15% 2y 2,471% 12,0 91,2
Francuska
CAC 40 Francuska 7.409,11 -1,18% 4,93% 10y 3,16% 11,8 -15,5
FTSE 100 Velika Britanija 8.177,15 -0,87% 9,81% ) 2y 2 52% 12.0 -86.9
NIKKEI 225 Japan 38.053,67 0,37% 19,10% Spanija
- 10y 3,12% 12,4 -64,7
Shanghai Composite* Kina 3.272,01 -0,84% 8,73%
Izvor: Bloomberg. .. 2y 2,75% 16,2 -99,0
Italija
10y 3,68% 17,3 -94,3
1.3 | Kretanja na deviznom trzistu 2y 4,43% 26,5 -30,9
UK
EUR uUsD 10y 4,45% 21,2 6,3
Promena Promena 2y 4,22% 11,0 -77,2
Kurs Kurs SAD
1w YoY 1w Yoy 10y 4,39% 14,4 27,4
0, 0, - 0, - 0,
EUR/USD | 1,0836 0,29% 1,96% |USD/EUR | 0,9228 0,29% 1,92% 2y 3.10% 22 144.8
EUR/GBP 0,8382 0,66% -3,78% |USD/GBP | 0,7735 0,38% -5,62% Kanada
10y 3,29% 3,0 -56,5
EUR/CHF | 0,9434 0,79% -1,93% |USD/CHF| 0,8705 0,50% -3,82%
EURMJPY = 16571 | 0,77% | 3,65% |USDMPY | 152,91 | 047% | 1,66% Japan 2y 0,46% 1,0 812
EUR/CAD 11,5117 0,79% 3,42% |USD/CAD| 1,3951 0,50% 1,44% 10y 0,94% -0,6 2,1
lzvor: Bloomberg. 2y 1,44% 5,6 90,6
Kina
vew 10 2,14% -1,4 -51,9
1.4 | Kamatne stope na trziStu novca* y
2 EUR UsD GBP CHF
=]
§ ] Promena u b.p. Promena u b.p. ) Promena u b.p. ) Promena u b.p.
~ Nivo Nivo Nivo Nivo
1w YoY 1w YoY 1w YoY 1w YoY
O/N 3,16% -0,3 -74,0 4,86% 3,0 -47,0 4,95% 0,0 -23,7 0,95% -0,4 -75,2
M 3,12% -0,8 -76,4 4,65% -5,5 -67,8 4,79% -3,5 -42,0 0,94% -0,9 -75,8
3M 3,09% 2,6 -88,9 4,55% -5,0 -83,8 4,74% 3,2 -51,9 1,10% -2,0 -60,4
6M 2,91% 1,8 -116,0 4,41% -1,9 -103,3 4,63% 9,2 -67,3 1,22% -1,8 -41,2
12M 2,63% 6,4 -138,3 4,19% 3,8 -117,2 4,44% 18,4 -81,3 1,44% -1,5 14,9

* EUR: €STR za O/N, EURIBOR za ostale ro¢nosti; USD: SOFR za O/N, CME Term SOFR Rates za ostale ro¢nosti;
GBP: SONIA za O/N, ICE Term SONIA Reference Rates za ostale ro¢nosti; CHF: SARON za O/N, SARON Compound Rates za ostale ro¢nosti

15 Referentne kamatne stope vodecih centralnih banaka*

RKSUI) | omenaupp) | promne | sssanak | RKSsaT4 (006
Evropska centralna banka 3,25 -0,25 17.10. 2024. 12.12.2024. 3,00
Federalne rezerve SAD 4,75-5,00 -0,50 18.9.2024. 7.11.2024. 4,25-4,50
Banka Engleske 5,00 -0,25 1. 8.2024. 7.11.2024. 4,75
Banka Kanade 3,75 -0,50 23.10. 2024 11.12. 2024. 3,50
Narodna banka Svajcarske 1,00 -0,25 26.9. 2024. 12.12.2024. 0,75

* RKS na poslednji dan izvestajnog perioda; kamatna stopa na depozitne olaksice za ECB.
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Kurs EUR/USD

U izveStajnom periodu evro je ojacao za 0,29%
prema ameri¢kom dolaru. Kurs EUR/USD se kretao u
rasponu od 1,0769 do 1,0905 (tokom perioda trgovanja),
odnosno od 1,0806 do 1,0866 (vrednost na kraju dana,
Bloomberg Composite London).

U ponedeljak je dolar blago oslabio usled o¢ekivanja
objave ekonomskih podataka iz SAD i zone evra, koji su
usledili  kasnije tokom nedelje. Tokom dana je
potpredsednik ECB-a De Gindos izjavio da geopoliticki
sukobi, zajedno sa ekstremnim vremenskim neprilikama i
snaznim rastom zarada, imaju potencijal da duze zadrze
pritiske na cene.

U utorak je objavljen podatak o broju slobodnih radnih
mesta u SAD, koji je u septembru smanjen sa 7,861 min na
7,443 min, ¢ime se nasao na najnizem hivou od decembra
2020. godine. Tokom dana objavljen je i indeks poverenja
potrosaca U SAD, koji je u oktobru povecan sa 99,2 na 108,7,
¢ime se nasao nha najvisem nivou u prethodnih devet meseci.
Kurs EUR/USD je na kraju dana iznosio 1,0806
americ¢kih dolara za evro, §to predstavlja najniZi nivo na
zatvaranju u izvestajnom periodu.

1.6 | Kurs EUR/USD tokom izveStajnog perioda

1,10
1,09
1,0866
O-
1,0814
Oeviey e
1,08 Q.. SSCe.LLLLY 1,0836
ot 1,0806
1,07
& & & & & &F & & & & ¢
R R g 2 R 2 S N

Izvor: Bloomberg,

1.7 | Kurs EUR/USD u poslednjoj godini dana

U izveStajnom periodu evro ojacao prema
ameri¢kom dolaru za 0,29%

U sredu je evro ojatao nakon objave podataka o
stopama rasta BDP-a u zoni evra i Nemackoj, koje su bile
bolje od ocekivanja. Stopa rasta BDP-a u zoni evra je u
trecem tromese¢ju iznosila 0,4% u odnosu na prethodno
tromeseCje, $to je iznad ocekivanja i prethodnog podataka
(oba su iznosila 0,2%), dok je godisnja stopa rasta iznosila
0,9% (ocekivano 0,8%, prethodni podatak 0,6%). Stopa rasta
BDP-a u Nemackoj U tre¢em tromese¢ju iznosila je 0,2% u
odnosu na prethodno tromeseéje (ocekivano —0,1%,
prethodni podatak —0,3%), a godisnja stopa rasta BDP-a je
iznosila —0,2%, iznad ocekivanja i prethodnog podatka (oba
su iznosila —0,3%). Kurs EUR/USD dan je zavrsio na
nivou od 1,0866 americ¢kih dolara za evro, §to predstavlja
najvisu vrednost na zatvaranju tokom izvesStajnog
perioda.

Evro je nastavio da ja¢a i narednog dana, nakon $to
je objavljen podatak o inflaciji u zoni evra, koja je u
oktobru na mese¢nom nivou iznosila 0,3% (o¢ekivano 0,2%,
nakon —-0,1% u septembru), a godisnja inflacija je iznosila
2,0% (o¢ekivano 1,9%, nakon 1,7% u septembru). Medutim,
u drugoj polovini dana, dolar je oja¢ao nakon §to su
objavljeni podaci iz SAD. Stopa rasta PCE deflatora u SAD
je u septembru na mese¢nom nivou iznosila 0,2%, nakon
rasta od 0,1% u avgustu, dok je na godi$njem nivou iznosila
2,1%, nakon rasta od 2,3% u avgustu. Broj novih prijava za
naknadu u slu¢aju nezaposlenosti u SAD je tokom nedelje
koja se zavrsila 26. oktobra smanjen sa 228 hiljada na 216
hiljada, ¢ime se na$ao na najnizem nivou od maja ove
godine, dok se o¢ekivalo da iznosi 230 hiljada. Na dnevnom
nivou kurs EUR/USD zabelezio je blagi pad, a dan je
zavr$io na nivou od 1,0862 americ¢ka dolara za evro.

1,15
1,1174

1,10 1,0836

1,05 1,0628

1,0625

V Vv YV .
o S ) NS 2> & D
NS R S S A A G
Izvor: Bloomberg.

18 Promena vrednosti evra prema odabranim
valutama

mPromena tokom izvestajnog perioda mPromena za godinu dana
6%

4% 3,65% 3,42%
201 1,96% .
0 0,29%. 0,66% 0,79% 0,77% 0,79%
0% — ] ] | ]
2%
-1,93%
-4%
-3,78%

6%

usD GBP CHF JPY CAD

lzvor: Bloomberg.

U petak je dolar inicijalno oslabio nakon objave
podatka o broju radnih mesta van sektora poljoprivrede
SAD, koji je u oktobru poveéan za 12 hiljada u odnosu na
prethodni mesec (o¢ekivano 100 hiljada), ¢ime je zabelezen
rast najsporijim tempom od decembra 2020. godine. Objavljen
je i podatak o ISM indeksu proizvodnog sektora SAD, Kkoji je u
oktobru smanjen sa 47,2 na 46,5, ¢ime se naSao na najnizem
nivou od jula 2023. godine. Ipak, dolar je na dnevnom nivou
ojacao prema evru kako su trziSni uéesnici procenili da su
podaci s trzista rada SAD bili pod zna¢ajnim uticajem
uragana i $trajkova, kao i usled pozicioniranja investitora
pred predsednicke izbore.

Kurs EUR/USD je izvestajni period zavrs§io ha nivou
od 1,0836 ameri¢kih dolara za evro.
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Drzavne obveznice SAD

Tokom izvestajnog perioda prinosi drzavnih obveznica
SAD poveéani su na delu krive od dve godine i duze, dok su na
kra¢im rofnostima zabelezili pad. Prinos dvogodiSnje
obveznice poveéan je za 11 b.p., na 4,22%, dok je prinos
desetogodiSnje obveznice poveéan za oko 14 b.p., na 4,39%.

Tokom protekle nedelje trziste obveznica belezilo je
pojacanu volatilnost usled razli¢itih signala o kretanju
americke ekonomije i povefane neizvesnosti pred
predsedni¢ke izbore. Ekonomija SAD u treéem tromesedju
nastavila je solidan rast, voden snaZznom potro$njom
stanovniStva. S druge strane, podaci o stopi rasta PCE
deflatora u SAD ukazali su na i dalje visoku baznu inflaciju.
Pored toga, broj zaposlenih u SAD u oktobru je zabeleZio rast
najsporijim tempom od 2020. godine, velikim delom usled
uragana i Strajkova u proizvodnom sektoru.

Broj radnih mesta van sektora poljoprivrede SAD u
oktobru je povecan za 12 hiljada u odnosu na prethodni mesec,
ispod oc¢ekivanja (100 hiljada), nakon §to je u septembru rast
iznosio 223 hiljade (revidirano sa 254 hiljade). Podaci za avgust i
septembar revidirani su nanize za ukupno 112 hiljada. Privatni
sektor belezi pad zaposlenosti od 28 hiljada, dok se o¢ekivao rast
od 70 hiljada, nakon rasta od 192 hiljade u prethodnom mesecu
(revidirano sa 223 hiljade). Rast zarada (po radnom satu) iznosio
je 0,4% u odnosu na prethodni mesec, iznad ocekivanja (0,3%),
nakon rasta od 0,3% u septembru (revidirano sa 0,4%). U odnosu
na isti mesec prethodne godine rast je iznosio 4,0%, u skladu sa
oc¢ekivanjima, nakon rasta od 3,9% s kraja prethodnog meseca
(revidirano sa 4,0%). Stopa nezaposlenosti je zadrzana na 4,1%, u
skladu sa o¢ekivanjima.

Broj radnih mesta van sektora poljoprivrede u oktobru
povecan za 12 hiljada, ispod ocekivanja (100 hiljada)

Stopa rasta PCE deflatora u SAD u septembru je iznosila
0,2% u odnosu na prethodni mesec, u skladu sa ocekivanjima,
nakon rasta od 0,1% u avgustu. Stopa rasta u odnosu na isti mesec
prethodne godine iznosila je 2,1%, u skladu sa ocekivanjima,
nakon rasta od 2,3% s kraja prethodnog meseca (revidirano sa
2,2%). Bazni PCE indeks u septembru je povecan za 0,3% u
odnosu na prethodni mesec, takode u skladu sa oc&ekivanjima,
nakon rasta od 0,2% u avgustu (revidirano sa 0,1%). Rast baznog
PCE indeksa za poslednju godinu dana iznosio je 2,7%, iznad
océekivanja (2,6%), nakon rasta od 2,7% s kraja avgusta. Li¢na
potro$nja u SAD u septembru je povecana za 0,5%,u odnosu na
prethodni mesec, iznad océekivanja (0,4%), nakon rasta od 0,3% u
avgustu (revidirano sa 0,2%).

Stopa rasta BDP-a u SAD, prema preliminarnoj proceni, u
trecem tromeseCju, iznosila je 2,8% u odnosu na prethodno
tromesecje (anualizovano), ispod ocekivanja (2,9%), nakon 3,0%,
koliko je iznosila u prethodnom tromesecju. Li¢na potro$nja, koja
¢ini najveéi deo (vise od dve tre¢ine) BDP-a SAD, povecana je u
tre¢em tromesedju za 3,7%, iznad oCekivanja (3,3%), nakon sto je
u drugom tromesedju zabelezila rast od 2,8%. Stopa rasta BDP
deflatora u tre¢em tromesecju iznosila je 1,8%, ispod ocekivanja
(1,9%), nakon rasta od 2,5% u drugom tromese¢;ju.

19 Kriva prinosa drzavnih obveznica SAD. u
i % (ben¢mark izdanja s pocetka perioda)
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lzvor: Bloomberg. promena (u baznim poenima)

110 Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti SAD

. . Ocekivani | Aktuelni | Prethodni
Pokazatelj Period
podatak = podatak | podatak

Stopa rasta BDP-a, Q/Q, anualizovano,

Lo T3 2,9% 2,8% 3,0%
preliminarno
Stopa rasta PCE deflatora, Y/Y Sep. 2,1% 2,1% 2,3%

Broj novih radnih mesta van sektora

Okt.
poljoprivrede, u hiljadama 100 12 223

Izvor: Bloomberg.

111 Prinos generi¢kih dvogodis$njih i deseto-
i godisnjih drzavnih obveznica SAD. u %
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Drzavne obveznice Nemacke

Tokom izveStajnog perioda prinosi nemackih drzavnih
obveznica poveéani su duz skoro cele krive, osim na najkra¢im
ro¢nostima (do tri meseca), gde su zabelezili pad. Prinos
nemacke dvogodiSnje obveznice poveéan je za oko 13 b.p., na
2,25%, dok je prinos desetogodiSnje obveznice poveéan za oko
11 b.p., na 2,40%.

Na rast prinosa tokom izveStajnog perioda uticali su
objavljeni podaci o inflaciji i stopi rasta BDP-a u zoni evra i
Nemackoj, koji su bili iznad ocekivanja, $to je smanjilo
verovatnou da ¢e ECB na sledeCem sastanku u decembru
smanjiti kamatne stope za 50 b.p.

Inflacija u zoni evra, prema preliminarnim podacima,
iznosila je 0,3% u oktobru u odnosu na prethodni mesec, dok se
ocekivao rast od 0,2%, nakon §to je u septembru zabelezila pad od
0,1%. Procenjuje se da je godisnja inflacija iznosila 2,0%, iznad
ocekivanja (1,9%), nakon 1,7% s kraja septembra. U odnosu na isti
mesec prethodne godine, bazna inflacija je iznosila 2,7%, iznad
ocekivanja (2,6%), nakon 2,7% u septembru. Ocekuje se da ce
godiSnja stopa inflacije nastaviti da raste do kraja godine kao
posledica baznih efekata koji poticu od nizih cena energenata u
jesen 2023. godine.

Stopa inflacije u Nemackoj, prema preliminarnim podacima,
u oktobru je iznosila 0,4% u odnosu na prethodni mesec, iznad
oc¢ekivanja (0,2%), nakon §to je u septembru zabelezila pad od
0,1%. U odnosu na isti mesec prethodne godine, inflacija je
iznosila 2,4%, iznad ocekivanja (2,1%) i podatka iz prethodnog
meseca (1,8%). Prema procenama, bazna inflacija je povecana sa
2,7% na 2,9%.

Kriva prinosa drZzavnih obveznica Nemacke
1.12 o » . . ~ .
u % (ben¢mark izdanja s pocetka perioda)
3,50
cmm 25, 10, 24 01 11.24
3,00
b .
2,40
2,50 2
2,00
1,50
20 133 11,4
10
0
-10

3m 6m 1g 29 39 49 59 6g 79 8y 99 109

promena (u baznim poenima)
lzvor: Bloomberg.

Godisnja inflacija u zoni evra u oktobru iznosila 2,0%,
iznad ocekivanja (1,9%), nakon 1,7% u septembru

113 Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti zone evra
. . Ocekivani = Aktuelni | Prethodni
Pokazatelj Period
podatak = podatak & podatak
Inflacija u Nemadkoj, Y/Y, preliminarno Okt. 2,1% 2,4% 1,8%

Inflacija u zoni evra, Y/Y, preliminarno Okt. 1,9% 2,0% 1,7%

Stopa rasta BDP-a u zoni evra, Y/Y,
T3 0,8% 0,9% 0,6%

preliminarno

Izvor: Bloomberg.

Stopa rasta BDP-a u zoni evra, prema preliminarnim
podacima, u tre¢em tromesedju iznosila je 0,4% u odnosu na
prethodno tromesecje, iznad ocekivanja i podatka iz drugog
tromeseja (oba su iznosila 0,2%). Godisnja stopa rasta BDP-a
iznosila je 0,9%, iznad ocekivanja (0,8%), nakon §to je na kraju
prethodnog tromesecja iznosila 0,6%.

Stopa rasta BDP-a u Nemackoj, prema preliminarnim
podacima, u tre¢em tromesecju iznosila je 0,2% u odnosu na
prethodno tromesecje, dok se océekivao pad od 0,1%, nakon pada
od 0,3% u prethodnom tromese¢ju (revidirano sa —0,1%). Godi$nja
stopa rasta BDP-a iznosila je —0,2%, dok se ocekivalo nesto vece
smanjenje (—0,3%), nakon §to je na kraju prethodnog tromesecja
BDP smanjen za 0,3% (revidirano sa 0,0%).

Stopa nezaposlenosti u zoni evra, prema istrazivanju
Eurostat-a, u septembru je zadrzana na 6,3% i nalazi se na
istorijskom minimumu. Stopa nezaposlenosti u Nemackoj u
oktobru je zadrzana na 6,1% u skladu sa o¢ekivanjima i podatkom
iz prethodnog meseca.

Potpredsednik ECB-a De Gindos izjavio je da je ECB
postigla zna¢ajan napredak u borbi protiv inflacije, ali da jos uvek
ne moze da proglasi pobedu nad inflacijom. Istakao je da
geopoliticki sukobi, koji prete da povecaju troskove energije i
transporta, zajedno sa vremenskim neprilikama i snaznim rastom
zarada, mogu dodatno uticati na rast cena.

1 Prinos generi¢kih dvogodisnjih i deseto-
: oodiSnjih drzavnih obveznica Nemacke, u %
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II Kretanja na trziStima izabranih zemalja u razvoju

21 Referentne kamatne stope centralnih
' banaka zemalja u razvoju
RKS | Promena Datum promene Naredni Ocekivanje
u%) @ (up.p) sastanak (T4, %)*
Srbija (NBS) 5,75 0,25 12.9.2024. = 7.11.2024. 5,45
Ceska (CNB) 4,25 -0,25 25. 9. 2024. 7.11.2024. 3,80
Poljska (NBP) 5,75 -0,25 4.10. 2023. 4.12.2024. 5,75
Madarska (MNB) 6,50 -0,25 24.9. 2024. 19.11. 2024. 6,25
Rumunija (NBR) 6,50 -0,25 7.8.2024. 8.11. 2024. 6,25
Turska (CBRT) 50,00 5,00 21. 3. 2024. 21.11.2024. 48,50
Rusija (CBR) 21,00 2,00 25.10.2024. | 20.12.2024. -
Kina (PBoC) 1,50 -0,20 24.9. 2024. - -

Izvor: Bloomberg / * T4 2024. godine — prose¢ne projekcije dostupne na osnovu poslednjih
raspolozivih anketa.

29 Inflacija u zemljama u razvoju
i (u %, YoY)
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Stopa inflacije - Donja gr. koridora
- Gornja gr. koridora A Centralna vred. cilja
Izvor: Bloomberg i sajtovi centralnih banaka (poslednji podatak).

DeSavanja na lokalnim trziStima

U oktobru je usled visoke neizvesnosti uo¢i odrzavanja izbora u SAD

u zemljama CEE zabelezeno znatnije poveéanje prinosa na drzavne
obveznice u lokalnim valutama, osim u sluéaju Srbije. Kada su u
pitanju obveznice s dospecem 2032. godine, u sludaju Srbije je u
oktobru zabeleZzeno smanjenje prinosa od 24 b.p., dok je u slu¢aju
zemalja CEE4 (Madarska, Rumunija, Ceska i Poljska) u oktobru
zabeleZeno prose¢no povecanje prinosa od 57 b.p.

Tokom izvestajnog perioda objavljeni su i slede¢i makroekonomski

pokazatelji:

Stopa inflacije u Poljskoj u oktobru je, prema preliminarnoj
proceni, iznosila 5,0% YoY (0,3% MoM) i nalazi se blago iznad
podatka iz septembra od 4,9% YoY (0,1% MoM), ali u skladu sa
oéekivanjem analitiara (5,0% YoY / 0,4% MoM). Stopa inflacije u
Poljskoj nalazi se na uzlaznoj putanji u sedmom uzastopnom
mesecu i od jula ove godine se nalazi van granica ciljanog koridora
centralne banke (2,5% YoY + 1,0 p.p.).

Madarska ekonomija je neocekivano usla u tehni¢ku recesiju prvi
put od pocetka 2023. godine. U tre¢em tromesecju je zabeleZena
negativna stopa rasta od —-0,7% QoQ (ocekivano: +0,1% Qo0Q), sto
je ispod nivoa iz drugog tromese¢ja od —0,2% QoQ. Stopa rasta
BDP-a Madarske je u tre¢em tromesec¢ju, prema preliminarnoj
proceni, iznosila -0,8% YoY, s$to je ispod ocekivanja trzisnih
ucesnika od +0,7% YoY, kao i ispod nivoa iz drugog tromesecja od
+1,5% YoY.

Stopa rasta BDP-a CeSke U treéem tromeseju, prema
preliminarnoj proceni, iznosi 1,3% YoY, §to je blago ispod
o¢ekivanja trzi$nih ucesnika od 1,4% YoY, kao i iznad nivoa iz
drugog tromesecja od 0,6% YoY. Na tromeseénom nivou zabeleZen
je rast od 0,3% QoQ, blago ispod oc¢ekivanja analiti¢ara i nivoa iz
drugog tromesecja od 0,4% QoQ.

Zvani¢ni PMI indeks proizvodnog sektora Kine u oktobru iznosi
50,1 (oCekivano: 49,9), $to je iznad nivoa iz septembra od 49,8 i prvi
put od aprila ove godine nalazi se u zoni ekspanzije. Zvani¢ni PMI
indeks wusluznog sektora Kine u oktobru je iznosio 50,2
(oCekivano: 50,3), $to je takode iznad nivoa od 50,0 iz septembra.
Caixin PMI indeks proizvodnog sektora Kine u oktobru je vraéen
u zonu ekspanzije i iznosi 50,3 (ocekivano: 49,7), §to je iznad nivoa
iz septembra od 49,3.

23 Promena lokalnih valuta izabranih
) zemalja u razvoju prema evru
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©
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1.0% S
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0.5% A L 206 &
0.0% = NN . 0%
=
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RETYRR3
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-1.5% A -20% * 8% -.é’
2.0% AL 100
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Izvor: Bloomberg, osim za RSD (srednji kurs NBS).
hy Prinosi drzavnih obveznica u lokalnoj
' valuti (s dospec¢em 2032. godine)

Promena u b.p.

: . Prinos
Emitent (dospece) (U %) w oy
Srbija 4,730 9,0 -173,0
Celka 3,964 3,2 -61,6
Poljska 5,808 16,8 20,7
Madarska 6,803 10,7 -68,5
Rumunija 6,914 8,7 -9,4
Turska 27,360 44,0 438,0
Kina 2,045 -3,9 -65,4

Izvor: Bloomberg, osim za Tursku (Refinitiv) i Srbiju (podaci CRHoV sa
sekundarnog trzista).
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ITII Kretanja na trziStima zlata i nafte

Zlato

Tokom izvestajnog perioda cena zlata je zabelezila pad od
0,11% i kretala se u rasponu od 2.736,38 do 2.788,66 dolara po
unci (vrednost na kraju dana, Bloomberg).

Cena zlata dostigla nove istorijske maksimume od
2.790,10 USD/Oz tokom trgovanja 31. 10. 2024. i
2.788,66 USD/Oz na zatvaranju trzista 30. 10. 2024.

Na pad cene zlata tokom druge polovine posmatrane nedelje
znatno su uticali sledeci faktori: vesti da je izraelski raketni udar
na Iran zaobiSao naftna i nuklearna postrojenja; pad traznje za
zlatom u Kini i Indiji usled rekordno visokih cena i usporavanja
ekonomija; smanjena oéekivanja agresivnog smanjenja kamatnih
stopa u SAD, kao i pad trainje centralnih banaka za
investiranjem u zlato.

Cena zlata zabelezila pad od 0,11% i na kraju
izveStajnog perioda iznosila 2.736,38 USD/Oz

Na rast cene zlata tokom prve polovine nedelje znatno su
uticali slede¢i faktori: zabrinutost zbog geopoliti¢kih tenzija na
Bliskom istoku i na relaciji Kine i Tajvana; neizvesna i o$tra
predizborna kampanja u SAD Kkoja podsti¢e zabrinutost zbog
potencijalno spornog izbornog rezultata koji bi mogao da izazove
nestabilnosti u SAD, kao i o¢ekivanje smanjenja kamatne stope
FED-a za 25 b.p. u novembru i decembru, $to bi moglo oslabiti
vrednost dolara, a zlato u¢inilo privlaénijim za kupce.

Nafta

Tokom izveStajnog perioda zabeleZen je pad cene nafte tipa
brent od 3,88%, koja se kretala u rasponu od 71,12 do 73,16 dolara
po barelu (vrednost na kraju dana, Bloomberg).

Na pad cene nafte tokom posmatrane nedelje uticali su:
prognoze Svetske banke da bi prezasi¢enost proizvodnje nafte
znatno pomogla da cene goriva zabeleZe pad; poveéani izgledi za
ublaZavanje neprijateljstava na Bliskom istoku, uz smanjenu
zabrinutost oko potencijalnih poremecaja u snabdevanju; poveéan
izvoz nafte iz Libije, kao i najave da bi Saudijska Arabija mogla
u decembru da snizi cene nafte koju prodaje u Aziji (pad cena
nafte iz Saudijske Arabije signalizira slabu traznju i pruza vise
dokaza za OPEC+ da se potencijalno odloze planovi za povecanje
proizvodnje od decembra).

Cena nafte zabeleZila pad od 3,88% i na kraju
posmatranog perioda iznosila 73,10 USD/bbl

Na ogranic¢enje daljeg pada cene nafte uticali su: vest da bi
OPEC+ mogao odloziti planirano poveéanje proizvodnje u
decembru zbog slabe traznje za naftom; izvestaji da je lran
spreman da napadne Izrael sa iracke teritorije; plan SAD da kupi
dodatne koli¢ine nafte za strateSke rezerve; izvestaji Ameri¢kog
instituta za naftu (API) i Ameri¢ke agencije za informacije o
energetici (EIA) o padu nivoa zaliha nafte i benzina u SAD, kao i
smanjen broj operativnih naftnih i gasnih platformi u SAD, po
podacima kompanije Baker Hughes.

3.1 Zlato (dnevni podaci, USD po unci)
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Izvor: Bloomberg.

3.2 Cena nafte tipa brent (USD po barelu)
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