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I Kretanja na trziStima razvijenih zemalja

1.1 | Kretanje vode¢ih indeksa akcija 12 |Nivoi promena prinosa drzavnih
obveznica
Nivo indeksa Promena Promena u b.p.
Indeks Driava Nivo prinosa
17. 1. 2025. w YoY 1w YovY
0, 0,
S&P 500 SAD 5.996,66 2,91% 25,43% 2y 2.22% 56 462
Dow Jones Industrial SAD 43.487,83 3,69% 16,06% Nemacka
10y 2,53% -6,1 18,3
NASDAQ SAD 19.630,20 2,45% 30,38%
Dax 30 Nemacka 20.903,39 3,41% 26,17% 2y 2,38% -9,6 -84,0
Francuska
CAC 40 Francuska 7.709,75 3,75% 4,17% 10y 3,31% -11,6 46,6
FTSE 100 Velika Britanija 8.505,22 3,11% 14,02% ) 2y 2 34% 73 541
NIKKEI 225 Japan 38.451,46 -1,89% 8,42% Spanija
- - - 10y 3,17% 9,2 9,7
Shanghai Composite Kina 3.241,82 2,31% 13,92%
Izvor: Bloomberg. Italija 2y 2,52% -11,0 -69,6
10y 3,65% -12,2 -27,7
1.3 | Kretanja na deviznom trzistu 2y 4,38% -16,1 8,1
UK
EUR usD 10y 4,66% -17,8 73,0
Promena Promena 2y 4,29% -9,6 -6,7
Kurs Kurs SAD
1w Yoy 1w Yoy 10y 4,63% -13,2 48,6
0, - [0) - 0, 0,
EUR/USD | 1,0281 0,35% 5,33% |USD/EUR | 0,9727 0,35% 5,64% 2y 2.93% 141 112.9
EUR/GBP | 0,8446 0,76% -1,38% |USD/GBP | 0,8215 0,40% 4,17% Kanada
10y 3,30% -14.5 -19,3
EUR/CHF | 0,9404 0,16% -0,33% |USD/CHF| 0,9147 -0,20% 5,28%
EURMPY = 160,65 | -0,54% | -0,19% |USD/JPY | 156,26 | -0,89% | 542% Japan 2y 0,68% 3.8 65,5
EUR/CAD 11,4844 0,52% 1,20% |USD/CAD| 1,4438 0,16% 6,88% 10y 1,20% 0,2 56,4
Izvor: Bloomberg. 2y 1,26% 6,0 -98,5
Kina
vew 10 1,65% 0,9 -85,7
1.4 |Kamatne stope na trziStu novca* y
2 EUR UsD GBP CHF
=]
§ ) Promena u b.p. ) Promena u b.p. ] Promena u b.p. ) Promena u b.p.
~ Nivo Nivo Nivo Nivo
1w YoY 1w YoY 1w YoY 1w YoY
OIN 2,92% 0,3 -98,7 4,29% -1,0 -102,0 4,70% 0,0 -48,8 0,44% 0,8 -124,5
1M 2,80% -4,1 -107,1 4,30% -0,2 -103,6 4,63% -5,4 -56,5 0,45% -1,9 -125,0
3M 2,70% -6,2 -126,6 4,29% 0,3 -102,8 4,54% 47 -66,5 0,75% -3,8 -95,4
6M 2,64% 0,1 -128,6 4,25% 0,9 -91,0 4,47% -6,2 -68,6 0,95% -2,9 -76,1
12M 2,52% -4,0 -113,6 4,19% 1,6 -60,8 4,39% -8,9 -48,7 1,23% -2,4 -28,2

* EUR: €STR za O/N, EURIBOR za ostale ro¢nosti; USD: SOFR za O/N, CME Term SOFR Rates za ostale ro¢nosti;
GBP: SONIA za O/N, ICE Term SONIA Reference Rates za ostale ro¢nosti; CHF: SARON za O/N, SARON Compound Rates za ostale ro¢nosti.

15 Referentne kamatne stope vodecih centralnih banaka*

Poslednja Datum Naredni Ocekivanje
RKS (u %)
promena (u p.p.) promene sastanak RKS za T1 2025. (u %)

Evropska centralna banka 3,00 -0,25 12.12.2024. 30. 1. 2025. 2,50
Federalne rezerve SAD 4,25-4,50 -0,25 18.12. 2024. 29.1.2025. 4,25-4,50
Banka Engleske 4,75 -0,25 7.11.2024. 6. 2.2025. 4,50
Banka Kanade 3,25 -0,50 11.12.2024. 29.1.2025. 3,00
Narodna banka Svajcarske 0,50 -0,50 12.12.2024. 20. 3. 2025. 0,25

* RKS na poslednji dan izveStajnog perioda; kamatna stopa na depozitne olaksice za ECB;
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Kurs EUR/USD

U izvestajnom periodu evro je ojac¢ao za 0,35% prema
ameri¢kom dolaru. Kurs EUR/USD se kretao u rasponu od
1,0178 do 1,0354 (tokom perioda trgovanja), odnosno od
1,0218 do 1,0297 (vrednost na kraju dana, Bloomberg
Composite London).

U ponedeljak je dolar ojacao prema evru kao posledica
objavljenih snaznih podataka s trzista rada SAD u petak prosle
nedelje, koji su uticali da trzi$ni u¢esnici koriguju o¢ekivanja 0
broju smanjenja kamatnih stopa FED-a tokom 2025. godine.
Tokom dana kurs EUR/USD se u jednom trenutku nasao
na nivou od 1,0178 ameri¢kih dolara za evro, S$to
predstavlja najnizi nivo od novembra 2022. godine. U
nastavku dana, evro je blago jacao, a kurs EUR/USD na kraju
dana na$ao se na nivou od 1,0218 americkih dolara za evro, $to
predstavlja najnizi nivo na zatvaranju tokom posmatrane
nedelje.

U utorak je dolar oslabio prema evru nakon objave
podataka o proizvodac¢kim cenama u SAD, koje su u
decembru poveéane za 0,2%, ispod ocekivanja i podatka iz
prethodnog meseca (oba su iznosila 0,4%). U odnosu na isti
mesec prethodne godine, proizvodacke cene su povecane za
3,3%, dok se ocekivao rast od 3,5%, nakon rasta od 3,0%
prethodnog meseca. Kurs EUR/USD dan je zavr$io ha nivou
od 1,0288 americkih dolara za evro.

U izveStajnom periodu evro ojacao prema
ameri¢kom dolaru za 0,35%

Sredinom nedelje dolar je inicijalno oslabio prema
evru, nakon $to su objavljeni podaci o baznoj inflaciji u
SAD bili nizi od ocekivanja. Potrosatke cene u SAD u
decembru su povecane za 0,4% u odnosu na prethodni mesec,
nakon rasta od 0,3%, dok je godi$nja stopa rasta potroSackih
cena iznosila 2,9%, nakon 2,7% u novembru. Oba podatka su
bila u skladu sa o¢ekivanjima. Bazna inflacija je u decembru
iznosila 0,2% u odnosu na prethodni mesec i bila je ispod
oc¢ekivanja i podatka iz novembra (oba su iznosila 0,3%), dok
je godisnja bazna inflacija iznosila 3,2%, takode ispod
oc¢ekivanja i podatka iz prethodnog meseca (oba su iznosila
3,3%). Krajem dana, dolar je nadoknadio gubitke, kako su
se trziSmi udesnici pozicionirali pred pocetak novog
mandata novoizabranog predsednika SAD Donalda
Trampa. Kurs EUR/USD na dnevhom nivou ostao je skoro
nepromenjen.

U éetvrtak je kurs EUR/USD zabeleZio rast nakon $to
je zvaniénik FED-a Voler izjavio da bi FED mogao
nastaviti sa ublazavanjem monetarne politike u prvoj
polovini 2025. godine ako podaci o inflaciji nastave da budu u
skladu sa o¢ekivanjima. Dodao je da je optimisti¢an u pogledu
nastavka trenda dezinflacije i priblizavanja inflacije ka
ciljanom nivou od 2%. Tokom dana objavljen je podatak o
maloprodaji u SAD, koja je u decembru povecéana za 0,4% u
odnosu na prethodni mesec, dok se ocekivao rast od 0,6%,
nakon rasta od 0,8% u novembru. Kurs EUR/USD dan je
zavr§io na nivou od 1,0297 ameri¢kih dolara za evro, $to
predstavlja najviSu vrednost na zatvaranju tokom
izveStajnog perioda.

1.6 | Kurs EUR/USD tokom izveStajnog perioda
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Izvor: Bloomberg.

1.7 | Kurs EUR/USD u poslednjoj godini dana
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Izvor: Bloomberg.

18 Promena vrednosti evra prema odabranim
valutama

mPromena tokom izvestajnog perioda mPromena za godinu dana
2%

1,20%
0,35% 0,76% 0,16% 0,52% pmmm
0% — S ||
. Y, .o
033% g 50:0:19%
2% -1,38%
4%
-6% -5,33%
usD GBP CHF JPY CAD

Izvor: Bloomberg.

Poslednjeg dana nedelje, valutni par EUR/USD bio
je izuzetno volatilan usled prisutne neizvesnosti oko
ocekivanog uvodenja carina od strane administracije
novoizabranog predsednika Donalda Trampa. Tokom
dana objavljen je podatak o industrijskoj proizvodnji u SAD,
koja je u decembru povecana za 0,9% u odnosu na prethodni
mesec, ¢ime je zabelezila najveéi rast od februara, dok se
ocekivao rast od 0,3%, nakon rasta od 0,2% u novembru.
Proizvodnja preradivackog sektora, koja ¢ini oko tri ¢etvrtine
ukupne industrijske proizvodnje, povecana je za 0,6%, ¢ime
je zabelezen najveéi rast od avgusta.

Kurs EUR/USD je izve§tajni period zavrsio na nivou
od 1,0281 americ¢kog dolara za evro.
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Drzavne obveznice SAD

Tokom izvestajnog perioda prinosi drzavnih obveznica
SAD opali su na delu krive od dve godine i duze, dok su na
kra¢im roc¢nostima ostali skoro nepromenjeni. Prinos
dvogodisnje obveznice smanjen je za oko 10 b.p., na 4,29%,
dok je prinos desetogodisnje obveznice smanjen za oko 13 b.p.,
na 4,63%.

Na kretanje prinosa tokom izvestajnog perioda najvise su
uticali podaci o rastu potrosackih cena u SAD. lako je godis$nja
stopa inflacije porasla, prvenstveno usled rasta cena
energenata, bazna inflacija bila je ispod ocekivanja, $to je
pomoglo da se zaustavi prodaja na trzistu obveznica koja je
videna prethodne nedelje. Dalji pad prinosa usledio je nakon
obracéanja zvani¢nika FED-a Volera, koji je naveo moguénost
smanjenja kamatnih stopa u prvoj polovini godine. Ovaj stav
predstavlja zaokret u odnosu na prethodnu nedelju, kada su
brojni zvani¢nici FED-a isticali neophodnost opreznijeg
pristupa pri donosenju odluka o smanjenju kamatnih stopa.

Potro$acke cene u SAD u decembru su povecane za 0,4% u
odnosu na prethodni mesec, u skladu sa o¢ekivanjima, nakon rasta
od 0,3% u novembru. Godisnja stopa rasta potroSackih cena
iznosila je 2,9%, u skladu sa o¢ekivanjima, nakon rasta od 2,7% s
kraja prethodnog meseca. Bazna inflacija, koja iskljucuje volatilne
kategorije hrane i energenata, u decembru je iznosila 0,2% u
odnosu na prethodni mesec, ispod oc¢ekivanja (0,3%), nakon rasta
od 0,3% u novembru. U odnosu na isti mesec prethodne godine,
bazna inflacija je iznosila 3,2%, dok se ocekivalo da ostane
zadrzana na 3,3%, koliko je iznosila na kraju novembra.

Proizvodacke cene u SAD u decembru su povecane za 0,2%
u odnosu na prethodni mesec, ispod ocekivanja i podatka iz
prethodnog meseca (oba su iznosila 0,4%). U odnosu na isti mesec
prethodne godine, proizvodacke cene su povecane za 3,3%, dok se
ofekivao rast od 3,5%, nakon 3,0% prethodnog meseca.
Proizvodacke cene, iskljucuju¢i volatilne kategorije hrane i
energenata, u decembru su stagnirale u odnosu na prethodni
mesec, dok se ocekivao rast od 0,3%, nakon rasta od 0,2%. U
odnosu na isti mesec prethodne godine, rast je iznosio 3,5%, dok
se ocekivalo da iznose 3,8%, nakon rasta od 3,5% s kraja
prethodnog meseca.

19 Kriva prinosa drzavnih obveznica SAD. u
i % (ben¢mark izdanja s pocetka perioda)
5,00
e 10. 01. 25 17. 01. 25
4,75
4,50 4,63
4,25
4,29
4,00
3,75
10
0
10
20 9,6 13,2
3m Bm 1g 2g 3g 5g 7g 10g

lzvor: Bloomberg. promena (u baznim poenima)

110 Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti SAD

Oc¢ekivani | Aktuelni | Prethodni

Pokazatel] Period podatak | podatak @ podatak
Indeks proizvodackih cena, Y/Y Dec. 3,5% 3,3% 3,0%
Indeks potro$ackih cena, Y/Y Dec. 2,9% 2,9% 2,7%
Maloprodaja, M/M Dec. 0,6% 0,4% 0,8%

Izvor: Bloomberg.

Godisnja stopa rasta potrosackih cena u decembru
iznosila 2,9%, u skladu sa oc¢ekivanjima, nakon 2,7%

Maloprodaja u SAD u decembru je povecana za 0,4% u
odnosu na prethodni mesec, dok se ocekivao rast od 0,6%, nakon
rasta od 0,8% u novembru (revidirano sa 0,7%). Maloprodaja bez
volatilnih  kategorija — automobila, benzina, gradevinskog
materijala i prehrambenih usluga (tzv. kontrolna grupa) povecana
je u decembru za 0,7% u odnosu na prethodni mesec, vise od
oc¢ekivanja i podatka iz prethodnog meseca (oba su iznosila 0,4%).

Zvani¢nik FED-a Voler izjavio je u ¢etvrtak da bi FED
mogao smanjiti kamatne stope u prvoj polovini 2025. godine ako
podaci o inflaciji nastave da budu povoljni. Voler je rekao da su
podaci o inflaciji u SAD objavljeni u sredu bili veoma dobri,
dodajué¢i da ne bi u potpunosti isklju¢io moguénost smanjenja
kamatnih stopa u martu. ,,Optimisti¢an sam da ¢e se ovaj trend
dezinflacije nastaviti i da ¢emo se brze pribliziti cilju od 2% nego
Sto neki drugi misle”, dodao je Voler.

111 Prinos generi¢kih dvogodiSnjih i deseto-
i godiSnjih drZavnih obveznica SAD, u %
4,90
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Drzavne obveznice Nemacke

Tokom izvestajnog perioda prinosi nemackih drzavnih Kriva prinosa drZzavnih obveznica Nemacke
: o . . L N 1.12 o ” - - ” -
obveznica smanjeni su duz cele krive. Prinosi nemacke u % (ben¢mark izdanja s pocetka perioda)
dvogodiSnje i desetogodiSnje obveznice smanjeni su za oko 6 3,50
b.p., na 2,22% i 2,53%, respektivno. Prinos desetogodi$nje a=—10. 01. 25 17.01.25

obveznice u utorak se nasao na nivou od 2,6530%, Sto
predstavlja najvisi nivo od sredine juna prosle godine, dok je
narednog dana prinos na istu obveznicu smanjen za 9 b.p.,

¢ime je zabeleZen najveéi dnevni pad takode od juna prosle 2,50 \//
godine. 2,53

Pad prinosa nemackih drzavnih obveznica tokom 2,00 &
izveStajnog perioda najveéim delom bio je posledica
objavljivanja podataka o baznoj inflaciji u SAD, koja je bila 1,50
ispod ocekivanja, kao i izjave zvaniénika FED-a Volera o 0
moguéem nastavku ublazavanja monetarne politike ve¢ u -5
prvoj polovini 2025. godine. 10 5.6 6,1

3m 6m 1g 29 39 49 59 69 79 8y 9g 10g
promena (u baznim poenima)

Stopa rasta BDP-a Nemacke u 2024. godini, prema

OOPS CMACKE. - Bloombera.
preliminarnim procenama, iznosila je —0,2% u odnosu na lzvor: Bloomberg

prethodnu godinu, u skladu sa o¢ekivanjima, nakon pada od 0,3% Znadaini e .
L . ’ y . nacajni pokazatelji privredne
u 2023. Procenjuje se da je BDP Nemacke U ¢etvrtom tromeseju 1.13 ki L e
smanjen za 0,1% u odnosu na treée tromesecje, ali ¢e zvaniéne aktivnosti zone evra
procene biti objavljene tek 30. januara. Podaci pokazuju da se ) | Ogekivani | Aktuelni | Prethodni
. .. .. . . Pokazatelj Period
Nemacka, kao ekonomija koja je usmerena na izvoz, suo¢ava sa podatak | podatak | podatak
slz_:\bom globglnom traznjom i rastuéom konkurencijom, narocito iz Stopa rasta BDP-a u Nematkoj, Y/Y 2008, | 02% | -02% | -03%
Kine. Izvoz je u 2024. godini opao za 0,8% u odnosu na prethodnu
gOdinU, dok je uvoz porastao za 0,2%. Inflacija u Nemackoj, Y/Y, finalno Dec. 2,8% 2,8% 2,4%
Industrijska proizvodnja u zoni evra u novembru je i ) VY final o 0 494 0a% | 20%
e v N .o - - nriacija u zoni evra, , Tinalno ec.
zabelezila rast od 0,2%, u skladu sa o&ekivanjima i podatkom iz ! e it e
prethodnog meseca (revidirano sa 0,0% na 0,2%). U odnosu na isti lzvor: Bloomberg.
mesec prethodne godine, industrijska proizvodnja je smanjena za . . L
1,9%, u skladu sa o¢ekivanjima, nakon smanjenja od 1,1% s kraja 114 Prinos generickih dvogodiSnjih i deseto-
prethodnog meseca (revidirano sa —1,2%). ‘ godiSnjih drzavnih obveznica Nemacke, u %
2,80
Stopa rasta BDP-a u Nemac¢koj u 2024. iznosila —0,2% T ey 261 2%
u odnosu na prethodnu godinu 2,60 T m4
TR
2,40 < 2,29 2,32

Glavni ekonomista ECB-a Lejn naglasio je da, ako kamatne

. o oy v . 2,23
stope budu smanjene previse brzo, bice teSko da se uspostavi PRt O—O/O\o\o_o

kontrola nad inflacijom usluga. S druge strane, izjavio je da ECB
ne Zeli da kamatne stope ostanu povisene duzi vremenski period,

kako bi to moglo da dovede do pada inflacije ispod 2%. Lejn je 200 o o S S S S
rekao da je rast zarada bio jedan od najvecih faktora inflacionog o> AY Y oY o7 mt et e e A
pritiska i istakao je da ¢e privredni rast biti niZi ove godine, §to ¢e
uticati na dalji pad inflacije. Trzi$ni uCesnici trenutno o¢ekuju da 4,00
¢e ECB smanjiti kamatne stope &etiri puta ove godine, dok se —y —W
ocekuje da ¢e se inflacija vratiti na ciljani nivo oko sredine 2025. 350
godine. 3.00
Inflacija u zoni evra, prema finalnim podacima, iznosila je )50
0,4% u decembru u odnosu na prethodni mesec, dok je godi$nja ’
inflacija iznosila 2,4%, a u odnosu na isti mesec prethodne godine 2,00
bazna inflacija je iznosila 2,7%. Svi podaci su bili u skladu sa
odekivanjima i preliminarnim procenama. 122
Stopa inflacije u Nemackoj, prema finalnim podacima, u 0 Ve i el
decembru je iznosila 0,7% u odnosu na prethodni mesec, dok je u 50 L"MM Cspred 10y 1 2y 0 by
odnosu na isti mesec prethodne godine iznosila 2,8%. Oba podatka 4100
su bila u skladu sa o¢ekivanjima i preliminarnim podacima. \?y ‘@Qm“ (@m’ 0@«»‘* @f»“ \é\m“ \0\'1?‘ #9'1?‘ @ﬁm‘" gzqm“ o\y Qodm" && @j’
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IT Kretanja na trziStima izabranih zemalja u razvoju

21 Referentne kamatne stope centralnih 22 Inflacija u zemljama u razvoju
' banaka zemalja u razvoju ' (u %, YoY)
10 O
RKS Promena  Datum Naredni = Og&ekivanje
u%) @ (up.p) promene sastanak (T1, %)* 3
Srbija (NBS) 5,75 025 | 12.9.2024. 13.2.2025. 5,05 -
Ceska (CNB) 4,00 0,25 | 7.11.2024. @ 6.2.2025. 3,65 6 N
Poljska (NBP) 5,75 0,25 | 4.10.2023. | 5.2.2025. 5,70 1] ® - A
Madarska (MNB) | 6,50 | -025 | 24.9.2024.  28.1.2025. 6,25 A - : A : A -
Rumunija (NBR) 6,50 0,25 7.8.2024. | 14.2.2025. 6,25 21 — A —_ - —
Turska (CBRT) 47,50 2,50 | 26.12.2024. | 23.1.2025. 43,50 ol . _ . . . . . . .
Rusija (CBR) 21,00 | 2,00 | 25.10.2024. 14.2.2025. 22,50 SRB CES ~ POL MAD RUM  RUS  KIN  TUR
Kina (PBoC) 150 | 020 | 24.9.204. | - : ? Gomaar. koridora < Contra vred i
Izvor: Bloomberg / * T1 2025. godine — proseéne projekcije dostupne na osnovu e : o
poslednjih raspolozivih anketa. Izvor: Bloomberg i sajtovi centralnih banaka (poslednji podatak).

DeSavanja na lokalnim trziStima

Centralna banka Rumunije zadrzala je referentnu stopu na

nivou od 6,50%, 3to su trzisni udesnici i ofekivali, u ambijentu Promena lokalnih valuta izabranih
pojacanih fiskalnih rizika i rizika od rasta inflacije, nakon ponistavanja 2.3 zemalja u razvoju prema evru
prvog kruga predsednickih izbora u decembru, a koji ¢e biti ponovljeni
u maju ove godine. 3.0% - 12%
Centralna banka Poljske zadrzala je referentnu stopu na nivou 20% | 8% %
od 575%, u skladu sa ocekivanjima trZiSta i nalazi se na S
nepromenjenom nivou od oktobra 2023. godine. Guverner Adam 1.0% A L a9 g
Glapinski je nakon sastanka 17. januara izjavio da se moraju odloZiti A ©
diskusije o sniZzavanju kamatnih stopa na ,,neko vreme”, s obzirom 0.0% —2A— AN 0%
na to da prognoze ukazuju da ¢e inflacija ostati iznad cilja. Sve A %
prisutnija retorika o zadrzavanju referentne stope dolazi samo dva  -10% 4% S
meseca nakon $to je guverner Glapinski izjavio da bi se referentna stopa §
mogla smanjiti sredinom 2025. godine i uo¢i odrzavanja predsednickih 2% A A g
izbora u maju. A
-3.0% - -12%
Tokom izvestajnog perioda su objavljeni i slede¢i makroekonomski RSD CZK PLN HUF RON CNY RUB TRY
pokazatelji: 1w promena (1.s.) AYO0Y promena (d.s.)
+ Stopa inflacije u Ce$koj u decembru iznosila je 3,0% YoY (-0,3% Izvor: Bloomberg, osim za RSD (srednji kurs NBS).
MoM), sto je iznad nivoa iz novembra od 2,8% YoY (0,1% MoM), ali
iSpOd oéekivanja analiti¢ara od 3,3% YoY (0,1% MOM). Bazna Prinosi drzavnih Obveznicaulokalnoi
inflacija u decembru iznosila je 2,3% YoY; 24 | Laluti (s dospeéem 2032. sodine)

» Stopa inflacije u Madarskoj u decembru iznosila je 4,6% YoY
(0,5% MoM), sto je znacajnije iznad nivoa iz novembra od 3,7% St
YoY (0,5% MoM), kao i iznad odekivanja analitiGara od 4,3% YoY  Emitent (dospece) (U %)

Promena u b.p.

(0,3% MoM): tw Yoy
. . . A Srbij 4,760 -3,0 -134,0
+ Stopa inflacije u Rumuniji u decembru iznosila je 5,1% YoY roua

(0,3% MoM), nepromenjena je u odnosu na podatak iz novembra  Ceska 3,952 -8,3 132
(0,4% MoM), pri ¢emu je blago ispod ocekivanja analiti¢ara od Poljska 5,828 53 69.4

5,2% YoY (0,3% MoM), a iznad prognoze centralne banke za kraj
2024. godine od 5,0% YoY: Madarska 6,823 0,3 105,7
Rumunija 8,048 37,0 162,8

« Stopa inflacije u Rusiji u decembru iznosila je 9,5% YoY, sto je
znatnije iznad nivoa iz novembra od 8,9% YoY, ali ispod o¢ekivanja  Turska 26,630 -15,0 394,0

L 0 )
analiti¢ara od 9,8% YoY; Kina 1,560 20 1010

* Stopa rasta BDP-a K_m_e za éetvrt.o tr(?meseéje 2024. I_ZnOSI 5’4% Izvor: Bloomberg, osim za Tursku (Refinitiv) i Srbiju (podaci CRHoV sa
YoY (1,6% QoQ), sto je iznad ocekivanja od 5,0% YoY i podatka iz sekundarnog triita).
tre¢eg tromese¢ja 2024. godine od 4,6% YoY (1,3% Qo0Q).
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ITII Kretanja na trziStima zlata i nafte

Zlato

Tokom izvestajnog perioda cena zlata je porasla za 0,61% i
kretala se u rasponu od 2.660,94 do 2.721,79 dolara po unci
(vrednost na kraju dana, Bloomberg).

3.1 Zlato (dnevni podaci, USD po unci)

2.800
Na poveéanje cene zlata u posmatranoj nedelji uticali su
slede¢i faktori: rast traznje za sigurnom aktivom usled 2.750

. . R . . .. . 2.721,79
neizvesnosti oko spoljne i trgovinske politike novoizabranog ) 660,64
predsednika SAD; pad vrednosti dolara i stopa prinosa na 2.700 T
v . . .. . v v e : 2.712,65
drzavne obveznice SAD; objavljeni podaci o potrosa¢kim
- S . - o]
cenama u SAD koji su podstakli o¢ekivanja 0 veéem broju 2.650 S TILeH
smanjenja kamatnih stopa FED-a u 2025. godini; najave o 2.660,94
nametanja strateSke kontrole SAD nad Panamskim kanalom, 2,600
kao i globalna ekonomska neizvesnost zbog najave americkih B O e e T SR Y NS N S
. . LT A - oY oV AY ¥ ¥ ¥ oF BT T oI WS
carina prema drzavama koje imaju trgovinski suficit sa SAD
(Kanada, Meksiko, Kina i EU).
3.100
. . . 2.788,66
Cena zlata porasla za 0,61% i na kraju izveStajnog 2.800 2.712,65
perioda iznosila 2.712,65 dolara po unci > 500
Na usporavanje daljeg rasta cene zlata uticali su: snazni 2.200
podaci sa trzista rada SAD objavljeni krajem prosle nedelje, sto 1.900 993,74
je podrzalo oprezan stav FED-a oko daljeg smanjenja nivoa 2.016,42
kamatnih stopa; izjave pojedinih predstavnika FED-a koji se 1.600
v - . . . q’b‘ ,.vb‘ ‘bb‘ ,.vb‘ ,»bt ,Lb‘ q’bt ,»b- ,»b- ,‘y ,.vbz ,.vb‘ "lf:
zalazu za oprezniji pristup monetarnog ublazavanja u 2025. & @ &SSO S
godine, kao i smanjenje ulaganja u ETF instrumente na zlato. lzvor: Bloomberg.

Nafta

Tokom izvestajnog perioda zabeleZen je rast cene nafte ]
tipa brent od 1,29%, koja se kretala u rasponu od 79,92 do 82,03 3.2 Cena nafte tipa brent (USD po barelu)

dolara po barelu (vrednost na kraju dana, Bloomberg).

Na rast cene nafte u posmatranom periodu znatno su uticali 8 82,03
slede¢i faktori: rast traznje za naftom iz Saudijske Arabije, 81,01
Iraka, Ujedinjenih Arapskih Emirata i Kuvajta; inicijativa ot 5079
¢lanica EU koje pozivaju da se zabrani uvoz te¢nog prirodnog 79 02 ’
gasa iz Rusije; primena sankcija SAD i Velike Britanije prema [
energetskoj industriji Rusije; ofekivanje da ¢e Tramp uvesti .
nove sankcije na iransku naftu, Sto preti smanjenju obima [ R .'”,@'
snabdevanja na globalnom trzistu; izvestaji Ameri¢kog instituta za “ o
naftu (API) i Ameri¢ke agencije za informacije o energetici 75
(EIA) o smanjenju zaliha sirove nafte u SAD, pad vrednosti W o o F
dolara, kao i smanjen broj operativnih naftnih i gasnih
platformi u SAD, po podacima kompanije Baker Hughes. 102
Cena nafte porasla za 1,29% i na kraju posmatranog 92 i
perioda iznosila 80,79 dolara po barelu
- 80,79
Na pad cene nafte uticali su: predvidanje Medunarodne
agencije za energetiku (IEA) o manjem rastu globalne traznje za 75 7910
naftom u 2025, uz rast ponude iz zemalja koje nisu ¢lanice
OPEC+; smanjen uvoz nafte u Kinu; prognoza SAD da ée se 69,19
globalna trzista nafte suoditi s prezasicenoséu usled rasta O b o > >
- . i . . PN < AP RN Y QT N 5 ° >
proizvodnje nafte od strane OPEC-a, SAD i Kanade, kao i najave T @R & TV e S ¢

Huta iz Jemena da ¢ée pauzirati viSemeseéne napade na brodove

. . . Izvor: Bloomberg.
nakon sporazuma o prekidu rata izmedu Izraela i Hamasa.
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