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I Kretanja na trziStima razvijenih zemalja

1.1 | Kretanje vodeéih indeksa akcija B Nive i promena prinosa drZavnih
obveznica
Nivo indeksa Promena Promena u b.p.
Indeks Drzava Nivo prinosa
28. 2. 2025. 1w YoY 1w YoY
S&P 500 SAD 5.954,50 -0,98% 16,84% 2y 2.02% 81 -88.0
Dow Jones Industrial SAD 43.840,91 0,95% 12,42% Nemacka
10y 2,41% -6,3 -0,6
NASDAQ SAD 18.847,28 -3,47% 17,12%
» 2y 2,18% -8,0 -70,3
Dax 30 Nemacka 22.551,43 1,18% 27,57% Eraneusia
CAC 40 Francuska 8.111,63 -0,53% 2,32% 10y 3,14% -7,3 26,0
FTSE 100 Velika Britanija 8.809,74 1,74% 15,46% ) 2y 217% 82 -89.9
Spanija
- 0, - 0,
NIKKEI 225 Japan 37.155,50 4,18% 5,13% 10y 3.04% 4.9 242
Shanghai Composite Kina 3.320,90 -1,72% 10,14%
2y 2,32% -11,4 -111,9
Izvor: Bloomberg. Italija
10y 3,45% -7,6 -39,1
1.3 |[Kretanja na deviznom trZistu UK 2y 4,18% -4 -12.2
R USD 10y 4,53% -9,0 40,5
Promena Promena SAD 2y 4,01% "19.2 611
Kurs Kurs
1w YoY 1w YoY 10y 4,21% -22,3 -4,1
EUR/USD | 1,0397 -0,63% | -3,73% |USD/EUR | 0,9619 0,65% 3,89% 2y 2,54% -16,4 -163,7
Kanada
EUR/GBP  0,8258 | -0,20% | -3,53% |USD/GBP| 07943 | 043% | 0,23% 10y 2.90% 20,9 591
EUR/CHF| 0,9377 -0,16% | -1,77% |USD/CHF| 0,9019 0,48% 2,04% 2y 0.81% 0,6 63,2
EUR/IJPY 156,33 0,13% -3,49% |USD/JPY 150,37 0,77% 0,25% Japan
10y 1,37% 5,1 66,9
EUR/CAD 11,5012 0,91% 2,37% |USD/ICAD| 1,4440 1,56% 6,35%
Izvor: Bloomberg. . 2y 1,45% 0.1 -57,6
Kina
10y 1,77% 2,2 -57,9
1.4 | Kamatne stope na trziStu novca* }
Izvor: Bloomberg.
= EUR UsD GBP CHF
o
§ Promena u b.p. Promena u b.p. Promena u b.p. Promena u b.p.
o4 Nivo Nivo Nivo Nivo
1w YoY 1w YoY 1w YoY 1w YoY
O/N 2,66% -0,8 -122,9 4,39% 5,0 -93,0 4,46% 0,0 -73,3 0,43% -1,1 -126,9
1M 2,46% -13,2 -140,2 4,32% 0,5 -99,8 4,46% -0,4 -73,9 0,44% -0,2 -125,6
3M 2,46% -5,7 -147,3 4,32% -0,5 -101,7 4,42% -1,6 -78,7 0,50% -5,3 -119,4
6M 2,36% -9,2 -155,3 4,26% -3,4 -101,8 4,33% -1,9 -86,4 0,76% -3,9 -94,3
12M 2,39% -6,9 -135,5 4,13% -9,7 -94,5 4,19% -4,0 -86,1 1,08% -2,6 -51,5

* EUR: €STR za O/N, EURIBOR za ostale ro¢nosti; USD: SOFR za O/N, CME Term SOFR Rates za ostale ro¢nosti;
GBP: SONIA za O/N, ICE Term SONIA Reference Rates za ostale ro¢nosti; CHF: SARON za O/N, SARON Compound Rates za ostale ro¢nosti.

15 Referentne kamatne stope vodecih centralnih banaka*

) Sokivani
I e LT
Evropska centralna banka 2,75 -0,25 30. 1. 2025. 6. 3.2025. 2,50
Federalne rezerve SAD 4,25-4,50 -0,25 18. 12. 2024. 19. 3. 2025. 4,25-4,50
Banka Engleske 4,50 -0,25 6.2.2025. 20. 3. 2025. 4,50
Banka Kanade 3,00 -0,25 29. 1. 2025. 12. 3. 2025. 3,00
Narodna banka Svajcarske 0,50 -0,50 12.12.2024. 20. 3. 2025. 0,25

* RKS na poslednji dan izvestajnog perioda; kamatna stopa na depozitne olaksice za ECB.
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Kurs EUR/USD

Tokom izveStajnog perioda evro je oslabio za 0,63%
prema americkom dolaru. Kurs EUR/USD se kretao u
rasponu od 1,0381 do 1,0529 (tokom perioda trgovanja),
odnosno od 1,0397 do 1,0502 (vrednost na kraju dana,
Bloomberg Composite London).

U ponedeljak nije bilo vefe promene u vrednosti
valutnog para EUR/USD, poSto je glavni fokus trZiSnih
ucesnika bio na objavi podataka o inflaciji u SAD, koja je
usledila krajem nedelje. Tokom dana objavljeni su podaci o
IFO indeksu poslovne klime u Nemackoj, koji je u februaru
zadrzan na 85,2, dok se ocekivalo da iznosi 85,8. Komponenta
procene trenutne situacije smanjena je sa 86,0 na 85,0
(revidirano sa 86,1), dok se ocekivao rast na 86,3. Valutni
par EUR/USD dan je zavrsio na nivou od 1,0473 americka
dolara za evro.

U utorak je dolar oslabio, nakon $to su objavljeni
podaci o indeksu poverenja potrosaca u SAD, koji je u
februaru smanjen na 98,3, sa 105,3 u januaru, ¢ime je
zabeleZen najveéi mese¢ni pad od avgusta 2021. godine
(dok se ocekivalo da iznosi 102,5). Komponenta procene
trenutne situacije, koja se bazira na oceni potrosaca u vezi s
trenutnim poslovnim uslovima, kao i stanjem trzista rada,
smanjena je sa 139,9 na 136,5. Pored toga, €lanica izvrS§nog
odbora ECB-a Snabel izjavila je da bi ECB trebalo
oprezno da sniZava troS§kove zaduZivanja, jer trenutni stav
monetarne politike moZda viSe ne ograni¢ava ekonomiju,
$to je uticalo na jacanje evra. Kurs EUR/USD dan je zavrSio
na nivou od 1,0502 americka dolara za evro, S$to
predstavlja najviSu vrednost na zatvaranju tokom
izveStajnog perioda.

1.6 | Kurs EUR/USD tokom izveStajnog perioda
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1.7 | Kurs EUR/USD u poslednjoj godini dana
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Izvor: Bloomberg.

Tokom izvestajnog perioda evro oslabio za 0,63%
prema ameri¢ckom dolaru

18 Promena vrednosti evra prema odabranim
valutama

Evro je u sredu oslabio prema dolaru, nakon $to je
predsednik SAD Tramp izjavio da ¢e uskoro uvesti carine
od 25% na uvoz iz EU. Carine ¢e se odnositi na automobile
i ,mnoge druge stvari”, rekao je Tramp u svom kratkom
obrac¢anju. Ako se EU suodi sa sveobuhvatnim carinama od
25%, ekonomisti procenjuju da bi to smanjilo BDP za ¢ak
1,5%. ,,Evropska unija ¢e odluéno i momentalno reagovati
protiv neopravdanih prepreka slobodnoj i postenoj trgovini”,
izjavio je portparol Evropske komisije Olaf Gil kao odgovor
na Trampove komentare.

U detvrtak je dolar znatnije eojacao, nakon Sto je
predsednik SAD Tramp izjavio da ée prethodno najavljene
carine od 25% na uvoz iz Meksika i Kanade stupiti na
snagu 4. marta. Tramp je takode rekao da ¢e nove carine na
kineski uvoz biti dodate na ve¢ postojece carine od 10%.
Trampovo uvodenje dodatnih carina na kineski uvoz poveéava
rizik da ¢e Peking pojacati svoje protivmere, Sto bi moglo
dovesti do eskalacije tenzija izmedu dve najvece svetske
ekonomije.

mPromena tokom izvestajnog perioda mPromena za godinu dana

3% 2,37%
2%
10/° 0,91%

0 0,13%

0,
0% oy —
% -0,20% -0,16%
20 ] 0
;f’ -1,77%
- (]
-4% -3,73% -3,53% -3,49%
-5%

usD GBP CHF JPY CAD

lzvor: Bloomberg.

U petak su objavljeni podaci o stopi rasta PCE
deflatora u SAD, koja je u januaru iznosila 0,3% u odnosu
na prethodni mesec, u skladu sa o¢ekivanjima, nakon rasta
od 0,3% u decembru. Stopa rasta u odnosu na isti mesec
prethodne godine iznosila je 2,5%, u skladu sa o¢ekivanjima,
nakon 2,6% prethodnog meseca. Bazni PCE indeks u januaru
je povecan za 0,3% u odnosu na prethodni mesec, takode u
skladu sa ocekivanjima, nakon rasta od 0,2% prethodnog
meseca. Rast baznog PCE indeksa za poslednju godinu dana
iznosio je 2,6%, u skladu sa o¢ekivanjima, nakon 2,9% s kraja
decembra.

Kurs EUR/USD izvestajni period zavrsio je na nivou
od 1,0397 ameri¢kih dolara za evro, §to predstavlja
najniZzu vrednost na zatvaranju tokom izvestajnog perioda.
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Drzavne obveznice SAD

Tokom izveStajnog perioda prinosi drZzavnih obveznica
SAD zabelezili su pad, narocito na delu krive od dve godine i
duZe, dok su na kra¢im ro¢nostima ostali skoro nepromenjeni.
Prinos dvogodiSnje obveznice smanjen je za oko 19 b.p., na
4,01%, dok je prinos desetogodi$njice obveznice smanjen za
oko 22 b.p., na 4,21%.

Prinosi na drZavne obveznice SAD tokom izveStajnog
perioda su zabeleZili pad, usled povecane averzije prema
riziku od strane investitora, rastuce geopoliticke neizvesnosti i
sve izraZenijeg straha od usporavanja globalnog privrednog
rasta. Pored toga, objavljeni podaci iz SAD ukazali su na pad
potrosnje u januaru, praéen slabljenjem poverenja potrosaca,
$to je dodatno podstaklo pad prinosa.

Stopa rasta PCE deflatora u SAD u januaru iznosila je
0,3% u odnosu na prethodni mesec, u skladu sa ocekivanjima i
podatkom iz prethodnog meseca. Stopa rasta u odnosu na isti
mesec prethodne godine iznosila je 2,5%, u skladu sa
oc¢ekivanjima, nakon 2,6% prethodnog meseca. Bazni PCE indeks
u januaru je povecan za 0,3% u odnosu na prethodni mesec,
takode u skladu sa oc¢ekivanjima, nakon rasta od 0,2% prethodnog
meseca. Rast baznog PCE indeksa za poslednju godinu dana
iznosio je 2,6%, u skladu sa ocekivanjima, nakon 2,9% s kraja
decembra. Li¢na potros$nja u SAD u januaru je smanjena za 0,2%,
u odnosu na prethodni mesec, dok se o¢ekivao rast od 0,2%,
nakon rasta od 0,8% u decembru. Realna potro$nja u januaru je
smanjena za 0,5%, dok se ocekivao pad od 0,1% nakon rasta od
0,5% u decembru. Li¢na primanja su se povecala za 0,9%, vise od
o¢ekivanja i podatka iz prethodnog meseca (oba su iznosila
0,4%).

Kriva prinosa drzavnih obveznica SAD. u
% (ben¢mark izdanja s pocetka perioda)
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Izvor: Bloomberg. promena (u baznim poenima)

110 Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti SAD

Oc¢ekivani = Aktuelni ' Prethodni

Pokazatelj Period
- podatak | podatak = podatak
Stopa rasta PCE deflatora, Y/Y Jan. 2,5% 2,5% 2,6%
Indeks poverenja potrosaéa, M/M Feb. 102,5 98,3 105,3

Broj novih prijava za naknadu u slu¢aju

. . 22. feb 221 242 220
nezaposlenosti, u hiljadama

Izvor: Bloomberg.

Godi$nja stopa rasta baznog PCE indeksa u januaru
iznosila 2,6%, nakon 2,9% u decembru

Indeks poverenja potrosaca u SAD, prema podacima za
februar, smanjen je na 98,3, sa 105,3 u januaru, ¢ime je zabelezio
najveci pad od avgusta 2021. godine, dok se ocekivalo da iznosi
102,5. Komponenta procene trenutne situacije, koja se bazira na
oceni potroSaca U vezi s trenutnim poslovnim uslovima, kao i
stanjem trzista rada, smanjena je sa 139,9 na 136,5. Komponenta
oéekivanja, koja se bazira na kratkorocnim ocekivanjima
potrosaca U vezi s poslovanjem i zaradama, smanjena je sa 82,2
na 72,9. Indeks poverenja potrosaca u februaru smanjen je usled
veceg pesimizma u vezi s trenutnim i budu¢im poslovnim
uslovima, rastu¢e zabrinutosti oko stanja trzista rada i povecane
neizvesnosti oko buducih politika nove ameri¢ke administracije.

Predsednik SAD Tramp izjavio je u cetvrtak da ce
prethodno najavljene carine od 25% na uvoz iz Meksika i Kanade
stupiti na snagu 4. marta. Tramp je takode rekao da ¢e nove
carine na kineski uvoz biti dodate na ve¢ postojece carine od
10%. Trampovo uvodenje dodatnih carina na kineski uvoz
povecava rizik da ¢e Peking pojacati svoje protivmere, Sto bi
moglo dovesti do eskalacije tenzija izmedu dve najvece svetske
ekonomije. Pored toga, ekonomisti prognoziraju da carine mogu
naskoditi privrednom rastu SAD i izazvati recesiju u Meksiku i
Kanadi.

111 Prinos generi¢kih dvogodis$njih i deseto-
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Drzavne obveznice Nemacke

Tokom izvestajnog perioda prinosi nemackih drZavnih
obveznica opali su duz cele krive. Prinos nemac¢ke dvogodisnje
obveznice smanjen je za oko 8 b.p., na 2,02%, dok je prinos
desetogodiSnje obveznice smanjen za oko 6 b.p., na 2,41%.

Na pad prinosa tokom nedelje najvise je uticala poveéana
neizvesnost oko uvodenja carina EU od strane SAD, kao i
ocekivanja objave podataka o inflaciji u Nemackoj.

Stopa inflacije u Nemadkoj, prema preliminarnim
podacima, u februaru je iznosila 0,6% u odnosu na prethodni
mesec, iznad o¢ekivanja (0,5%), nakon pada od 0,2% u januaru. U
odnosu na isti mesec prethodne godine, inflacija je iznosila 2,8%,
iznad odekivanja (2,7%), nakon 2,8% u januaru. S druge strane,
procenjuje se da je godi$nja stopa bazne inflacije smanjena sa
2,9% na 2,6%.

Godisnji rast pregovaranih zarada u zoni evra usporio je
na 4,1% u cetvrtom tromese¢ju 2024. godine, u poredenju sa
5,4%, koliko je iznosio tri meseca ranije. Usporavanje rasta zarada
sugeriSe da proces dezinflacije u zoni evra napreduje, $to ¢e
omogu¢iti ECB-u da nastavi da smanjuje kamatne stope u martu.
Ipak, iako je rast zarada usporio u Cetvrtom tromeseéju 2024, i
dalje je na visokom nivou, zbog ¢ega sve vise ¢lanova ECB-a
isti¢e da svako dodatno ublazavanje monetarne politike treba da
bude postepeno. Kako kompanije prenose troskove zarada na
potrosace, potroSacke cene ¢e takode verovatno nastaviti da rastu,
posebno u sektoru usluga.

Godisnji rast pregovaranih zarada u zoni evra u
cetvrtom tromesecju usporio na 4,1%, sa 5,4%

IFO indeks poslovne klime u Nemackoj u februaru je
zadrzan na 85,2 (revidirano podatak iz januara sa 85,1 na 85,2),
dok se ocekivalo da iznosi 85,8. Komponenta procene trenutne
situacije smanjena je sa 86,0 na 85,0 (revidirano sa 86,1), dok se
ocekivao rast na 86,3. S druge strane, komponenta o¢ekivanja za
narednih Sest meseci povecana je sa 84,3 na 85,4 (revidirano sa
84,2), dok se o¢ekivao rast na 85,0.

Clanica izvr$nog odbora ECB-a Snabel izjavila je da bi
ECB trebalo oprezno da smanjuje troskove zaduZivanja, jer
trenutni stav monetarne politike mozda vise nije restriktivan.
Dodala je da bi neutralna kamatna stopa mogla biti visa nego sto
se ranije smatralo. Guverner Bundesbanke Nagel istakao je da
poslednji podaci ukazuju na slabljenje inflatornih pritisaka i
pritisaka na zarade i naglasio da bi ECB mogla da dostigne ciljani
nivo inflacije od 2% do sredine ove godine. Ipak, rekao je da se
ECB priblizava stadijumu u kojem monetarna politika vise nije
restriktivna.

Stopa nezaposlenosti u Nemackoj u februaru je zadrzana na
6,2%, u skladu sa ocekivanjima. Broj nezaposlenih je u januaru
povecan za 5 hiljada, ispod oc¢ekivanja (14 hiljada), nakon §to je u
januaru broj nezaposlenih povec¢an za 11 hiljada.

Prema anketi potrosa¢a koju sprovodi ECB, medijalna
oc¢ekivanja inflacije za narednu godinu dana u januaru su smanjena
sa 2,8% na 2,6%, dok se ocekivalo da ostanu na nepromenjenom
nivou. Inflatorna o¢ekivanja za naredne tri godine zadrZana su na
2,4%, dok se o¢ekivalo da se povecaju na 2,5%.

Kriva prinosa drzavnih obveznica Nemacke,
1.12 o » . . ~ .
u % (ben¢mark izdanja s pocetka perioda)
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Izvor: Bloomberg. promena (u baznim poenima)

Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti zone evra

1.13

Ocekivani = Aktuelni | Prethodni

Pokazatelj Period
. podatak | podatak = podatak
Inflacija u Nemac¢koj, preliminarno, Y/Y Feb. 2,7% 2,8% 2,8%

Medijalna o¢ekivanja inflacije u
Jan. 2,8% 2,6% 2,8%

narednoj godini dana

Stopa nezaposlenosti u Nemadckoj Feb. 6,2% 6,2% 6,2%

Izvor: Bloomberg.
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IT Kretanja na trziStima izabranih zemalja u razvoju

21 Referentne kamatne stope centralnih 99 Inflacija u zemljama u razvoju
' banaka zemalja u razvoju ' (u %, YoY)
: R 12 O
NS T promere N Ofatanie
Srbija (NBS) 575 025 | 12.9.2024.  13.3.2025. 5,50 8
Ceska (CNB) 3,75 0,25 6.2.2025. | 26.3.2025. 3,70 ] -
Poljska (NBP) 5,75 -0,25 4. 10. 2023. 12. 3. 2025. 5,75 2 A
Madarska (MNB) |~ 6,50 | -025 | 24.9.2024. | 25.3.2025. 6,45 Y. = = 3= A A | =
Rumunija (NBR) | 650 | -025 | 7.8.2024. | 7.4.2025. 6,50 2| _ A A - A
Turska (CBRT) 45,00 -2,50 23. 1. 2025. 6. 3. 2025. 42,50 0+ | - | | | | | | |
Rusija (CBR) 21,00 | 2,00 | 25.10.2024. | 21.3.2025. = 20,95 SRB ~ CES ~ POL  MaD  RUM ~ RUS '~ KIN ~ TUR
Kina (PBoC) 1,50 020 24.9. 2024. R R Stope} inflacije_ - Donja gr. koridor_a_
Izvor: Bloomberg / * T1 2025. godine — prosecne projekcije dostupne na osnovu - Gornja g_r. k?rldF)ra - ACentraIna\_/.red. cilja
poslednjih raspolozivih anketa Izvor: Bloomberg i sajtovi centralnih banaka (poslednji podatak).
A (] L] WeoeN 40
DeSavanja na lokalnim trzistima
Predstavnici Ministarstva finansija Hrvatske najavili su novu 23 Prome_na IOkaIn!h valuta izabranih
emisiju narodnih obveznica. Ova obveznica bi¢e emitovana 10. i zemalja u razvoju prema evru
marta ove godine, s rokom dospeca dve godine (dospeée 10. mart
2027. godine). Minimalni iznos za ulaganje iznosi 500 evra, a 4.5% - 12%
minimalna kamatna stopa bi¢e 2,60%. Pored toga, navedeno je da ¢e S
svi koji zadrze obveznice do njihovog dospeca dobiti dodatnih 50 evra, 3.0% A r 8% é
bez obzira na visinu ulaganja. Ovo je treéa emisija narodnih §
obveznica Hrvatske, a navodi se da ¢e ovom emisijom biti 1.5% A A [ % o
refinansirane prethodno emitovane obveznice iz 2023. godine koje A
) . 0.0% —/A— ; ; A ; ; 0%
dospevaju 8. marta ove godine. A S
Centralna banka Madarske je zadrZala referentnu stopu na -15% A% é
nepromenjenom nivou od 6,50%, u skladu sa ocekivanjem §
analitiCara. Referentna stopa se nalazi na nepromenjenom nivou od 30% 8% _é'a‘
septembra prosle godine. Odluka je doneta u uslovima povecanja stope 459 A | oo
inflacije u januaru na nivo od 5,5% YoY, znaCajnije iznad gornje RSD CZK PLN HUF RON CNY RUB TRY
granice ciljanog koridora centralne banke (4,0% YoY). U saopStenju
Banka navodi se da je potreban oprezan i strpljiv pristup Lw promena (1.5, 4 YoY promena (ds.)
monetarnoj politici usled trgovinske politike i geopoliti¢kih tenzija, Izvor: Bloomberg, osim za RSD (srednji kurs NBS).
rizika naviSe kada je u pitanju kretanje stope inflacije, kao i
neizvesnosti oko kretanja kamatnih stopa vode¢ih centralnih banaka. " Prinosi drzavnih obveznica u lokalnoj
Tokom izvestajnog perioda objavljene su i sledee stope rasta : valuti (s dospecem 2032. godine)
BDP-a za cetvrto tromesecje 2024. godine:
IR I P N . Prinos Promena u b.p.
* Stopa rasta BDP-a Ceske iznosila je 1,8% YoY (0,7% Q00), $to Emitent (dospece) (%)
je iznad nivoa iz tre¢eg tromesedja od 1,4% YoY (0,6% QoQ) i iznad o VO
preliminarne procene i ocekivanja analiticara od 1,6% YoY (0,5% Srbija 4,800 1,0 1210
000); Ceska 3,865 -3,4 12,0
* Stopa rasta BDP-a Poljske iznosila je 3,2% YoY (1,3% Qo0Q), $to .
.. . . , .- . Poljska 5,600 -15,1 33,2
je iznad nivoa iz trec¢eg tromesecja od 2,7% YoY (0,1% QoQ) i u
skladu s preliminarnom procenom i o¢ekivanjem analitiCara; Madarska 6,503 -4,0 33,0
+ Stopa rasta BDP-a Hrvatske iznosila je 3,7% YoY (1,4% QoQ),  Rumunija 7,254 -18,6 744
Sto je ispod nivoa iz tre¢eg tromesecja od 3,9% YoY (0,4% QoQ); Turska 25,520 -33.0 253.0
* Stopa rasta BDP-a Turske iznosi 3,0% YoY (1,7% Qo0), sto je Kina 1,720 4.0 67,7

iznad ocekivanja trzi$nih ucesnika i preliminarne procene od 2,5%
YoY (1,5% QoQ), kao i iznad nivoa iz treceg tromesecja od 2,2%
YoY (0,1% QoQ).

Izvor: Bloomberg, osim za Tursku (Refinitiv) i Srbiju (podaci CRHoV sa
sekundarnog trzista).
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ITII Kretanja na trziStima zlata i nafte

Zlato

Tokom izvestajnog perioda cena zlata je zabeleZila pad od ) ) )
3,22% i kretala se u rasponu od 2.845,16 do 2.943,38 dolara po 3.1 Zlato (dnevni podaci, USD po unci)
unci (vrednost na kraju dana, Bloomberg).

Na pad cene zlata znaé¢ajno uticali su slede¢i faktori: odluka 3.000
investitora da uzmu profit na prethodnom rastu cene zlata, sto 2.043.38
je podstaklo najveé¢i nedeljni pad cene zlata od novembra; rast 2.950 O,
vrednosti dolara nakon s$to je predsednik SAD najavio carine za . SO
Kanadu, Meksiko i dodatne poreze na uvoz roba iz Kine; susret 2900 | w0
predstavnika SAD i Rusije u okviru mirovne inicijative za
okonéanje rata u UKrajini; vest o smanjenju uvoza zlata u Kinu 2.850
preko Hongkonga na najnizi nivo od aprila 2022; smanjen nivo 2.845,16
mese&nog izvoza zlata iz Svajcarske u Kinu (za 99%) i Indiju (za ZEO e -
85%) u odnosu na februar 2024, kao i izjave zvani¢nika FED-a da RO S S RS S S PSS

se ne zuri s daljim smanjenjem nivoa kamatnih stopa.

Cena zlata zabelezila pad od 3,22% i na kraju izveStajnog 3.100
perioda iznosila 2.845,16 dolara po unci 2.800

Na usporavanje daljeg pada cene zlata znatno su uticali: 2.500
geopoliticka neizvesnost; strah od sveopSteg svetskog
trgovinskog rata; povecano investiranje u ETF fondove na zlato 2200
u Kini zbog diversifikacije rizika; odluka Indonezije da pokrene 1.900
svoje prve banke za trgovanje zlatom koje bi u finansijski sistem
privukle tone privatnog zlata, kako bi se poveéanjem rezervi zlata 1'600,& D > o
i rastom Stednje ojacala monetarna stabilnost, kao i strah od pretnji T N SR R i N
predsednika SAD Trampa o0 povecanju carina, $to dodatno lzvor: Bloomberg.

podstice traznju za sigurnim utocistem.

Nafta

Tokom izvestajnog perioda zabeleZen je pad cene nafte tipa )
brent od 1,68%, koja se kretala u rasponu od 72,53 do 74,78 dolara | 3.2 | Cena nafte tipa brent (USD po barelu)
po barelu (vrednost na kraju dana, Bloomberg).

Na pad cene nafte uticali su slede¢i faktori: smanjene premije °
rizika transporta nafte s Bliskog istoka; napori predsednika SAD . Q
da se okonéa rat u Ukrajini; rast vrednosti dolara; o¢ekivanja da L OOt 78
bi ukidanje sankcija Rusiji moglo uticati na poveéanje ponude o -
nafte, dok bi povecanje carina SAD ha uvoz energenata iz Kanade i 74
Meksika moglo uticati na pad traznje za naftom; povecan izvoz nafte ain
iz Libije; saopstenje irackog ministarstva nafte da su uklonjene sve 72 7253 :
prepreke za nastavak izvoza naftovodom lrak-Turska;
suspendovan veéi deo sankcija naftnoj industriji Sirije od strane 20

EU, kao i smanjen izvoz sirove nafte iz Saudijske Arabije ka Kini.

Cena nafte smanjena za 1,68% i na kraju posmatranog 102
perioda iznosila 73,18 dolara po barelu

91,17
Na usporavanje pada cene nafte tokom posmatrane nedelje 92

uticali su: saopStenje da ¢e se Irak drzati proizvodnih kvota

OPEC-a i pored pokrenutog izvoza kurdskih gasovoda; novi paket B2 T

sankcija ka floti brodova u senci i osobama povezanim sa '

ilegalnim poSiljkama iranske nafte; izvestaji Americke agencije za 72

informacije o energetici (£I4) i Ameri¢kog instituta za naftu (4Pl) 73,18

o smanjenju zaliha nafte u SAD; odluka predsednika Trampa da o 69.19

se oduzme licenca Chevron-u za rad u Venecueli, $to bi smanjilo R O ST S T ST S SR St SF NS

proizvodnju nafte u Venecueli, ali i snabdevanje rafinerija u SAD, kao P I T A -

i smanjen broj operativnih naftnih i gasnih platformi u SAD, po Izvor: Bloomberg.

podacima kompanije Baker Hughes.
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