NMPOTPAM
MOHETAPHE MOJATHUKE HAPOJIHE BAHKE CPBUJE
Y 2026. TOAUHUA

1. 'V cxiany ca 3akonom o Hapomuoj 6annu CpOuje, ocHoBHU 1TuJb Haponne 6anke Cpouje
jecTe MoCTH3ame U 0pXKaBambe CTAOMIHOCTH 1ieHa. He moBojiehn y mutame 0CTBapemne Tor
nusba, Hapoana 6anka CpOuje JonprHOCH 0UyBamby U jayary CTa0MIHOCTH (PMHAHCH]CKOT
CHCTEMa M OJIPYKMBOM €KOHOMCKOM pacTy.

2. Uwws monerapHe monutuke Haponmne Oanke CpOuje meduHHCcaH je HYMEPHUYKH Kao
TOJMIIba MPOIEHTYyaIHA MPOMEHA HMHJCKCAa IMOTPOIIAuKuX IeHa y BucuHu 3,0%, y3
JI03BOJBECHO OJICTYMAamke o1 + 1,5 . 1., a y capanmu ¢ Bmagom Penyonuke Cpouje yrBphen
je Ha OBOM HHBOY JI0 Kpaja 2028. romuue’. OuyBameM EHOBHE CTAOMIHOCTH Y CPEIHEM
poky, Haponna Ganka CpOuje mompuHOCH yHampehemy MOCIOBHOT U WHBECTHUIIMOHOT
OKpYXKE€Hha, a TAME M jauamby KOHKYPEHTHOCTH HaIlle MPHUBPENE, PACTY 3aIOCICHOCTH U
noBehamwy crannapnaa Hammx rpahana. Takohe, Hucka U cTabuiHa HH(IAIU]A y CpEamBEM
pOKy mompuHOocH U Behoj ymorpebu auHapa y nomahem (DMHAHCHJCKOM CHUCTEMY, INTO,
nopen moBehama e(UKACHOCTH MOHETapHE IIOJIMTHKE, JOBOJM W [0 CMamema
U3JI0KEHOCTH EKOHOMCKHX CyOjeKaTa JeBU3HOM PU3HKY.

3. Haponna 6anka Cpbuje he paau octBapema yTBpheHOT nba 32 WHOIANH]Y KOPHCTUTH
PAacIoyIOKMBE MHCTPYMEHTE MOHETapHE MOJIMTHKE Y OKBUPY PEXKUMA IHJbamka HHGIIAIuje,
Koju ¢opmanHo npumemyje on 2009. rogune. Ilpu noHOImIEHY OIITyKa O MOHETApHO]
MOJIUTHIIU, TIpolekhuBahe ce MpUpoa U MHTEH3UTET yTulaja fomahux u MelhyHapoHIX
bakropa, ykJbyuyjyhu u mociieuie KIMMaTcKiX MpoMeHa Ha nHpIanujy. Y cKIamay ¢ TUM,
Haponna 6anka Cpbuje 3aapxahe HeonxoaHy (hIeKCHOMIHOCT y peakiijama u u3oopy
WHCTpyMEHaTa Kako Ou o00e30enuina epukacHO (YHKIIMOHHCAKHE TPAHCMHUCHOHOT
MeXaHU3Ma MOHETapHE MOJUTHKE M CTAOMIIHOCT IIEHa Y CPEIbEM POKY, Y3 HCTOBPEMEHO
OYyBame YKyITHE MaKPOEKOHOMCKE M (PMHAHCH]CKE CTa0MIIHOCTH.

4. OCHOBHM HMHCTPYMEHT MOHETapHE IOJIMTHKE OCTaje peepeHTHa KaMaTHa CTOMa, Koja
MpeACTaBba HAJBUIILY KaMaTHY cTomy 1o kojoj Hapoana 6anka CpOuje Moxke J1a oBIaqH
BUIIKOBE JIMHAPCKE JMKBUIHOCTU OaHKapCKOI CEKTopa MyTeM TIJIaBHUX oOIlepaluja Ha
OTBOPEHOM TPXHINTY — JEJHOHENEJPHUX pPEBEpP3HUX pero omepanuja. llpuTom,
3axBasbyjyhu oGaBibamy pemo aykuuja Mo METOAY BapHjaOuiIHE BUIIECTPYyKE KamaTHe
crone, Hapoana 6anka CpOuje yTBphruBameM U3HOCA JIMKBUIHOCTH KOJH JKEJIH J1a TIOBYYe
U TIOCPEJHMM YTUIAjeM Ha BHCHHY IpPOCEYHE IOHAEpPUCAHE pPero CTOle MOXe Ja
npuiarogd MoHeTtapHe ycioBe u u3Mely cemnunia M3BpmHor onbopa Haponne Ganke
CpOuje, 6e3 mpoMeHe OCHOBHUX KaMaTHHUX CTOMA — YUMe je oMoryheHa ¢uiekcuOmiIHoCT y
crpoBol)ery MOHETapHE TOJUTHKE.

5. Haponna 6anka CpOuje moauTHKOM oOaBe3He pe3epBe JONPUHOCH peryiucamy HUBOA
JTUKBUIHOCTH OaHkapckor cektopa. Ilopen Tora, oGaBe3Ha pesepBa CIyXH U Kao
MaKpONpyAEHIUjaIHU HMHCTPYMEHT KOJUM C€ MOJCTHYe KOopHuIIhewme AMHAPCKUX H
JIYTOPOUYHHUJUX U3BOpa (PMHAHCUPaka Y (PUHAHCH]CKOM CUCTEMY.

6. Hapomna Oanka CpOuje HacrtaBuhe ga CHpoOBOAM peXHUM pyKoBoheHo TuiMBajyher
NeBU3HOT Kypca. MHTepBeHnnje Ha Mel)yOaHKapcKOM JIeBU3HOM TPKULITY crpoBoauhe ce
C uujbeM yOnakaBama OCHMJIAlMja Kypca JIuHapa IpeMa €Bpy, pald odyBamba

! Memopannym Haponue 6anke Cp6uje o nmibanuM cronama naduamuje 1o 2028. roguHe, yCBOjeH Ha CEIHUIN
Wzspuaor oxbopa Haponne 6anke Cpouje ox 11. nenem6pa 2025. roxuse.



10.

11.

12.

CTAaOWJIHOCTH IIeHa M ()MHAHCH]CKOT CHCTeMa, Kao M OJip)KaBama aJeKBAaTHOT HHUBOA
JICBU3HUX PE3CPBHU.

JleBu3HE pe3epBe 3eMJbe KOje Cy 3HAaTHO M3HAJ HHMBOA KOjU je yTBpl)eH Kao ajeKBaTaH
MPEJICTaBbajy BaKaH EJIEMEHT OTIOPHOCTH Jomahe eKoHOMHje Ha HEM3BECHOCTHU U3
MehyHapoHOT OKpykKema, Kao U cTy0 ogOpaHe oj eKcTepHuX pusuka. HapogHa OaHka
Cp6uje he n Tokom 2026. ronrHe OCTAaTH JOCIEIHA y OJpKaBamby JIEBU3HUX PE3EPBH ca
oaroapajyhomM CTpyKTypoM M Ha HHMBOY KOJUM ce 00e30elyjy AeBHU3HA JHMKBHUIHOCT
nomahe €KOHOMHje W CHTYPHOCT 3eMJb€ OJf pU3UKa Yy MelyHapoqHOM OKpyXKemy,
pykoBojiehH ce MPBEHCTBEHO HAueIMMa CUTYPHOCTH W JIMKBUIHOCTH Y YIPaBIJbamby
JICBU3HUM pe3epBama.

Haponna ©Oanka CpOuje cmpoBomuhe Mepe y OKBUPY MHKPONPYACHIUjaTHE U
MaKpONpPYyACHIUjaTHE MTOTUTHKE C IIUJbEM OUyBamba CTAOMITHOCTH (PMHAHCH)CKOT CUCTEMA,
CrpevaBama HACTAHKA CHCTEMCKHX pH3HMKa M yOnakaBamba HUXOBUX mocienuna. [Ipu
ToMe he ce BOOUTH pauyyHa O TOME Ja C€ OBE MEpE CIPOBOJE TPAHCIAPEHTHO, HE
yMamyjyhu eQuKkacHOCT OCHOBHOT MHCTPYMEHTa MOHETapHE MOJIUTUKE. Y CKIAAy C TUM,
penoBHO he ce CipoBOJAMTH pPEryIaTOpHE MEpe, HACHTH(PUKOBATH MTOTEHITN]ATHA CIIOJHHH
U YHYTpalllbd pPHU3UIM M TECTUPATH OTIHOPHOCT (UHAHCUJCKOT CHUCTEMa Ha
MaKpOCKOHOMCKE M CHCTeMCKe IIoKoBe. O4uyBaHa (UHAHCH]CKa CTaOMITHOCT oMOTyhaBa j1a
Ce W Yy HapeaHOM IIEpPHOJYy HACTaBe CHa)KHAa IOBE3aHOCT M MehycoOHO jauame
(bMHAHCH]CKOT ¥ pEaTHOT CEKTOopa.

Haponna 6anka CpOuje HactaBuhe 1a npuMemyje CBEOOYXBaTHU IPUCTYI aKTUBHOCTHMA
YCMEPEHHM Ha CMameme MOCTojehnx M crpedaBamke HaCTaHKa HOBUX NMPOOJIEMAaTHYHHUX
notpaxkuBama. OdyBameM HHUCKOI U OJP)KUMBOI HHMBOA NpPOOJIEMATHYHUX KpeauTa
nosehaBa ce epUKaCHOCT MOHETapHE MOJUTHKE M MOJpKaBa PacT KPEAUTHE aKTUBHOCTH
Ha 3J[paBUM U OJP>KUBUM OCHOBaMa.

Haponna 6anka CpOuje HactaBuhe u 1a moMake KOpUCHUIMMA (PMHAHCH]CKHUX yCITyTa y
3alITUTH HBUXOBUX IIpaBa CIPOBOhEHEM IOCTyNaka WHAMBUIYadHE U KOJEKTHBHE
3alTUTE, Kao U Ja yHampehyje CerMeHT 3alTHTEe KOPUCHHKA (UHAHCH]CKUX YCIIyra
U3MeHaMa OAroBapajyhux 3aKOHCKMX pelllelha — IITO JONPUHOCH M (PMHAHCH]CKO]
CTaOMIIHOCTH.

VY ckmagy ¢ MeMOpaHIyMOM O CTpaTeruju ,I[I/IHapI/IBaI_II/Ijez, Haponna 6anka Cpbuje
HacTtaBuhe Ja CHpPOBOAM CTpaTerujy AMHApH3alMje M Ja y3 O4yBaHy MaKpOEKOHOMCKY
CTaOWIIHOCT, Kao0 HEH MNpBU CTyO, mompuHocu BeheM kopumrhewy aomahe BaiyTe y
¢dbunancujckom cuctemy. AktuBHOCTH Hapoane 6anke CpbOuje y HapenHoM nieproay ouhe
yCMepeHe Ka JJajbeM pa3Bojy nomMaher (GUHAHCH)CKOT TpKUITa, Behoj ynorpedbu nunapa y
noMahuM eKOHOMCKHM TOKOBHUMa M Behoj yrnoTpeOu HHCTpyMeHaTa 3allTHTe O] IEBU3HOT
pusuka. Kao u g0 cama, Haponna 6anka CpOuje HactaBuhe J1a MoACTHYE TUHAPU3ALIN]Y
yIBphuBameM onarosapajyhux cpenacraBa ¢uHaHCHjCKOT o0e30ehema 3a MoOHeTapHe
omepanyje (IpUXBaTamke caMO JAUHAPCKUX XapTHUja OJl BPEJHOCTU oarosapajyhux
U3/1aBaana), MoJUTUKOM 00aBe3He pe3epBe M APYTMM IMpPYICHIMjaHUM MepaMma, Kao u
MIPOMOBHCABEM MITENHE Y JoMahoj BayTH.

Pagu HecmeraHor (QyHKIIMOHHMCAWka IJIATHOT IpoMeTa y 3eMsbd, Hapoana 6anka CpOuje
HacTaBuhe 1a 006e30el)yje KOHTUHYHpaHO cTa0uiIaH U eduKacaH paj IUIaTHUX CUCTEMA U

2 Crpareruja muHapusanuje ¢punancujckor cuctema Cpbuje moHera je y mapty 2012. ronune, a ynanpelena je
MemopaHIyMOM O CTpaTeTHju AWHApH3anyje, Koju cy nornucane Hapomgna 6anka Cpbuje n Bmaga PemyGmmke
Cpouje y neunem6Opy 2018. ronune.
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CUCTEMa HaIlMOHAIHE TIJIaTHE KapTHUlle, Yju je onepaTop. HaBeneHno nonpuHocH yop3amy
TOKOBa HOBUAHUX CPEJICTaBa HA TPXKUINTY, a TUME U €(DUKACHOCTH MOHETAPHE IMOJUTUKE.
Takohe, Hapogna 6anka CpOuje HactaBuhe na pa3Buja yciayre 0€3roTOBHHCKOT Tiahama
Ha TPXKHINTY TUIATHUX YCIyra, 4YMME JONPHHOCH JurHTanu3anuju. Hakon mTo je
Perry6mmka Cpouja y 2025. ronuam ocTalia WwiaHWIa JETMHCTBEHOT MoApyYja 3a riiahame
y eBpuma (SEPA), Haponna Ganka CpOuje he m Tokom 2026. roanHe HACTaBUTH 1A
JOTIPUHOCH TIPOLIeCY MPHUKJbYUYEHa pyKanarna miatHux yciyra y Cpouju SEPA mnataum
ieMama M Jia Taj mpoLec OJIaKIIaBa.

He noBonehum y mutame He3aBucHocT Hapomne Oanke CpOuje, MOHETapHa IOJTUTHKA
Haponne 6anke CpOuje Omhe ycknaheHa ¢ (UCKaTHOM TOJUTUKOM U CTPYKTYPHHUM
nonutrkama Biazge Penyonuke CpOuje, jep cy BUXOBHU 3aj€THUYKH [IUJBEBU CPEIHOPOUHA
[ICHOBHA CTaOWJIHOCT, O4YyBambe (MHAHCHUJCKE CTAOMIHOCTH W OAPXKHUBOCT jaBHHX
¢dbuHaHCHja, a THME U JYTOPOYHO OJPIKUB NMpHUBpeaHU pacT. To he mompuHeTH jadamy
OTIOPHOCTH HAa €BEHTyaJlHEe HeraTuBHE eekre (axTopa M3 MelhyHapoIHOT OKpyXKema,
IITO je MoceOHO 3HAUajHO y MeproarmMa noBehane riio06amHe HEM3BECHOCTH U U3PAKCHHUX
pU3MKa.

Haponna Ganka Cpbuje, y capagwmu ¢ Brnagom Penmybnuke Cpbuje, ocrahe mocBehena
MIPOLIECY €BPOTICKUX HMHTETpaiyja, ronpuHocehn peanusanuju cBux obasesa PemyOimke
Cpbuje koje mpouCTUIy U3 Ipolieca MPUCTyIama EBpornckoj yHuju.

Baxxan nmeo Monerapue crpareruje Hapomne Oamke CpOuje jecte M KOMyHUKaldja C
jaBHomihy, koja gonpuHocu Behoj epuKacHOCTH MOHETapHE MOJUTHKE M YCHUAPEHOCTH
MHQIAMOHUX OYEKWBamba y TpaHUIlaMa IWiba, & THUME M Behoj OTHOPHOCTH Ha
HEHM3BECHOCTH U3 CIIOJHHOT OKpYKema. Jlemyjyhu TpaHCmapeHTHO M OATOBOPHO Ipema
jaBHOcTH, Hapomna Ganka CpOuje HactaBmhe ja KOMYHHMIMpA C jaBHOIINY mIyTeMm: a)
CaollITeHha 3a JaBHOCT, 0) KoH(epeHIMja 3a IITaMmIly, B) 3BaHMYHHUX Hajora Ha
IPYIITBEHAM MpeXama, T') H3BelTaja 0 WH(IanWju, 1) H3BEImTaja O CTaOWIHOCTH
(dbuHaHCHjCKOT cucTema U 1)) Apyrux myOiukamuja.



