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AKTYEJIHA KPETAIbA

VY mocneamux HEKOJIWKO TOAMHA YUTAB CBET M3NOXKEH j€ YTHIA]y
BUIIIE TJI00AaTHUX KpHU3a, a TaJa HApPOYUTO J0JIa3d [0 M3paxkaja 3Hauaj
MPETXOHO aKyMyJIMpaHe ITeAme Koja AOMPHHOCH Ja Ce KPHU3e JaKIIe
npeBaszul)y. YIpKoc W JAajbe MPHUCYTHUM TJIOOATHUM HEU3BECHOCTHMA
JMHAPCKa IITeIha CTAHOBHHUILITBA HACTABUIIA j€ J1a PacTe U y IPYTroM Aeiy
2023. roauHe 3axBajbyjyhim Ipe cBera oOuyBamy (DHHAHCH]CKE
CTaOMITHOCTH W pellaTHBHE CTaOWIIHOCTH Kypca JUHapa mpema eBpy. Y
npyroj monoBuau 2023. TOMMHE, TUHAPCKA IMITEAkHA je ToBehana 3a 29,2
Muigjapae amHapa (26,9%) m kpajem aeuembpa je usHocuma 1379
Muwigjapaun nuHapa. [louetkom 2024. roauHe AWHApCKa MITEomHA je
HACTaBWJIa CBOj] MWHAMHYAH PacT W IpeMa IMOCIeAmUM OIEepaTHBHUM
nojanuMa npemamuna je 144 munmjapae auHapa. Y OJHOCY Ha jaHyap
2023. roagmHe, AWHApPCKAa INTEOma je KpajeM jamyapa 2024. romumHe
noBehana 3a 44 munujapae auHapa (45%).

HcToBpemeHo, y mocnenmix jefaHaecT ToANHa, pacT je 3a0eeKua
Y JIeBU3HA MITemka, 3a 496,0 miH eBpa (3,6%) Ha 14,4 Mmunmjapae espa y
neuemOpy 2023. rogmue. M mreama y aomahoj BalyTH W mTEdma y
CTPaHOj BaJIyTH Hajla3e C€ Ha CBOM HajBHUIIICM HHUBOY.

Mepe ™MoHerapHe u (pHCKaTHE TIOJUTHKE [IOHETE Ol CTpaHe
Haponne 6anke CpOuje u Bnage CpOuje y nocienme Tpu rogune ouie cy
JCJIIOTBOPHE M aJIcKBaTHE, IITO j¢ JOMPHHEIO0 yOnakaBamy HH(IALN]jE U
BEHOM YyCMepaBamky Ha CWIAa3Hy IMyTalky Ka IMJbaHOM PpAacIoHY.
WNndnammja y Cpbuju ycropaBa AeBETH Mecell 3apeioM U y AeueMopy je
nuzHocuna 7,6% Ha wmehyrogummeM HuBOYy. baszHa wuHbumanumja (mo
UCKJbYUEHY LICHa XpaHe, eHepTHuje, aIKoXoJla U Lurapera) Ouia je Huka
oJl yKymHe uH}anuje u u3Hocmwna je 6,5%. Haponna 6anka Cpouje je
MOCTENEHO W KOHTUHYHPAaHO TMOOMITpaBala MOHETapHE YCIOBE
nosehameM peno ctone o okrodpa 2021. rogune, a 3atuM u nosehameM
pedepenTHe kaMaTHe cromne oj anpuia 2022. roguHe a0 aBrycra 2023.
rogune, ca 1% nHa 6,5%. McroBpemeHo, moBehaBaHe cy U KaMaTHE CTOTIC
Ha KpeIUTHE W JAeno3uTHe onakmmie (Ha 7,75% u 5,25% pecrneKTuBHO).
Kao monpmika moomrpaBamky MOHETapHUX yclioBa of cenTembpa 2023.
roguHe nosehaHe cy u cTone ob6aBe3He pe3epse.

N y npyroj momoBurum 2023. romuwHE oOApXKaHA je pelaTHBHA
CTaOMIHOCT Kypca [IWHapa IpeMa €Bpy Y OKOJHOCTHMa HacTaBKa
npeormalyjyhux ampertyjanujckux nputucaka. Hapomana 6anka Cpowuje je
y 2023. romuHM WHTEPBEHHCAIA HETO KYIIOBHHOM 3,9 MWIHjapIu €Bpa,
LITO je peKOp/AaH FOAXIIBU U3HOC HeTO KynoBHuHE. Ta aktuBHOCT Hapoane
0aHKe Ha JICBU3HOM TPXKUILTY JOMPHUHENA je PACTY JCBU3HUX PE3EPBU Ha

IITenma cTaHOBHUIIITBA HA

PEKOPIHOM HUBOY

pacbukoH 1. MeQyroauiuba uHdnauuja n
npoceyaH Kypc AMHapa
(n.c.y%, a.c. EUR/RSD)
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Hudnanuja Ha cHIa3Hoj

myTamy — TokoM 2023. ronuHe

MPETNoJIOBIheHA

HajBuim HUBO JeBU3HUX pE3epPBU

ox 2000. rognue
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HUBO 0 24,9 Munujapau eBpa KpajeM AenemOpa, IITOo je BUXOB HajBUIIN
HHBO KpajeM Mecella U KpajeM TOJWHE Ol Kaja ce Mpare MOoIaly Ha OBaj
HauwH (o 2000. rogune). OBaj HUBO ACBU3HUX PE3EPBU MOKPHUBA MTPEKO
LIeCT W 10 MEeCelM yBo3a poda M yciyra, IITO je ABOCTPYKO BHIIE OJ
MHHUMYyMa TpeiBul)eHor Mel)yHapoqHuM cTanmapauma.

MaxkpoeKOHOMCKY CTaOWITHOCT y yCIOBHMA BHLIETOJUIILIX KpH3a
moTBphyje M cMmameme ydeniha jaBHOT Ayra y IPOjeKTOBAHOM OpyTO
nomahem mpownsBony 3a 2023. roguHy y AeueMOpy Ha HHBO on 52,3%
(55,1% Ha xpajy 2022).

Vuemhe mnpobnemMaTHuHUX KpeaurTa y YKYHHHM KpeOuTHMa je
3HAYajHO CMAamh-CHO O MoYeTKa npuMeHe CTpaTeruje 3a pelaBame MUTamba
npobnemaTuaHEX Kpeauta (ox 2015. rogune) —3a 18,1 .11, 1 ©3HOCH OKO
3%.

Kpenutau pejtunr CpOuje Ha HUBOY BB+ (y3 crabuiHe u3riene)
3aapKaie Cy pejTHHT areHnuje Fitch Ratings y TIpBOj TIOJOBUHH aBryCcTa U
Standard and Poor’s y ipBoj nonoBuHu oktodpa 2023. roaune. Y cBojuM
OLleHaMa PEJTHHI areHIyje NMoceOHO HariamaBajy KpeauOWiIaH OKBHP
MOHETapHEe M YKYyIHE €KOHOMCKE IOJHUTHKE, ypehene jaBHe (uHaHcH]e,
YMEpEHH HHUBO jaBHOT Ayra U CMamemke HHIAIM]e.

VY mpBoj MoJIOBHHM cenTeMOpa je areHiuja Moody’s moTBpauia
kpenutHu pejtuHr CpOuje Ha HHUBOY ba2, xao u crabuiHe u3sriene.
PejTuHr arennuja je ucTakia MOBOJbHE H3TJENE 3a MPHUBPEAHU PacT y
CpEIBEM pOKYy, OTIOPHOCT EKOHOMHjE€ HA HEIOBOJbHA KpeTama MH3
MehyHapoaHOT OKpyXema, ypelene jaBHe prHaHcHje, Kao U cripoBoleme
CTPYKTYPHHUX pedopMu.

Mebhynaponau MonetapHu (GOHJ je y APYroj MOJOBHHU JIenemMOpa
JIOHEO OAJIYKY O YCIIEUIHOM 3aBPIIETKY IPYror pa3Marpama pe3yiTara
eKOHOMCKOT Tiporpama Cpbuje, Koju je moapskaH CTeHI0a] apaHKMaHOM.
C o63upom Ha J00pe pe3ynTare, apamkMaH he ce y HapeIHOM MepHOay
TPEeTHpATH Kao apamKMaH M3 HPEeloCTPOXHOCTH (Tj. 6e3 Hamepe ma ce
CpelICcTBa KOPHUCTE).

VY ycnoBuMma nomymTama HHPIATOPHUX TNPUTHCAKa HA TI00ATHOM
HHUBOY, CMamCHU Cy NPUHOCH Ha OOBE3HMIIC Ha HajBehuM CBETCKHAM
TPXKUIITHMA W Ti00anHa mpemuja pusuka. Kpajem menemOpa, mpemmja
pusuka Cpbuje 3a ayr y eBpuMa MepeHa mokaszaresbeM EURO EMBIG
n3Hocuna je 247 6.m. (cmameHa 3a 142 0. y omHocy Ha kpaj 2022.
roauHe), a mnpemuja pusuka CpOuje 3a Ayr y aMEepHUuKuM [oJapuma,
MepeHa uHIekcoM EMBI, m3nocmna je 188 0.m. (cmameHa 3a 82 0.1 y
oJgHOCy Ha Kpaj 2022. roguHe).

Hucko yuenthe
MPOOJIEMAaTUYHUX KPEAUTA




Ananuza ucniamusocmu OUHApCKe u 0esusHe wmeorbe

Hapomana 6anka Cp6uje

KPETAIBE HITEILE!

IMoBepeme rpahana y nomahv pUHAHCHjCKU CUCTEM YTHUIIAJIO je Ha
pacT ImTenmke CTAHOBHUINTBA KAaKO JUHAPCKE TaKO M JICBH3HE, YaK U Y
yCIIOBUMa MPHUCYTHUX BHUILETOAWIIBUX TIo0amHux kpusza. [loBepeme y
nomahy BadxyTy HOTBphEeHO je pacToM IyrOpoOYHHX JAEHO3UTa y OKBHPY
nuHapcke mreame (ca 1,4 mupa. auaapa y nenemopy 2012, rogune va 39,8
MJIpJ. TuHapa y aeneMOopy 2023. roaune).

renma y momahoj BaJdyTH y MOCIEOHHX jelaHAeCcT T'OJHMHA je
nosehana ocaMm myTa u kpajem 2023. roguHe JOCTHIJIA j€ HOBU PEKOPAHU
nzHoc of 137,9 munujapau nuHapa. U neBu3Ha mTemha y HICTOM TIEpHOILY
j€ TOTOBO YABOCTpPYyYECHA, ca 8,3 Muiujapau espa kpajem 2012, ronuHe Ha
14,4 munujapau eBpa kpajem 2023. roauHe.

IMocreneno 3aomTpaBamke MOHETapHUX yciioBa Hapomne Oanke
CpOwuje, kao u pacT KaMaTHUX CTOIA Ha Me)yHapOAHOM TP>KHUILTY HOBIIA,
opaswio ce Ha moBehame KaMaTHHX CTOMAa Ha OpPOYCHE JIETO3HTE
craHoBHuIITBa y 2023. roguan (pocedHa MOHAEpHUCaHa KaMaTHa CTOTa
Ha AWHApCKY WTeamy of anpwia 2022. rogune nosehana je 3a 3,5 m.a., a
Ha ITeAkY y eBpuMa 3a 2,9 1LIL.).

Vuemhe nuHapcke mWTeamke Y YKYIHO] IITEABU IOpacio je 3a 5,68
.., ca 1,87% y nenem6py 2012. rogune Ha 7,55% y menem6Opy 2023.
TO/INHE.

PAHUJE AHAJIM3E

PenoBHe monyromumime aHalIM3e MCIUIATUBOCTH JUHAPCKE |
neBu3He mTenme, Hapomna Oanka CpOuje objaBibyje on jyHa 2018.
rojuHe. AHaln3e WUCIUIATUBOCTH IITEAE 00jaB/byjy ce€ U Y OKBHPY
TPOMECEYHHX M3BEIlTaja 0 AUHApH3aIuju puHaHcHujckor cuctema Cpouje,
Kao ¥ youn CBETCKOT JIaHa IITE/ibe.

AHAJIN3A UCIIVIATUBOCTHU HITEAIBE

OBa NoJyroAuIma AHallM3a UCILIATUBOCTH JIMHAPCKE U JICBH3HE
mrenme ypahena je 3a nepuon on aenemopa 2012, roaune 1o aeremMbpa
2023. ronuse.

1 yKJ'by‘leHI/I PE3UACHTU U HCPE3UICHTHU.

'pachukoH 2. KamaTHe cTone U AUHapcKa

wreAwa

(n.c.y %, Ha roguikem HuBoy; A.c. y mnpa RSD)
12

s [111HApCKa WTEAA (AecHa cKana)

www PetbeperTHa ctona HBC

e [[pOCEYHA NOHAEPHCAHA KAMATHA CTONA HA OPOYEHE
Vssop: HEC. ngno:wrre y A:ﬂagma -

pachukoH 3. KamaTHe cTone u AeBuU3Ha

wregta

(n.c.y %, Ha rogubem HUBoY; A.c.y mnpa EUR)
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s [leBU3HA WTEAA (A€CHA CKana)

www PetbeperTHa cTona ELIB-a

e [pOCEYHA NOHAEPHCAHA KaMaTHa CTONa Ha

V3sop: HEC. OpoYeHe AenoauTe y espuMa

I'pacbukoH 4. KamaTHe cTone Ha opoyeHe
[Aenosute y AHapuma u eBpuma
1(51.0. na.c.y%)

2013.2014.2015.2016.2017.2018.2019. 2020. 2021. 2022. 2023.

s [1DOCEYHA NOHAEPHCAHA KAMATHA CTOMNA HA OPOYEHe
Aeno3utey espuma (n.c.)
= poceyHa NoHAepucaHa kamaTHa CTona Ha opoyeHe
M3sop: HBEC. penosutey anHapuma (a.c.)
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HcmnatuBoct MTCAKC je aHaJIM3UpaHa y IBa CCTMCHTA: 3aHABJbabC
IMTCAKBEC W HUCIUIATUBOCT IO IMOTIIEPHOAMMA, POYHOCTH OO TPU MECEIIA,
roAvHYy AaHa U ABC I'OJAUHC.

[Ipunmmkom  oOpadyHa KkamaTe KOpWITheHE Cy IpOcedHe
MOH/IEpUCAaHe KaMaTHE CTONE Ha HOBOIIOJIOKEHE OpOYEHE IETO3UTE N0
jeoHe roauHe, OJHOCHO Of] jelHe IO JIBE TOAMHE, a MPUXOA Ha Kpajy
HepHo/ia OpoUeHa KO JCBU3HE MTEAE YMABCH j€ 3a Ope3 Ha MIPUX0/Ie
0J1 Kamare, Koju oj1 oktobpa 2012, rogune uznocu 15%.

HcnnaTuBocT mITEAH€ — 3aHAB/bAHH€

AHan3upameM HCIIATUBOCTH MITEIHE OPOUCHE HA TOJAMHY JlaHa,
KOja je 3aHaBJhbaHa y TIEPHOY Off jemaHaecT roguHa (ox memembpa 2012.)
yTBpheHo je na Ou muHapcku miteauina Ha yior ox 100.000 gunapa Ha
Kpajy mepuoia opodema, y neremopy 2023. ronune, 106vo roroso 43.000
nuHapa (370 eBpa) BuUIIE Of IMTEAWINE KOjH OM y MCTOM IEPHOMY Ha
mMTeNlky Y CBpUMAa TIOJOXKHO HTPOTHBBPEIHOCT WCTOT  W3HOCA
(mpepavyyHaTo TIO TPOCEYHOM KypCy JHMHApa TpeMa €Bpy y Mecely
opovcHa).

Tenuma koju je mTeneo y OUHapuMa KpajeM aenemOpa 2023.
ronguae umMao 6m 161.102 muuapa wim 1.375 eBpa, a mreaumia Koju je
mreaeo y eBpuma umao 6u 118.133 qunapa wnum 1.008 eBpa.

2 [lope3 Ha mpUXOJIE O]l KaMaTe Ha WITEBY y IMHapuMma He wiaha ce ox 2005. roaune.
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Tabena 1. UicnnamBocT WwrefHe — 3aHaBMbakbe y nocnefHhux jeaaHaecT roguHa

Ynor Ha kpajy nepuoaa
MoyeTHn opoYeta
ynor

Bpcra wreawe OpouaBatbe

y RSD y EUR**

Lteara y RSD [leu. 2012.  100.000  113,5413  [Jleu. 2023.  117,1740 161.102 1.375
Lteawa y EUR Jeu. 2012. 881 113,5413  [Jleu. 2023.  117,1740 118.133 1.008
Pasnuka y kKopucT guHapcke wrepte 42.970 367

* TTpoceyHn MeceyHy Cpeftbin Ky pc AvHapa npema espy.
** 3a Wrefiby Y eBpUMa, U3HOC HAKOH Y Matberba 3a Nopes No OCHOBY MPUXOAa Of Kamare.

Tabena 1a. UcnnaTmBocT WTeAHe MO rogMHaMa — 3aHaBrbakbe y NocneAk X jefaHaecT roauHa

1roguHa 2roguHe 3roavHe 4roguHe  5roguHa 6 roguHa 7 roguHa

8 roguHa 9roguHa 10roguHa 11 roguHa

Lteara y RSD 109.890  118.967  126.616 131.744 135.605 139.673 143.863
Llteawa y EUR 911 931 942 949 953 957 963
Pasnuka y KopucT auHapcke wrepte 5.426 5.819 11.902 14.659 22.108 26.490 30.622
RSD (EUR) (47) (48) (98) (119) (186) (224) (261)

HcnnaTuBocT miTEAH-€ — MO nmoTnepuoauma 0e3 3aHaB/bamkbha

Kaz(a je p€d O HCIUIATUBOCTU IITCAKLC POYHOCTU TpHU MECCHaA,

147.891 151.189 154.062 161.102

972 981 987 1.008
33.611 35.897 38.320 42.970
(286) (305) (327) (367)

[pachukoH 5. UcnnaTuBoCT WTEAHE

roguHy v ABE I'OAWHE, IO MOTHEpUoAUMa U 0e3 meHor 3aHaBJbamkba, y Opo4€He Ha roguHy faHa
(y RSD, npema aatymy opoyerba)

NPOTEKIINX jeJaHaeCT TOMHA JMHAPCKA IITE/iha OPOUYCHA Ha TOANHY JJaHA 8000
jewak y 119 ox ykynHo 121 rogvmmssux nornepuona’ Ouaa MCIUIATHBHja
on mreame y espuma (I'padukon 5). tenumia xoju je o aeemopa 2022.
roauHe mreneo y aomahoj BanmyTy, Ha ynoxxkenux 100.000 nurapa, 10610
ou y aenemOpy 2023. npeko 2.500 nuHapa BHINE O IITEIUINE KOjU OU Y 2000
ucrom nepuony opourio 100.000 nunapa y eBpuma.

6.000

4.000

tenma y muHaprMa opodeHa Ha TpU Mecela Oua je HCTUIATHBHja

Pasnuka y KopucT AUHapCKe Wreatbe

2013.2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022.

-2.000
O]l TAKBE IITEe/IEbE Y eBprMa y 117 TpoMecedHux nornepuoa (mocMaTpaHo Pasniika y KopHCT WTeAre y eapia
je ykymuo 130 normepuona‘), omnocno y 90% ciydajeBa, a mremma 400
W3sop: HBC.

OpoYeHa Ha JiBe rofuHe y cBux 109 mocMarpanux norneproa.’

OumMrienHo, y aHaJM3UPAHOM IIEPUOAY O jelaHaeCT roJMHa OHI0
je HCIUIaTHBHje IITENETH y JAWHapuMa 0e3 003upa Ha POK OpoUeHa
IITE/TEHC.

3 [IpBu nocMaTpaHu MOTIEPHO KOJ 0POYaBarba Ha TOAMHY naHa je nernembap 2012 — nenem6ap 2013, 1pyru nocMaTpaHu NOTIEPUOL

je janyap 2013 — janyap 2014. roquue uta. Ilocaenmsu nocMaTpanu NOTIepuos je nernemodap 2022 —

nerem6ap 2023. roauHe.

4 Ko opouaBarma Ha TpH Mecela IIPBM IOCMATPaHH IOTIEPHO je getembap 2012 — mapr 2013, Apyry NOCMATPaHH IOTIEPHOL je
janyap 2013 — armpui 2013. rogune uta. Iocnensmsu nocMaTpanu nornepuos je cenrtemoap 2023 — nerem6ap 2023. roxuse.

3 Koz opouaBama Ha JBe TOIMHE IPBH II0CMATPAHH IOTHepHO je Aenembap 2012 — nenembap 2014, Apyry HOCMATPAHH HOTIEPHO.
je janyap 2013 — janyap 2015. roqune uta. Ilocaenmsu nocMaTpanu notnepuos je nernemoap 2021 — nenem6ap 2023. roxune.
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Tabena 2. \cnnaBoOCT WTeiH-€ OPOYEHe Ha FOAMHY AaHa

Hocnehe

AvHapa*

KamatHa
MouyeTHn Kypc
Bpcra wreate OpouaBatbe nor AHaDa® cTona
¥ AR (y %, pay
Liteawa y RSD [eu. 2022. 100.000 117,3097 4,57
iteawa y EUR Neu. 2022. 852 117,3097 2,57

Paanuka y KOpUCT AMHAPCKE WTefHe —
OpoYeHe Ha roavHy AaHa

Pasnnka y KOPpUCT AUHAPCKE WTefHe —
Opoyere Ha Tpu Meceua

Paanuka y KopucT AMHapCKe WTeaHe —
OpoYete Ha ABE roauHe

* TpoceyHU MECEYHN CPEeabM Ky PC AMHapa npema espy .

[eu. 2023. 117,1740 104.570 892
Oeu. 2023. 117,1740 102.066 871
2.504 21
487 4
2.836 24

> I'IpoceHHa noHAepucaHa KamaTHa CTona Ha AMHapCKe 1 Aeno3nTe y eBpuma opoYveHe [0 jenHe roguHe — HOBU NOCIoBU.

*** 3a wreaswy y espuma, U3HOC HaKOH y Makeha 3a Nnopes no OCHOBY npuxoda of kamate.

3AK/bYYAK

AHaIM30M HCIJIaTUBOCTH JAUHAPCKEC U ACBU3HC HITCAKEC, 3d IICPUOL

0] jemaHaecT roauHa, on aeremoOpa 2012. mo memem6Opa 2023. roaude,

YCTAQHOBJBEHO j€ J1a je UCIUIATHBHjE IITEASTH y TUHapuMa Oe3 0031pa Ha

KpaTKOPOYHO WJIHW AYTOPOYHO OpOYaBaAmKC HITCIHC. Iloka3zarespu r ope

HaBeJIeHe aHaJIM3€e Ol jeTHOM Cy JoKa3anu cienehe:

® MHAPCKA IITeIHa OPOYeHA HA IOJMHY /IaHA M 00HAB/bAHA
nocjie HCTEKA POKA OpovYema y MNepuoay O jedaHaecT
roinHa, OMjIa je MCIJIATUBHja O] TAKBE IITEHE Y eBPHMA;

e JIWHAPCKA IITeIHa OPOYeHA HA TOAUHY NaHA, KoOja HHUje
o0HaB/baHa, OWJIa je HCIVIATUBHja Ol IITEIHE UCTE POYHOCTU
y €BpUMa Yy TOTOBO CBHM HOCMATPAHHM TOJULIKUM
nornepuoauma (mpexo 98 oacro);

e HMHApCKAa IITeIHa OpPoOYeHA Ha TPM Mecema Owia je
WCIUIaTHBHja O] IWITeIme y eBpuMa y BehumHm mocmaTpanmx
TpoMecedHUX nornepuona (90 oxcro);

e JWHAPCKA IITeIlma OPOYeHA Ha [Be roJuHe (IYrOpoYHA)
OnmIa je MCIUIATHBMja Of IUTEQHE Yy €BpUMa y CBUM
nocMaTpaHuM ABOrogummbuM nornepuoauma (100 oacro).

Ipecyaun ¢axTopu Koju cy ponpuHenu Behoj HCIUIaTUBOCTH

mreme y aoMahoj BadyTH y OAHOCY Ha JAEBU3HY UWITEABY CY

JlMHapcKka mITe/iikha UCIUTaTHBHja
0J1 ICBU3HE Y CBUM POKOBHMA
opouema
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MaKpOEKOHOMCKa W (DMHAHCHjCKa CTAaOWIHOCT y MPOTEKIUM TrouHama
(penaTuBHA CTAOMITHOCT Kypca JHMHApa MpeMa eBpy, JEBU3HE pe3epBe Ha
PEKOPJHOM HHBOY), PEJIATHMBHO BHIINE KaMaTHE CTONE Ha JUHAPCKY
Ty HETO Ha IITEBY Y €BpUMa, MOBOJbAH OPECKH TPETMaH MPUX0/1a
0] KaMaTe Ha AWHAPCKY ITeamy (Koja ce He omopesyje, MOK ce KOoi
TS Y EBPUMa MPUXO/ O] KaMaTe orope3yje mo ctoru ox 15%) u mepe
MOHETapHe M (DUCKaNHE TOJIMTHKE, KOje Cy OJaKilajle Ja ce cadyBa
MaKpPOEKOHOMCKa CTa0MITHOCT YaK U Y YCIIOBUMA CBETCKE KpHU3e.



