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AKTYEJIHA KPETAIbA

3axBasbyjyhu odyBaHO] MakKpOEKOHOMCKO] CTAOWITHOCTH, U TOKOM
2025. roguHe IITEAa CTAaHOBHUINTBA HACTaBWIIA je TPEHH pacTa, 0e3
003upa Ha U Jajbe MPUCYTHE II100aTHe HEU3BECHOCTH, TOCTUTABIIN HOBE
peKopIHe HUBOE, MAKO je Taj pacT OMO HEIITO YMEpEeHHWju y OJHOCY Ha
MPETXOAHU MEPHO/I.

[Ipoceuna wupnanmja je y mpeux mect meceru 2025. romuHe
n3Hocuna 4,3%, nok je Mehyroaumma nndnanyja y jyny usnocuia 4,6%
(mwp Haponmue Oanke Cpouje 3 £ 1,5%). Y ucrom nepuoay Oa3Ha
nH(pIanuja (10 UCKJbYUeY IIeHa XpaHe, eHeprije, ajJKoxola H [UTapeTa)
Oenexu nax — ca 5,3% y nenemOpy 2024. Ha 4,7% y jyny 2025. roaune.

Pedepentna kamaTHa croma ce Ha HUBOY of 5,75% Hamaszu on
centemOpa 2024. rogune (y 2024. ronvHu je cMameHa Yy TPU HaBpaTa 3a
no 25 6.11.). Takole, kamaTHe CTOIE HA ACTIO3UTHE U KPEAUTHE OJIAKIIHIIE
ce aucy memaie (4,50% u 7,00%, pecieKTHBHO).

Opn nouetka 2025. roguHe 0YyBaHa je peJaTHBHA CTAOMIIHOCT Kypca
JIMHapa TpeMa eBpY YIPKOC ICTpenyjalljCcKUM MPUTUCIHMA KOjU CY
MpeoBJIaIaBajIl TOKOM MPBUX TET Mecel, kana je Hapoana 6anka Cpouje
Hero npoaana 1.000 munmuona espa va MJIT-y (mpogama 1.350 munmona
eBpa u kymmia 350 mwimona eBpa). Mehyrtum, on jyHa Cy MOHOBO
MPEOBNIAAAIH anpenujaujcku nputicty, Tako aa je HbC tokom jyHa n
jyna mytem uHTepBeHnrja Ha MJIT-y kynuia 1.130 MusvoHa eBpa, 4yume
je He caMo HaJIOKHA/IWJIa HETO MpOJajy AeBU3a Hero  jonatHo yBehanma
JIeBU3HE pe3epBe. bpyTo neBusHe pesepre cy Ha Kpajy jyna 2025. roguHe
n3Hocune 28,3 munmjapnae espa (Hero 24,1 munumjapay espa). Taj HuUBO
JIeBU3HHUX PEe3epBHU MOKPHBA TOTOBO CellaM MECELH yBO3a poda M yciyra,
IITO je 3HAaTHO BHWINE OJI MHHHMyMa mpenBuljeHOr MelyHapoaHUM
CTaHIapAnMa.

VYrpkoc n3a3zoBUMa BUILIETOUINBLIX KpHU3a, yuelthe jaBHOT ayra y
nporewmeHoM OpyTo nomahem mpouwsBomy 3a 2025. rofauHy y jyHY je
CMameHO Ha HUBO 01 43,7% (47,2% Ha kpajy 2024).

Vuemhe npoOneMaTHYHUX KpeauTa y YKYMHHM KpEIUTHMa O]
noyetrka npuMeHe Crparteruje 3a peliaBambe NMUTamba NpoOJIeMaTHUYHHX
kpeaurta (on aBrycrta 2015. roguHe) 3HaTHO je cMameHO — ca 22,4% Ha
HajHIWKU HUBO 011 2,3% y jyny 2025. roaune.

Mebhynaponaun moHetapHu ¢GoHO je KpajeM jyHa 2025. rogune
JIOHEO OJUTYKY O YCIIEITHOM 3aBpIIETKY NPBOT pa3MaTpama MHcTpymenTa
32 KOOpAMHALM]Y MOJIUTHKA. AKTyenHH VHCTpyMEHT 3a KOOpAMHALM]Y
nonuTrka ofgoopeH je Penyonunu CpOuju y neuemOpy 2024. Ha nepuon

HoBwu HajBHIITM HUBOM TWHApPCKE
U JE€BU3HE IITEOLE

['padcbukoH 1. Mehyroguilkba MHdnawluwja n
npocevyaHKypc guHapa
(nc.y%, nc EUR/RSD)

15 /\
13

A3y 44 a5 016 T ARG 8200 20 930 Ak

e leRyroquilba wHenauuja (nc.)
W3sop: HBC. EUR/RSD — meceynn npocek (a,.c.)

JeBusHe pesepse
Ha BICOKOM HHUBOY
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Ol TpU TOJMHE, CAaBETOAABHOT je KapakTepa W He MpenBuba xopumheme
(hPMHAHCH]CKUX CpECTaBa.

V jynay oBe TOaUHE arcHIMja 3a KpeauTHH pejTHHT Fitch 3aapikana
je mosutuBHe mM3rnene CpOuje 3a noOujambe pejTHHra MHBECTHIMOHOT
paHra, y3 3aJpXaBame KPEIWTHOT pejTuHra Ha HuBoy BB+. Kao
HajBaXHUje YHILEHUIIE KOje Cy NOMPHUHENIEe OBAKBOj OUTYyLIM UCTAKHYTE CY
aJIeKBaTHO BOl)ermhe eKOHOMCKE TTOJIUTHKE, OJJTOBOPHO YIIPABIbAE jABHUM
¢uHaHCHjaMa M pacT JEBU3HHUX PE3ePBH, KA0 M BHIIN HHBO €KOHOMCKE
Pa3BUjeHOCTH Off TPOCEKa 3eMajba UCTOT HUBOA KPEAUTHOT PEjTHUHTA.

Kpajem jyra 2025. roqune npemuja pusuka Cpouje 3a IyT y eBpuMa,
Mepena mnokazaresbeM EURO EMBIG, wusnocuna je 180 6.m., mTo
MpelicTaBba CMamemne 3a 14 0.11. y omHOCY Ha Kpaj 2024. rogune. Y jyiy
je mpemuja puznka EURO EMBIG 3a Cp6ujy cmamena 3a 31 06.1., Ha 149
0.1

KPETAIGE LITEJILE!

HacraBak pacta mrenme cTaHOBHUIITBA U TokoM 2025. roguHe
MoKa3aTeJb je moBepema rpahana y nomahu puHAHCH]CKHA CUCTEM.

renma y nomahoj BamyTtn y npotekiux 13 roauna mosehana je
mpeko 11 myra u kpajem jyHa 2025. roguHe JOCTHUTIIA j€ HOBU HAjBUINA
uzHoc ox 195,7 munujapnum auHapa. CTpyKTypa AMHApCKe LITEAHE
MoKa3yje IMO3WTHBHA KpeTama Koja ce OrjieAajy y pacTy JIyropOuHHX
nmeno3uta — ca 2,0 munujapau auHapa y jyHy 2012. rogmnae Ha 22,7
MUIMjapau AuHapa y jyny 2025. roauHe.

Y nmoMeHyTOM Iepuoy U JeBU3HA WITEAtba je moBehana roroso asa
myTa, ca 7,9 munujapau espa y jyHny 2012. ronune Ha 15,7 Mmunmujapu eBpa
y jyny 2025. roause.

Bpxu pact quHapcke mrTenme O IeBU3HE YTHLAO je Ha nmoehame
weHor yuenrhe y ykynHoj mreamn — ca 1,9% y jyny 2012. rogune Ha 9,6%
y jyny 2025. roause.

W nopen maga KaMaTHHX CTONAa HAa HOBOIOJIOXKEHY OUHAPCKY U
WTEABY Yy eBpuMa, 3a0ele,eH je pacT IITEAme CTAaHOBHHIITBA.
YonaxkaBame Cpbuje y
MPETXOHOM Tiepuoay u EBporicke TieHTpanHe OaHKe YTHIAIO je Ha maj

MOHeTapHe mnosnuTuke Hapoane Oanke
KaMaTHHX CTOIA Ha MTeAmy craHoBHUINTBA (y 2025. TOAMHK TpOCeYHa
MOHJIEpUCaHa KamaTHa CTONa Ha HOBOIOJIOXKEHY JAWHAPCKY IITEIbY
cMmameHa je 3a 0,4 .11, a Ha mTeamy y eBpuma 3a 0,3 1m.1m.).

lrenwa y nomahoj BamyTu y mpBoj monoBuHH 2025. roaune

nosehana je 3a 4,5 munmjapau qunapa (2,4%).

! VKIbYyUeHH PE3UIEHTH U HEPE3H/IEHTH.

Arennuja Fitch 3aagpikana
no3utuBHE usriene Cpouje 3a
Jo0ujame pejTHHTa
WHBECTHIIHOHOT paHra

I'pacukoH 2. KamaTHe cTone U AMHapcKa
wregka
(n_102. vy %, Ha roguLLH-eM HHBOY, O.¢.y mnpa RSD)
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pachukoH 3. KamaTHe cTone v AeBU3Ha
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padoukoH 4. KamaTHe CTOMNE Ha OpoYeHe
Oeno3uTe y AMHapUMa U eBpUMa
(nc.uac.y%)
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e [[pOCEYHA NOHEPUCAHA KAMATHA CTONA HA OPOYEHE
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IMpoceyura NOHAEPUCAHE KAMATHA CTONA Ha OpoYeHe
Wagop: HBEC. penoaute y anHapuma (o.c.)



Ananuza ucniamugocmu OUHApcKe U 0egU3He umeorbe

Hapomna 6anka Cpowuje

Kana je ped o cTpyKTypH TUHApCKE IITENHE Y TPBOM MOTYTOJUIITY
2025. rogune, moBehaHa je mTeama POYHOCTH JO MIECT MECEIH, JOK je
mITEeAa OpovYeHa Ha POKOBE AY)KE OJ IIECT MEcelu cMameHa. PacT je
HajBehn koI MITEAHMX yJora POYHOCTH OA TPH N0 miecT Meceuu (6,3
MUWIHjapJe JAWHApa), a 3aTHM KOJI mTelnme o Buhewy (6,0 mumujapan
nuHapa). Hajsuine je cMameHa mTelka POYHOCTH 0] jeHE 10 JIBE TOANHE
(4,2 Munujapie muHapa), a HEIITO YMEPEHHje CMambEmhe OCIeKH Ce KO
HITEIE POYHOCTH 710 TpH Meceria (1,7 Mujapiu AMHApa) U KO IITEIe
pounoctu mecT 10 12 mecenm (1,0 Mmunujapam auHapa), Koja je u Jajbe
Haj3acTyIubeHHja y YKynHOj mreamh (51,9%). [Ipocevan n3noc quHapeke
mTeAme Mo mapTHju kpajem jyna 2025. rogune mzHocuo je 191.000,0
IHMHApa.

Y wuctoMm mepwomy, pacT AeBm3He mTeame wuzHocwo je 313,0
MuIMoHa eBpa, win 2,0%, u pesyarat je y Hajehoj mMepu 3HaTHHUjer
opodaBama 1uTeamne o Buhewy (346,8 munuona espa), koja unHu 66,5%
YKYIHE ITEeIE, Ka0 U MITEAmhe Ha POK oj miecT a0 12 meceru (223,3
MuimoHa espa). [loBehana je u mTeama Ha POK O TPH O HIECT MECEln
(162,5 murona eBpa), 0K je IeBH3HA MITEIha OPOYCHA Ha POK OJ1 jeIHE
JI0 IBE TOAMHE CMameHa (266,5 MUIMOHA €Bpa), KA0 U IITEIHa OPOUCHA
Ha poK ox aBe 10 mer roauna (89,9 mmmmona espa). Ilpoceyan u3HOC
NeBU3HE INTEAE IO MapTHju KpajeM jyHa 2025. roguHe HW3HOCHO je
4.063,4 eBpa.

AHAJIN3A UCIIVTATUBOCTU LUTEABE

Haposna 6anka CpOuje 00jaBibyje peIOBHE MOJYTOIUIIE aHATU3E
WCIUTATUBOCTH IWHAPCKE U IeBU3HE ITe e o1 jyHa 2018. ronune. [Topen
TOra, aHalu3e WCIUIATHBOCTH IWITEAmE 00jaBbyjy c€ W y OKBHPY
TPOMECEUHHX U3BEILTaja 0 TUHApH3auuju puHaHcHjckor cucrema Cpouje,
Kao 1 youn CBETCKOT JIaHa IITEbe.

OBa monyroJuima aHal3a WCIUIATHBOCTH JIMHAPCKE W JIEBHU3HE
mrenme u3pahena je 3a mepuon on jyra 2012. rogmnae mo jyHa 2025.
TOJIMHE.

AHann3a UCIIIATUBOCTH IUTe-e ypal)eHa je ca JBa acleKTa: jeJaH
aCIIeKT je 3aHaBJbALE ITEAE, & IPYTH UCIUTATHBOCT IO TOTIIEPHOAAMA
(pouHOCTH O] TP Mecela, FOANHY JaHa U JBE TOJUHE).

3a 06padyH KamaTe KopHIIheHe Cy MPOCEYHE MOHASPUCAaHe KaMaTHE
CTOIIC Ha HOBOTIOJIOXKEHE OpOUEHE JCTIO3HTE JIO jeJIHE TOJUHE OJTHOCHO O]
jemHe 70 IBE TOIMHE, a MPUXO0J Ha Kpajy Tepruojia OpoUdeha KO/ IEBU3HE
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IITEHE YMakEH je 3a Mope3 Ha MPHUXOJe O Kamarte, KOju 0 OKToOpa
2012. rogune muaOCH 15%.2

HcninaTuBoOCT HITEAH-€ — 3aHAB/bah€

OpouaBameM mTeAme Ha ToAuHY AaHa (ox jyHa 2012) u meHuM
peopouaBameM y mepuony o 13 roguHa, npeMa aHallu3d UCTUIAaTHBOCTH
mrenme, mrenumra 6u Ha ymor on 100.000 gurapa Ha Kpajy mepuopaa
opouewa, y jyHy 2025. ronune, noduo rororo 58.000 nunapa (6auzy 500
€Bpa) BUIIIE O] MITEANIIe KOju OU y TOM TepHoly Ha IMITEABY Y eBpuMa
TIOJIO’KHO TIPOTHBBPEIHOCT MCTOT M3HOCA (MIPepavdyHaToO IO IMPOCEYHOM
Kypcy JWHapa mpeMa eBpy y Mecelly Opouckha).

Kpajem jyna 2025. ronuHe guHapcku mreauina umao ou 178.725
nuHapa win 1.525 eBpa, a mreauina koju je mreneo y espuma — 120.804
nmuHapa wim 1.031 eBpo.

Tafena 1. McnnamiBocT WTedH:e - 3aHaBMk akLe Y nocneaHHX TPHHASCT rOAMHA

Ynor ka kpajy nepuoga

BpcTa wregte OpoyaBame floserst  Kype _ Docnehe Kype . el
ynor  pHHapa AWHapa
yRS®  yEUR"
Wegsay RSD JyH12 - 100000 M5TM3  JyH2025. 1172074 178.725 125
Wregsay EUR JyH 2012 864 NM5TM3  Jyw2025. 1172074 120.804 1.031
Paanika y KopueT AHHApCKe WTedke 57.921 494

* TIPOCEHN MECE4HN CDSMH KYPC LWHaPA NDENa 83y .
** 33 UT&lsy | £33, WIHOC HBKOH Y MakEka 33 NODES N0 OCHOE Y NWKOZA O KAATE.

TaBena 1a. HcnnamBocT wreaH:e No rofMHaMa - 3aHaBMn ake ynocnenkMX TPHHAECT FOAHHA

1rogMHa 2ropuwe 3roguwe 4rogude  Sroguea  Groguwa  Troguda  Broguwa  9roguwa  10rogMsa  1irogdMa  12roguHa 13 rogusa

Uepsay RSD 109930 12002 128615 13152 4055 144345 148083 152274 155807  1EB6E8 16328 17125 BT
Wregsay EUR 804 918 93 ] 96 %0 95 %50 9%7 o7 %4 1.008 1.031
Pamikay Kopucr ukapckewrenwe  7.991 1391 16060 20040 25103 32088 35509 39464 42081 44380 4171 B454 5792
RSD (EUR) 70) 1z (1% (162 (20€) (272 (301 (3%) (358) (278 (408) (487 (434

HcenaaTuBocT mITEAH-€ — 10 nmornepuoaumMa 0e3 3aHaB/bamba

Ilrenma poyHOCTH OF TpH Mecela, TOJAWHY W JBE TOJUHE
MocMaTpaHa je Mo MOoTHepuoauMa 1 0e3 3aHaBJbama. JlMHApCKa IITeamha
OopoveHa Ha TOAMHY JaHa y nperxoanux 13 roguna yak y 143 o1 yKyIHO
145 rogumma motnepuona’ Oua je WCIUIAaTHBHMja OJl TAKBE LITENHE Y

2 Tlope3 Ha MpUXOJie O KAMATE HA IITE/bY y AMHApMMA He raha ce oa 2005. ronuue.
% [IpBu mocMaTpaHu MOTIEPHO/] KO/ OPOYABaa HA TOAMHY jaHa je jyn 2012 — jyn 2013, apyru mocmarpanu notnepuo je jyn 2012 — jyn 2013.
roguHe uta. [locnenmsu nmocMaTpanu nornepron je jyn 2024 — jyn 2025. roauue.
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espuma (I'paduxon 5). Tako, mrenuma koju 6u ox jyHa 2024. TOAMHE  Fpaguon 5. MennaTBoCT WTeke

mreneo y nomahoj Bamytu, Ha ynoxkeHux 100.000 numaapa, mobuo 6m y
jyny 2025. npexo 1.800 gunapa BuIe oA IITEAWIIE KOjU OM y HCTOM

nepuoay opouno 100.000 qunapa y eBpuma. 5.000

OpouaBame AMHAPCKE MITEAHE HA TPH MeceIa OO je UCTUIATUBHjE 4000

Ol TakBe INTeAHE Yy eBpuMa y 141 TpoMeceyHOM MOTHEPUOITY
(mocmatpana cy ykymHo 154 normepumoma?), ommocHo roTOoBO 92%

2.000

MOTIICPpUOJAa, a OpOYaBaALC HITCALEC HA ABC T'OJUHE Y CBUM IMOCMATPaHUM

nornepuoauma (ykymno 133).° 2000

Y nmepuony mnocmarpama on 13 roauHa, mpemMa pe3yATaTUMa g

aHanm3e, OWIo je UCIIaTUBHje mTeAeTH y JoMahoj BamyTH, 6e3 003upa Ha
POK OpOUCHA LITS/HHE.

Ta6ena 2. UcnnaTMBoCT WreH-e opoyeHe Ha roguHy AaHa

MoyeTHn Kypc Kawarra
BpcTa wreawe OpouaBate nor uz: at cTona Hocnehe
y AuEp (y %, p-a.)**
Wreawa y RSD JyH 2024. 100.000 117,0715 4,35 JyH 2025.
Wrepgrwa y EUR JyH 2024. 854 117,0715 2,84 JyH 2025.

Paznuka y KOpUCT AMHAPCKE WTeaHe —
OpOYEHE Ha roAVHY AaHa
Paanuka y KOpMCT AUHAPCKe WTeae —
Opovetse Ha TpK MeceLa

Pasnuka y kKopucT AuHapcKe WwTete —
opouetse Ha ABe roavHe

* TpoCeYHU MECEYHN CPEAbU Ky PC AMHapa npema espy .

OpoO4Y€eHe Ha roguHy faHa
(y RSD, npema gatymy opodetba)
8.000

13. 14

Pa3snuka y KopHCT AMHAPCKE WTeabe

15. 16. 17.

Pa3nuka y KopucT WTebe Y eBpHMa

19. 20. 21.

22 23 24

3sop: HBC.

Kypc
AuHapa*

117,2074

117,2074

** MpoceyHa NoHgepucaHa kamaTHa cTona Ha AUHapcke U AenoauTe y eBpuMa OpoyeHe A0 jeaHe FOANHE — HOB W NOCIIOB M.

*** 3a wreawy y €BpyMa, U3HOC HAKOH y MakeHsa 3a Nopesa No OCHOBY Npuxofa of kamare.

3AK/bYYAK

HajHoBHja momyroamiima aHaln3a HCIUIATUBOCTH JHHAPCKE |
JIEBU3HE T, ypalheHa 3a nepuos o jyna 2012, no jyna 2025. rogune,
JIOKa3ana je Ja je JWHApcKa ITeama y mnocueamux 13 roamHa Ouna
WCIUIATHBHU]a O JICBU3HE IITEHe — K KPATKOPOYHO, H JTyTOPOYHO.

e TpuHaeCTOrOMUIIKHa IITSAHa CTAHOBHUINTBA — JHHAPCKA
IITe/[’ha OPOYCHA HA FOJIMHY JlaHa U 3aHABJbaHA Y TIEPUONY OJ
HapeaHux 12 roauHa Owia je MCIUIATHMBHja Ol UCTE IITSAE Y
eBpHuMa.

4 Koz opouasama Ha Tpu Mecelia IPBH OCMaTpany noTnepuo je jyn 2012 — cenrem6ap 2012, npyru nocmatpanu notnepuo je jyn 2012 — okrobap

2012. roqune uta. [Tocnenmu nocMarpanu notnepuo je Mapt 2025 — jyn 2025. roauue.

® Ko opoyaBama Ha JIBe TOMHE TPBU MOCMATPaHH NoTIepuo je jyr 2012 —jyn 2014, npyru nocmartpanu notnepuon je jyn 2012 — jyn 2014. roause

utn. [ocnenmbu nocMatpanu notnepuos je jyu 2023 — jyn 2025. roqume.

Ynor Ha kpajy

y RSD

104.350

102.533

1.817

443

5.276

y EUR***

890

875

15

45

I[I/IHapCKa mTCamka 3a CBC

POYHOCTH HCIUIATUBH]A

O]l IITE/HE y EBpUMa
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e JlBoroaumma IITEeAha CTAHOBHHUIITBA — JUHAPCKA MITEAHA
OpoYCHA Ha JIBE TOJIMHE OMJIa je UCTUIATUBH]a OJ] TAKBE IITCIHC
y €BpUMa y CBHM ITOCMAaTPaHUM JBOTOIHUIIHUM HOTIIEPUOINMA.

e JegHoromuIIma INTEIHka CTAHOBHUINTBA — JAWHAPCKA MITEAHA
OpoYeHa Ha FOAMHY JaHa OWjia je UCIIaTUBHja O IITEAE UCTEe
POYHOCTH y €BpHUMa y TOTOBO CBUM IOCMATPAaHUM TOJIUIIEAM
notnepuoarmMa (roroso 99%).

e TpomeceuHa mTeAma CTAHOBHUINITBA — JMHApCKa IITEAHA
OopouYeHa Ha TpU Mecella OWia je WCIUIATHBHja O]l ITEeNEe y
eBpuMa y HajBehem Opojy mMocMaTpaHUX TPOMECEYHHUX
notnepuoza (roroBo 92%).

Beha wcmmatuBOCT AMHApCKE IITEAE OJ] IITCAKE Y €BpHMa
pe3yaTar je BHIIMX KaMaTHHX CTOIA HA INTEkY Yy JUHAPHMAa HEro Ha
NITEBY Yy €BpUMa, TOBOJbHHjET TIOPECKOT TPETMaHa MPHUXO0a OJ Kamare
Ha ITekY Y 1oMaho] BaIyTH Y OJHOCY Ha IITEABY Y CTPAHO] BAIYTH, KAo
W ouyBaHe (PMHAHCHjCKE CTaOMIHOCTH W CTaOMJIHOCTH Kypca AWHapa
mpeMa eBpy.



