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Hame u 2ocnodo, nowmoeaHu npedcmasHuyu meduja, Opaze KoJsieze,

[obpo gownu Ha npeseHTauujy HoBembapckor M3BewTaja 0 uHGIaumju, Ha Kojoj
hemo Bam npeactaBuTu Hawe Buhewe Tekyhux n Oyayhmnx MakpOEKOHOMCKMX

KpeTarba koja oapehyjy Halle oanyke MOHETapHE U MakponpyaeHUMjanHe nonmTuke.

Ha noyeTky 6ux ncrakna oHo wTo cmatpam ga he 6utu HajBaxHuje Nopyke ca oBe

KOHgbepeHumje.

M3 nogaTtaka v aHanusa y usseLuTajy koju hemo Bam gaHac npencTaBuTuy, anuv n oueHa
CBUX peneBaHTHUX MefNyHapOAHUX WHCTUTYLMja Koje npaTe eKOHOMCKY MOMUTUKY Yy
Cpbujn, moxe ce HeOBOCMMCNEHO 3akibyuntn ga je npuBpeda Cpbuje nokasana
3HaATHY OTMOPHOCT Ha HEMOBOSbHA AellaBara U3 MefyHapoaHor okpyxewa. O Tome

ceefoue:

e [MHaMW4aH NpUBPEeaHu pacT, koju he, KyMmynaTMBHO NOCMaTpaHo, 3aKiby4HO ca

OBOM roMHOM MpeMalnT npetTnaHaeMmjcku HMBo 3a npeko 18%;

e ycnocTaBrbeHa onagajyha nytawa MHpnaumje n HeHo OYEKMBAHO KpeTake Y

rpaHuuama uurba TOKOM Lenor nepuoga npojekuuje, Tj. y HapeaHe ABe roavHe;
e O4pXuBe jaBHe PMHAHCUje N OjavaHa eKkCcTepHa nosuumja 3emMrLe;

e [1eBM3HE pe3epBe 3eMIbe Ha PEKOPAHOM HMBOY U M3HAZ CBUX KpUTEPUMjyMa KOju

Ce KOpUCTe 3a oueHy mnxose agekBaTHOCTW.

Y npunor HaBegeHoOM roBopu 1 gobunjarse KpeauTHOr pejTMHra MHBECTULIMOHON paHra
oa areHuuje Standard & Poor’s, jegHe o TpU HaAjeMUHEHTHWje CBETCKE pPejTUHI
areHumwje, Kao M YycnelwaH 3aBplleTak 4YeTBPTOr pasmaTpawa apaHxmaHa W3
npeaocTpoXXHocTn ¢ MehyHapogHUM MOHeTapHMM (OPOHOOM M JoroBapawe HOBOr
caBeTodaBHOI apaHXmaHa Koju He nogpasymeBa noBriavyerwe (OUHAHCUjCKUX
cpegctaBa. Cpbuja je npBu nyTt y uctopuju fobuna MHBECTULMOHU PEjTUHT, a
Haj3Ha4ajHNjKU OYEKMBAHN NO3UTUBHU €PEKTN Y TOM CMUCITY jeCy NOBOSbLHUJU YCIOBU
buHaHCcuparwa gpxaBe M NpyMBaTHOr cekTopa M AogaTHa npenosHaTbusoct Cpbuje
Ha CBETCKOj WHBECTULMOHO] Manu. Tume je wucnyweH jedaH O HajBaKHUjUX
cTpaTewknx yurbesa HapogHe 6aHke Cpbuje n Brnage 3a oBy roguHy.
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Y HacTaBky KOH(epeHuuje ykpaTko hemo Bam npeacTaBUTU akTyesiHa eKOHOMCKa
KpeTaha, Halle HOBE MaKpOEKOHOMCKe Mnpojekumnje n oanyke MoHeTapHe NonuTuke

KOje CMO JOHOCUIN Yy nNepuoay o4 NPeTXo4HOr U3BeLlTaja.

Kao wTo je To yobuyajeHa npakca, a ¢ 063Mpom Ha To Aa je LLeHOBHa CTabUIHOCT Halu

OCHOBHU UUIb U MepUIo ycriexa, noqehy ca l/IH(bJ'IaLI,VIjOM.

HakoH WwTO ce y Majy BpaTuna y rpaHvue A03BOSbEHOr oAcTynawa Of Uurba, Koju
nsHocn 3 £ 1,5%, mehyroguwrwa nHpnaymja je HapegHMX Meceun HacTaBuna ga ce
Kpehe yHyTap TuX rpaHuua un 'y oktobpy je nsHocuna 4,5%. Y ogHocy Ha BpXxyHaL, 13
MapTa npeTxogHe roguHe, cMarwewy MHdnauuje SOornpuHene Ccy CBe HeHe KibyyHe
KOMMOHEHTE, a HajBuLLEe LeHe XpaHe, Yvjun je mehyroanwmmn pact og ebpyapa ose
roguHe KOHCTaHTHO HWXW of YyKynHe uHdnaumje. CHaxaH nag y UCTOM nepuoay
benexwvna je n 6asHa nHdnaumja, Koja je ¢ HMBoa of npeko 11% y mapTy npowrne
rogvHe BuLLE Hero npenosoBrbeHa n nocnegHwnx meceun kpehe ce oko HMBoa of 5%
mMenyroamwhe. OcTBapeHn HMBO MHGNauunje NpeTxogHux meceum 6mo je y cknagy ¢
NpojeKkLMjoM U3 aBryCToBCKOI U3BeLUTaja, ann 1 ¢ HaloM NpojekumrjoM of npe roanHy
AaHa, 0 YeMy JeTarbHuje MoXeTe npoyuTaTn y jeAHOM o ocBpTa y HOBEMOapCKOM
M3BewTajy 0 nHpnaumjn. ¥ oktobpy je 36or HeratmBHmx edekarta cylle OCTBapeHu

HUBO UHaumje 6mo 6naro BULWLM O OYEKMBAHOT.

pachmkoH 1. Mpojekumja nHd naumje s Hoeembpa 2023. n padmkoH 2. [iluHamuka nHdp naumje — ykynHe, 6asHe u
HEeHO OocTBapeHe trimmed mean
(mehyropuwibe cTone, y %) (mehyroaguiukee ctone, y %)
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18 YkynHa vHcnauuja
BasHa nHdnaumja
16 Trimmed Mean (15%)
16 Liurbana ctona nHdnauvje
14 14 [lo3BorbeHo oAcTynare uHdnaumje oa unrba
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W3Bop: HBC. WaBop: P3Cu npepayyH HBC.

lMpema Haloj HOBOj LIeHTpanHoj npojekumju, nidrauunja he HactaBuTu aa ce kpehe y
rpaHnyama uuirba U y HapegHe OBe rofvHe, LUTO jeé BPEMEHCKM XOPWU3OHT Halle
npojekumje. Mehyrogmwmha nHdpnayunja 6u y HapegHom nepuogy Tpebano nocteneHo

Aa ycnopasa M da Ce KpajeM HapefHe rogvHe npubnwxkm ueHTpanHoj BpegHOCTU
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uurba. TakBoM KpeTawy MHaumje Hajuwe he OONPUHETU U Jarbe PeCTPUKTUBHU
MOHETapHW YCIoBW, ycuapaBake He CaMO CpefHOopoyvHUX Beh U KpaTKOPOYHWUX
WMHNaUNOHNX OYEKMBaHA Y rpaHULaMa Lniba, Kao U HUKa yBO3Ha MHAdnauurja u nag
CBETCKe LieHe HaTe, KOju ce o4eKyje y cknagy c KpetaweM gojydepca. [Nopen Tora,
oyekyjeMo pa he 3apage, peanHo nocMatpaHo, pacTu y ckrnagy C pacTom
NPOAYKTUBHOCTK, WITO Tpeba Aa gonpuHece cmanewy 6asHe nHpnaumje n HeHom
npubnmxasaky YKYNHOj] MHNaumju. Y ogHoCcy Ha nNpeTxoAdHy npojekuunjy, Behu cy
HeraTMBHM edeKkTn cylle Ha NoHyay u LueHe Boha m nospha u HewTo je 6pxuK pacTt
Aomahe Tpaxhe. Mehytum, npema Hawwoj oueHn, To 6m Tpebano fga y Hajehoj mepwm
Oyae KOMMNEeH30BaHO HUXOM CBETCKOM LleHOM HadTe, YKONMKO ce oHa byae kpeTana y
cknagy ¢ jydepcuma, a 4enomMm 1 HUXOM YBO3HOM MHNaumjom y ycnosmma cnopujer
npuBpeaHOr ornopaeka 30He eBpa of O4YekuBaHor. Y3aumajyhm cse 10 y 0063up, Halwa
npojekumja ykynHe nHdnaumje 3a HapeaHy roanHy rotoBo je HernpoMeweHa y ogHoCy
Ha aBrycToBCKY.

padmkoH 3. Mpojekumja uHd nauuje padmkoH 4. [lonpuHoOCK Mr. MHd naumju no KOMNOHeHTama
(mr.cTone,y %) (npoceyHe MehyroanLk€. CTOre, Y MPOLIEHT HAM NOeHMa)

HadtHu gepusatn
PerynucaHe uexe
=== Bohe v noephe
== HenpexpambeHn nponssoam n yenyre
XpaHa (6e3 Boha 1 nospha)
MpoceyHa mr. nHcbnauuja y pomecedjy (y %)
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W3Bop: HEC. W3sop: HBC.

Kapa je pey 0 gewaBakwMMa y peanHOM CEKTOPY, XEeNMuM [a Harfacum fa je u'y
Tpehem Tpomeceyjy HacTaBfbeHa MO3UTMBHA [AWHAMWKa aKTUMBHOCTU Yy BehuHu
NPOU3BOLHMX M YCITY>KHUX CEKTOpa, 360r Yera n garbe npoueryjemo aa he pact 6pyTto
aomaher npomssoaa y oBoj rogmHm ndHocntn 3,8%. OBoroguiikn pact 6u 61o 1 Behn
Aa Huje 6uno HeraTuBHMX edpekaTa Ccylwe Ha MNoSbOonNpUBPEOHY MPOM3BOAHY U
npousBoaHy CTpyje M3 xuagpoenektpaHa. lNogceham pa je, kao pesynTtaTt Bernuke
pefoBHe neToroavikbe pesusuje, pact 6pyto gomaher npoussoga 3a 2023. roanHy

KopuroBaH Hasuwe, Takohe Ha 3,8%. O getarbmma Te peBu3svje U edekTumMa Ha
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npuBpeaHn pacT, any u Ha ydewha Krby4HUX MaKpOEKOHOMCKMX nokasaTerba y b6pyTo

AoMahem Npoun3Boay MOXeTe NpPoYnTaT y jedHOM o, Halmx ocBpTa.

pachmkoH 5. Mpojekuuja pacta BAMN-a 'padmkoH 6. [lonpuHocu peanHoM pacty BAlM-a

(mr.cTone,y %) (yn.n.)

10 10

== [IpomeHe y 3anvxama
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W3Bop: P3Cu npepauyH HEC.
W3Bop: HEC. * MNpouena HBC.

[onatHo ybp3ate eKOHOMCKE aKTMBHOCTW, Kao M paHuje, OYEeKyjeMo y HapeaHe aBe
roguHe, Ha pacnoH 4-5%, ¢ ueHTpanHom BpeaHowhy npojekumje oa 4,5%. Y ogHocy
Ha aBrycT, 3a OBy rOAMHY HE3HATHO je U3MeHeHa CTPYKTypa pacTta y KopucT Beher
pacta gomahe Tpaxwe. Hajsehu nosutmBaH gonpuHoc y Tekyhoj n HapegHum
roguHamMa o4ekyjemo o4 npuBaTHE NOTPOLUHE, KA0 pe3ynTaT pacta 3anocrieHoCTU U
3apaja 1 o4yBaHOr NOTPOLUAYKOr NOBEPEH-A U XXMBOTHOT CTaHAap4a Hawux rpahana.
3axBarbyjyhu O4yyBaHOM MHBECTUMLMOHOM MOBepewy, Koje je gogaTHo noTBpheHo
AobuvjakbeM MHBECTULMOHOT KPeaAUTHOr pejTUHra, UHBecTuumje y ocHoBHe hoHAoBEe
HacTaBuhe Oa npyxajy 3HayajHy noapLiky npueBpegHom pacty. Tome he, nopepn
ocTanux paktopa, [OMNPUHOCUTU W peanu3aumja WHBECTUUMja NNaHUPaHUX
nporpamom ,,Ckok y 6yayhHoct — Cpbuja Ekcno 2027”. Cmatpamo ga he garou pact
WHBeCcTMUMja, Koje Bn y HapeaHe ABe roguHe Tpebano ga npecturHy HuMBo of 25%
O6pyTo gomaher npounssBoaa, NogpXaTu 1 reHepasiHo CMakseHu rnobanHmn nHnaTopHU
NPUTUCLN MU NOBOSbHUjU YyCnoBu (pnHaHCcupawa. Takohe, gogaTHOM noTeHuwmjany 3a
WHBECTMpare ponpuHehe M BUCOKa NPOPUTAOMNHOCT npuBpene U3 MNpeTXOAHUX

rognHa n npunmeun NO OCHOBY CTPaAHUX ANPEKTHUX I/IHBeCTl/IU,I/Ija.

360r ouekmBaHor ybp3ara UHBECTMLMjA 1 NMNYHE NOTPOLLH-E, NPOjeKkTyjemo aa he yBo3
OBE M HapegHux roguvHa pactu 6pxe oa m3Bo3a, wWTo he 3a nocneavuy mMmaTu
HeraTMBaH [LOMPUHOC HETO u3Bo3a OpyTo gomahem npowusBony, ann he ce OH
CMarMBaTU 13 roguHe y roanHy. CrnimyHa ovyekuBama y norneny npMBpeaHor pacra u

H-EroBe CTPYKType 3a OBY U HapeaHe roavHe UMajy 1 apyre penesaHTHe mehyHapoaHe
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nHctutyumje — MehyHapogHu moHeTapHu doHg, Consensus Economics, CeeTtcka

GaHka u gp., npu 4Yemy he Taj pacT, npema HUXOBOj OLEeHU, OUTK jedaH of HajBehux y

Esponu.

MpacvikoH 7. KpeTare MHBeCTMUMja Y OCHOBHe (hoHaOBe IpadwikoH 8. PeanHu pacT n3gosa v ysosa
(mr.pact,yn.n.)
(mr.cTone,y %) (yn.n.)

20 24 [onpwvHoc HeTo n3Bo3a peanHom pacty B[iM-a (a.c.) 3,2
e Y/BO3 (1N.C.)

WM3Bo3 (n.c.)
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[pxaBHe nHBecTnuyuje
N [pyBaTHE UHBECTULMjE

i 0
2 WMHBecTuuumje y ocHoBHe dooHaoBe (y %) 16

15 -1,6

-2,4

25

2009. 2011. 2013. 2015. 2017. 2019. 2021. 2023. 2025.* -24 -3.2
2015. 2017. 2019. 2021. 2023. 2025.*
WM3Bop: P3Cun HEC.

) 4 WM3sop: P3Cu HBEC.
* Mpojekumnja HEC. * MpoueHa HBC.

EkcTepHy nosnunjy Cpbuje 3a oeBeT meceum oBe roanHe KapakTepuLle pacT 1 n3Bo3sa
1 yBo3a pobe 1 ycnyra, anuv y3 6pxxy mehyroauwrwy guHaMmuky pacrta ysosa (8,5%) og
n3so3a (4,3%). Y okBupy pobHor n3sosa, ynpkoc v garbe cnaboj eKCTepHOj TpaxHM,
n3BO3 npepahmnBadke MHOYCTpUje HacTaBuo je ga pacte, U TO no crtonn of oko 3%
Mehyroguiwte, Kao pesynrtat MHBeCcTULMja U3 NPeTxXodHor nepuoda, a 3axsarbyjyhm
BMCOKMM NMPUHOCKMA jecerunx KynTypa ua 2023. onopasno ce 1 n3B03 Norbonpuspeae.
Pact yBo3a Boavo je yBO3 onpeme 3a notpebe mMopepHusauuvje kanauuteTta u
ofBMWjakba WHBECTULUMOHOI UMKMyca, a [gefioM M YBO3 MOTpOWHMX fobapa wu
TYPUCTUYKMX yCryra MO OCHOBY Beher pacnonoXmBor AOXOTKa CcTaHoBHMWTBa. U
nopep nosehawa, geduunt Tekyher padyHa nnaTHor 6unaHca BuLe je Hero y nyHoj
Mepu 61O NOKPUBEH NPUIMBMMA MO OCHOBY CTPaHUX ANPEKTHUX UHBecTuumja. MNpunmns
CTPaHUX OMPEKTHUX nHBecTuumja y Cpbujy y oeBseT meceum je n3Hocuo 3,6 munujapam
eBpa, a yKIrby4yjyhu n npenummnHapHe nogaTke 3a oktobap gocturao je 3,9 munujapam
eBpa. To je gonpuHeno ga anpeuunjaumjckm nputucumM npeosriagajy M TOKOM OBe
roguHe n ga HapogHa 6aHka Cpbuje Ha OeBU3HOM TPXULWTY Yy AeceT Meceumn byae
HeTo Kynavy gesusa y nsHocy og 1.990 munuoHa espa. Kao pesynraTt Tora, AeBu3He
pesepBe 3emMrbe, o4 28,3 munuvjapae espa Ha Kpajy oktobpa, 3HaTHO Cy M3Hag CBUX
KpUTEepujyMa Koju ce KOpUCTe 3a OLeHY HhUXOBe afeKBaTHOCTU U NpeacTaBrbajy BaXaH

cTyb oabpaHe of eKCTepHUX puauka.
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'pacmkoH 9. AeBusHe pesepse HBC padwikoH 10. Mpojekunja Tekyher payyHa n CAU
(v % BAr-a)

30.000 50 25

K /n.c. s CekyHaapHu Joxoaak MpumapHu goxoaak
naTto (y ToHama/ a.c.) 5 20 Yonyre Poga
——BpyT0 feBu3He pesepse (y MNH EUR / n.c.) emTekyhu pauyH — CLIN
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2024. WMaBop: P3Cu HEC.

WNasop: HEC. * Mpojekumja HEC.

Ycnen odekmBaHor ybp3awa MHBECTULMOHOI LMKIyca, npojektyjemo ga he ydewhe
aeduumTta Tekyher padyHa y 6pyto gomahem npoussogy oBe rogMHe 6uTtu Ha HMBOY
oa oko 4,7%, a y HapegHe ABe rognHe oko 5%, WTO je y rpaHuuama ekcTepHe
ogpxmoctn. OuyBaky MNOBOSbHE EKCTEepHE no3vuvje U y HapeaHom nepuoay
pornpuvHehe BUCOK M MPOJEKTHO W reorpaddCkm pacnpocTpareH MpUMB CTpaHUX

ANPEKTHUX MHBECTULMNjA, KOju NpouenyjeMo aa he 61Uty OKo NpoLLNoroanLLHEr HUBoa.

Y6p3awe npuBpegHor pacta Cpbuje no OCHOBY pacta MWHBeCTUUMja U
NPOAYKTUBHOCTU, KOjU Cy NOAPXaHW M MPUIMBUMA MO OCHOBY CTPaHUX OUPEKTHUX
nHBecTuunja, Tpeba aa gonpuHece M pacTy NPOU3BOAHOr NoTeHuMjana u yop3awy
npoueca peanHe koHsepreHunje Cpbuje EBponckoj yHmju. Ckpehemo naxkwy Ha ocBpT
Yy OBOM M3BELUTAjy Y KOME CMO 1 eMMUPUjCKN NOTBPAUNM A YHanpehewe KpeanTHor
pejTuHra, Koje je pesyntaT ocTBapeHux pesyntata Bnage n HapogHe 6aHke Cpbuje
Ha NOSby MaKpPOEKOHOMCKe CTabWnHOCTW, AOMPMHOCKM pacTy NpuiMBa MO OCHOBY

CTpaHUX ONPEKTHUX I/IHBeCTMU.I/Ija.

Y 0OBOj roguHu HacTaBSbEH je TPeHn MOBOSbHUX (pucKanHuUX KpeTaka, y3 OCTBapeHu
cydomunt y geseT Meceum on 29,1 munujapge guHapa. borbem pesynrtaty of
OYeKMBaHOr OoNpuHenu cy Behu nNpuxoan Of OYEeKUMBAHUX MO OCHOBY MOBOSbHUX
TpeHgoBa Ha TpXUWTY paga, kao M Beha o npBoOGUTHO npoueweHe
npodutadbunHoctn gomahe npuepeae y npowsnoj rognHn. OcTBapeHu ucKanHu
nNpocTop UckopuwheH je 3a nosehawe jaBHUX MHBECTUUM]A, Npe cBera y caobpahajHy,
€HepreTcKy U KOMyHanHy UHMpPacTpyKkTypy, Koje 6u n HapegHux rogumHa Tpebano ga
ce 3agpxe oko HmBoa of 7,3% 6pyTto aomaher npomssoga. Mako je cpearopoyHnM

durckanHUM OKBMPOM MnaHMpaHo Aa duckanHa nonuTuka Oyaoe wusgawHuja 3a
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notpebe peanusaumje MHBECTUUMjA NnaHMpaHux nporpamom ,Ckok y 6yayhHoOCT —
Cpbuja Ekcno 2027”, cmatpamo ga 1o Hehe Hapywmtn onagajyhy nytawy yyewha
jaBHor gyra y 6pyto gomahem npousBoay, Koje je Ha Kpajy centembpa M3HOCUMO

46,8% 1 3HATHO je ucnog rpaHuue MacTpuxtckor kputepujyma og 60%.

Bepyjem goa ce n3 npeTxoaHO HaBe4eHOr MOXe jaCHO 3aKkibyunTu fa cMo obe3beannu
T3B. MEKO NPU3EMIbEHE Halle eKOHOMWje HAaKOH CHaXKHMX LLoKoBa U3 MehyHapoaHor
OKpyXXeh,a M fa caja, Y YCNoBMMa CHWXKEHUX MHANATOPHUX MpUTUCAKa U KpeTawa
WHdNaumje y rpaHMLamMma unba, MoXXemMo Aa NoAap>XKMMo U MOBOSbHUjEe YCroBe N U3BOpe
3a pacT KpeguTHe akTMBHOCTU, a TUME U [a Npy>Xamo AoAaTHY NOApPLLKY NPpUBPESHOM

pacTy.

padwikoH 11. Kpeanm npuBpean U CTaHOBHULLTBY padwikoH 12. HuBo NPL m yyewhe y ykynHuMm Kpeautuma,
(mr.cTone pacTa, y %, no ctanHomkypcy, 31. okTobpa 2022) pr'I'O npuHUuun
(y Mnpa RSD) (y %)
20 500 mmmm CTaHOBHULITBO 25
MpuBpena Mpvepena
Octanu cektopu
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WaBop: HEC. N3sop: HBC.

KpeouTHa aKTMBHOCT npemMa HEMOHETapHOM CEeKTOpy TOKOM Tpeher Tpomeceuja
aofaTtHo je ybpsana mehyroguwnun pact, Ha 6,6% y centembpy, BoheHa pactom
Kpeauta u npuepean U CTaHOBHULITBY. YOp3awy KpeauTHe akTUMBHOCTUM OONPUHOCE
OYEKMBAHO N 3ano4eTo ybnakaBawe MOHeTapHe nonutuke HapogHe 6aHke Cpbuje un
EBponcke ueHTpanHe OaHke M ybnaxeHw KpeguTHuM cTaHgapan 6GaHaka. Pact
KpeanTHe akTUBHOCTU, Y3 HUXM M3HOC NPOBneMaTuyHnX NoTpaxmBawa, yTuuao je Ha
TO Aa ce ydewhe npobneMaTtuyHUX KpeauTa y YKYNnHUM KpeauTuma CrnycTu Ha HOBY
HajHWXKy BpeaHocT oa 2,7% y aBrycty, roe ce 3agpxano mn y centembpy. MHaue,
3axBasbyjyhu CHaXXHOM perynaTopHOM OKBMPY 3a 6aHKe 1 NaXrbUBO KOMOUHOBAHUM U
CMHXPOHM30BaHMM Mepama MOHeTapHe U MakponpyaeHuuwjanHe nonuTtuke, yvewhe
npobnemMaTnyHNX KpeauTa y YKYnHUM KpeauTuma CcBe BpeMe TOKOM OBE BULLECTPYKE
Kpuse 3agpxaHo je 6nm3y 3%, a creneH guHapusaumje nracmaHa npuspeau u

cTaHOBHUWITBY nosehaH je Ha 36,8% y cenTembpy.
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HapaBHO, ka0 OOroBOPHM HOCUMOUM MOHETapHe MOfMUTUKe, CBECHW CMO Ja je Yy
ycrioBuma 6pojHUX m3asoBa WM HenpeaBuAMBMX MakpOEKOHOMCKUX [AellaBaka Yy
MefyHapO4HOM OKpYXehy W pacTta reonofIMTUYKUX TeH3nja U Aarbe HeonxogHa
onpesHocT. Mimajyhm 10 y Buay n ysaxaBajyhu notpeby aa ce carnepajy edektu
npeTxogHor ybnaxasawa MOHETapHE NOMUTUKE, HAKOH LUITO CMO Of, CpeauHe roguHe
Ha TPW cacTaHKa CMakwunn pedepeHTHyY kamaTHy cTtony 3a no 25 6asHMx NnoeHa, Ha
5,75%, y oktobpy n HoBeMOpy CMO pedepeHTHy KamaTHy CTony 3agpXanu Ha

HENPoOMeHeHOM HUBOY.

OBpge xenvMm ga Harmacum fa, npema Hawoj oueHu, n nopen YybnaxaBama,
MOHEeTapHa NONUTKKA joLl YBEK MMa pPecTpUKTMBaH Kapaktep, Koju he n y HapeaHom
nepvogy [LOOMNPUMHOCUTU 3afpXaBakwy HUCKMX WHGNaATopHUX nputmucaka. BaxaH
dakTop 3agpKaBara PeCTPUKTUBHOT KapakTepa Halle MOHEeTapHe NoNuTUKe, a yjeaHo
N NOTBPAA HEHOr BMCOKOI KpeanbunuTeTa, jecy CHUKeHa UHnaunoHa ovyeknBama,
Koja ce y criyvajy dhMHaHCHjCKOr cekTopa W1 3a roguHy AaHa yHanpen n'y cpeatem poky

Hanase y rpaHvyamMa uusrba 3a uHpnaumjy.

'padmkoH 13. KpeTatbe pedepeHTHe M NpoceyHe peno cTone
(mr.cTone,y %)

8 PedepeHTHa cTona

KamatHa ctona Ha kpeAuTHe onakLumLe

7 MpoceyHa peno ctona

padmkoH 14. UHcbnaumoHa oveknBama cp MHaHcuHjckor
ceKTopa
(mr.cTone,y %)

10

DduHaHcujcku cekTop, 12 Mmeceuu yHanpes

9 duHaHcmjcku cektop — Brniym6Gepr, 12 meceun yHanpes
duHaHcUjcku cekTop, ABE rOAVHE yHanpea

KamaTtHa cTona Ha Aeno3nTHe onakwmue

2 1

1™
- 1

0 F 0 T T T T T T T T T T T T
1.20. 7.20. 2012.2013.2014.2015.2016.2017.2018.2019.2020.2021.2022.2023.2024.

1721, 7.21. 1722, 7.22. 1.23. 7.23. 1.24. 7.24.

Wasop: HBC. W3Bop: Manyn/Vincoc/HuHameauja, Briym6epr n HBEC.

Opnyke o 6ygyhoj MoHeTapHOj monutuumM Takohe hemo [OHOCUMTM ONpesHo, of
cacTaHka [0 cacTaHka, y 3aBUCHOCTM oA B6p3vHe ycnopaBara MHdnaumje n Kpetaka
HEHUX KIbyYHUX dhaKkTopa, Boaehu payvyHa n o edpekTMma Ha (OUHAHCKUjCKy CTabunHocT
n npuepedHn pact. L Hawux mepa je Aa npyxmmo Hajborby Moryhy moapLuky
npuBpeaHoM pacTy obesbehereM LeHoBHE CTabuNHOCTM U penaTtuBHe CTabunHocTn
AEBU3HOI Kypca 1 Tume gonpuHecemo Behoj n3BeCHOCTM nocrioBawba 1 NOBOSbHUjEM

WHBECTULMOHOM aMbujeHTy, Kao 1 pacTy 3anoCneHOCTU 1 XKMBOTHOI CTaHA4apAa Halumnx
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rpahaHa. ctoBpemeHo, odyBaweM hmHaHcujcke ctabunHocTn omoryhasamo ga ce

Ojada nospaTtHa crnpera usmelhy oMHaHCK|CKOT KU peasiHor cekropa.
Hame u 2ocnodo, dpaze kosneze,

MMocTUrHyT pe3ynTtaTn HUCY AoLwnu npeko Hohun, HUTKM cy Ham aap of bora. Tpebano
X je 3apaguTn OCMULLSBEHOM M OArOBOPHOM €KOHOMCKOM MonuTukoM. HapopgHa
baHka Cpbuje je ca cBoOje cTpaHe MMmana jacaH MaHgaT, He3aBWCHOCT Yy u3bopy
WHCTpYMeHaTa fenoBara U edouMKkacHy koopauHauuvjy ¢ Bnagom, y3 KOHCTPYKTUBHY
capagrwy C (PMHAHCUCKMUM CEKTOpPOM. JeOuHO je Ha Taj HauvH Morna ycrewHo Aa
ogroBopu Ha 6pojHe wu3a3oBe M3 MehyHapoOHOr OKpyXewa, Y3 Oo4vyBare
MaKpOeKOHOMCKe CTabWunHOCTU M u3rneda 3a AMHaMu4aH NpuBpPEeaHU pacT, Koju cy
KIby4HU PaKTOp 3anOCeHOCTU, Kao N CUFYPHOCTU U CTaBUNHOCTM NpUMara Hawmx
rpahaHa. lNopen Tora, HapogHa 6GaHka Cpbuje ce Tpyau ga v OogaTHO onakwa
rpahaHMma oMHaHCKjCKM NOSoXaj y OBUM TYpOyneHTHUM BpeMeHMa 1 a Ux 3alTUTu
O4 €BEeHTyanHux Harnux nopemehaja Ha TpxuwTy. MNogcetnna 6mux Ha Kpajy ceor
nsnarawa ga cMo yrnpaBo C TUM LiUrbeM NpoLusie roaMHe OrpaHuymnnmn KamaTtHy cTony
3a eBpouHAekcupaHe cTamMbeHe KpeauTe 3a Kynue nMpBOr cTaHa, 4YMMe CMO
NUCTOBPEMEHO MPEBEHTUBHO [AenoBanvM Ha odvyBawe (UHAHCUjCKE CTabUMHOCTM.
Takohe, caga cy y npunpemu 3aKOHCKa pellera Kojuma nnaHMpamMo ga orpaHu4mmo
MaKkCMManHm HMBO KamaTHMX cTona koje 6aHke MoOry ga noHyae Ha nojeauHe
Kateropuje Kpeguta CcTaHoBHMWTBA. Ha Taj HauvH pgonpuHehemo Behem
pacnonoXmBoM OOXOTKY rpafaHa, a UCTOBPEMEHO 4OAATHO MnojavyaTyu TpaHCMUCU)y

Mepa MOHeTapHe NoJINTUKe nytem KaHalna KamaTtHe cTtone.

Y HacTaBKky KoHgepeHuuje konere u3 CekTopa 3a €KOHOMCKa MWCTpaxuBaha W
cTatuctuky he HewTo feTarbHuje NpeacTtaBUTM Halle npojekumje, a noToM CMO

OTBOpPEHN 3a Balla nnTaHa.
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