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Tpenoosu y kpeoumnoj akmugrHocmu Hapoona 6anxa Cpouje

YBOaHA HATIOMEHA

WzBemraj Tpenoosu y kpedumHoj axmugHocmu 00jaBibyje ce€ pamu INTO OOJber pa3yMeBarma
curyanyje Ha qoMaheM KpeauTHOM TpKHIITY. Y HEeMy Ce AETaJbHO pa3Marpajy KpeTame KpeauTHE
AKTHBHOCTH, LICHA 33/{y)KHBamba NPUBPEIE U CTAHOBHMINTBA, KA0 M YCJIOBH Ha KPEAUTHOM TPXKHUIITY
Ha OCHOBY (hakTOopa Koju oapel)yjy NOHyIy U TpaXiby 3a KpeAUTHMA.

KpenuTtHu arperatu npencTaBibajy KBaHTH(HKALU]Y KpeTamka Ha OBOM TPXKHINTY W M3pavuyHaBajy ce
Ha OCHOBY CTaTHCTHKe OMIaHCa CTama OaHKapCKOT CEKTopa, Koja o0e3belyje momaTke O CTamy
moTpakuBama AoMahnx OaHaka IO OCHOBY KpeanTa. AKO ce y3Me y OO3Mp pelaTHBHO BHCOKO
yuerrhe JNEBU3HO HMHICKCHPAHHWX KPEIAWTAa Y KPEOUTHOM MOPTQOIHjy, MPUPACT M CTONE pacra
KpeauTa U3padyHaBajy ce Mo UCKJbyuemy eeKTa MpoMeHe Kypca IUHApa MpeMa OCTajluM BaiyTama
3aCTYIUBCHUM Y KPEAUTHOM HOPTHOIH]Y.

VY u3BewlITajy ce KOpUCTE M pe3yiITaTH aHKeTe O KPEeAUTHOj akTUBHOCTH OaHaka, kojy Haponna Oanka
Cpbuje copoBogm on moderka 2014. rogmme. Yuemhe OaHaka y aHKETH je JOOpPOBOJHHO.
3axBaspyjyhn aHKeTH, 3HATHO je yHampeheHO carjienaBame CHTyandje Ha aoMaheM KpeIuTHOM
TPXKHIITY, jep MNpyXa YBHA Y CTaBOBE IPEACTaBHMKAa OaHaKa O OCTBAPEHHUM M OYEKMBAHUM
IpOMEHaMa Ha CTPaHH IIOHY e KPEANTa, Kao 1 Ha CTPaHU TPAXKEbe IIPUBATHOT CEKTOpa 33 KPeIUTHMA.

Kopucte ce u pesynratu aHkeTe Kojy je EBporicka mHBecTHIIMOHA OaHKa pa3Bmia y KOHTEKCTY beuke
MHUIHjATUBE 2, KOja MpaTH MPOIEC CMambEHha U3I0KEHOCTH Mel)yHapoTHIX OaHKApCKHUX rpynanuja u
nparehnx orpaHnderma KpeIWTHE aKTHBHOCTH. AHKETa ce CIpoBoAM ox okrobpa 2012, mBa myta
TOJWIIEE, W TpaTH cylncuadjape MehyHaponHuMX OaHKapCKUX Tpymaldja y 3eMijbamMa Cpeame M
jyroucroune EBporne — mWHXOBE CTpareruje, Tp)KUIIHE yciIOBe M OuyeKkHBama. lluib aHkeTe je
carnenaBame edekata MOHyJIE M TPaXmke HAa KPEAWTHY aKTUBHOCT, Ka0 W yTHIaja noMmahmx u
MelyHapogHHX ¢akTopa Ha YCIOBE TMOHYIE M TpaXkme. AKTHBa OaHaka ydeCHHWIA OBE aHKETE Yy
npoceky 4nHu 50% yKynHe akTHBe O0aHaka y perHoHy.
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CKPAREHUIE KOPUIIREHE ¥ OBOM U3BEIITAJY

BAMN - 6pyTo aomahu npousBos
ELIB — EBponcka ueHTpanHa 6aHka
MJTH — MUJTUOH

MnpAa — Mmunujapaa

Mr. — mefjyroguvwse

NPL — npobnemaTtuyHu KpeauTn
N.M. — NPOLEHTHN NOeH

T — Tpomeceuje

He HaBoge ce apyre onwTteno3Hate ckpaheHuue.
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Pe3sume

[Moapxkanu yOnakeHMM KpeIUTHHM CTaHIapAuMa 1
HIDKMM  TPOLUIKOBMMa (MHAHCHpama, YKYNHHU
aomMahm  KpeauTH  HEMOHETAPHOM  CEKTOpY
HacTaBWIM Cy Ja yOp3aBajy Mehyrogummu pacrt,
KOoju je y JeuemOpy, IO HCKJbyuewmYy edekra
IpOMEHe JIeBU3HOT Kypca, pocturao 8,2%. Taj pacr
je 6uo BoheH KpeaNTHpPameM CTAHOBHHMINTBA, KOj¢
je v 2024. octBapwio nmeormdpen pact (10,4%) u
KpeIuTHPamkeM NpHBpene, koje je nosehano 3a
4,8%. Ilopen Ttora, pacty KpeIUTHE AaKTHBHOCTU
JONPUHENO  je W KpemuTupame  JIpyrux

(MHAHCHjCKUX  OpraHu3anyja W JIOKIHUX
caMmoynpasa.

YkynHu nomahmn mJIacMaHu 0aHaka
HEMOHETAPHOM CEKTOpY (xojm, nopen

MOTPaKUBaka IO OCHOBY KpenuTa, o0yXBaTajy u
MOTPaXXMBamka O OCHOBY yllarama y XapTHje Ol
BPEIHOCTH, KaMmaTa W HakKHaJa, Kao W ocraia
MOoTpakuBama) yop3amu cy Meh)yrogummu pacT y
HemTo Behoj Mepu Hero camu kpeautH, Ha 9,0% y
JeremMopy.

Kpenntu  npuBpeam, wuckibydyjyhum  edexar
INpOMEHE JICBHU3HOI Kypca, TOKOM  YEeTBPTOT
Tpomeceuja moeehanu cy 3a 0,4%, wmu 3a 6,2
MUJIHjap/ie JUHApa, IPU Y€MY CY BHIIIE O]] TOJOBUHE
npupacTa YUHWINA AWHAPCKH KpeauTu. Pact kpeaura
MIPUBPEIH BoheH je WHBECTHUITUOHUM
KpPEeOUTUpAhEM, IITO CEe MOXE JIOBECTH y Be3dy ¢
HOBUM  HMHBECTHUIIMOHHUM  IMKIyCOM, [JIOK je
3ay’Kemhe 10 OCTAJIMM BpcTaMa KpeIuTa CMambeHO.
[locmarpano mO JenaTHOCTHMa, HajBUIIE  je
noBehano 3amyxeme mnpenyseha u3  obnactu
MOCJIOBaba HEKpEeTHHMHamMa M rpaljeBuHapcTsa, a y
Mam0j Mepu M npepaljuBauke MHIyCTpHje, JOK je
3ayXuBame Ipeayseha w3 ocramux aenaTHOCTH
cmameHo. [Ilpu Tome, ©OaHke Cy HajBHIIE
KpenuTHpane Mukporpenyseha, 3a kojuma crexme
Mana W cpenma mpexyseha, mTo je y3 cMameme
obaBe3a BenMKUX Tpemy3eha yTumaso Ha TO J-a
yuemhe KpeanTa OIOOPEHHMX CETMEHTY KOjU YHHE
Mukpomnpeayseha, mMama wm cpenma mnpeny3eha y
YKYITHMM KpenuTuMa mpuBpenu Oyzae mosehaHo Ha
60,8% y meuemOpy, JOK je BUXOBO CTambe OWIO 3a
7,7% Buie Hero mpe roauHy naHa, a 3a 4,0% y
OJTHOCY Ha MPETXOJHO TpoMeceyje.

KpeauTHa akTMBHOCT HacTaBuna je gaybp3aBa
Mmr.pacty T4

(mr. cTone pacta Mo nporpamMckoM Ky pcy, Yy %)
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Mpvepena
e—YKynHO Aomahu Kpegutn
CTaHOBHMLLTBO

WN3Bop: HBC.

Kpeantu craHoBHHIITBY, 0e3 edekra npoMeHe
JICBU3HOT Kypca, rnoBehaHn Cy TOKOM YeTBPTOT
TpoMecedja 3a 34,2 MumiIMjapae IWHAapa, WIH 3a
2,2%, mpu demy ce BHIIE O TPH NETHHE IIpHupacTta
ONHOCHJIO Ha JHMHApCKe Kpeaure. Pact kpenurta
CTaHOBHUILTBY MOJPXKAaH je YOJIaKCHUM KPEIUTHHM
CTaHAapJ¥Ma, MPOMOTHBHUM T[OHynama OaHaka,
HIDKMM KaMaTHHM CTOIaMma, a IpeMa OlLeHH OaHaka
Ha OCHOBY aHKETE O KPEAWTHO] aKTUBHOCTH — W
pactoM 3apana. ['OTOBHMHCKM KpEAWTH YHMHHUIM CY
BUIIE OJ TpPU NETUHE IpUpacta Kpeaura
CTaHOBHUIITBY, a 3a MHMa cjlele craMOeHH
KpEeIUTH, 32 KOojuMa, IpeMa OlLeHH OaHaka, Tpaxma
pacre roauHy JaHa yHa3al. Y MepeH pacT HaCTaBHIM
Cy ¥ MOTPOIIAYKH KPEIUTH.

KamaTtHe cTomne Ha AMHapcKe KpeAuTe H KpeauTe
Yy eBpO 3HaKy Ha JoMaheM TpP:KHINTY HACTaBHIE
Cy 1a ce cMambYyjy TOKOM YETBPTOT TpoMecedja Moy
yTanajeM  edekata  MOPETXOIHOT  MOMYIITama
MoHeTapHe mnonutuke Hapomne Oanke CpOuje u
aJber CMambCHka KaMaTHHX CToma EBporcke
nenrpanHe Oanke. [Ipocedyna kamaTHa croma Ha
IUHAPCKE KpEAWTE CTAHOBHUIITBY Y UYETBPTOM
TpoMecedjy cmamena je Ha 10,3% (ca 11,3% y
Tpehem Tpomecedjy), a Ha JUHAPCKE KpPEIUTe
npuBpenu Ha 7,2% (ca 7,8%). IIpocedyna kamarHa
CTOla Ha KPEOUTE CTAHOBHHIITBY Y €BpO 3HAKY
cHmkeHa je 3a 0,3 mporentHa noeHa, Ha 5,8%, a
croma Ha kpeaute mpuBpenu 3a 0,6 MPOIECHTHHUX
rnoeHa, Ha 5,9%.
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Hapoxna 6anka CpOuje mpogykuna je orpaHnIcHe
KaMaTHUX cTona Ha crambene kpeaure' u Ha 2025.
roAiMHy, Kaja he oBe cTone MakCUMalHO M3HOCUTH
5%. OrpanuueHe Ccy W KaMaTHE CTONE Ha
TOTOBUHCKE U TNOTPOINAYKE KpPEIUTe, Ha 3a/1yKeHe
MO KPEJIUTHUM KapTHlamMa ¥ Ha IpeKopayema Mo
texkyheMm pauyHy. Omiyka 0 OorpaHu4Yery KaMaTHUX
CTOMa TIPUBPEMEHOT je KapakTepa W Baxkuhe 10
yCBajatba HOBOI 3aKOHa O 3aIUTHTH KOPHCHHKA
(hMHAHCH]CKUX YCIIyTa, KOJHUM ce CHCTEMCKH ypehyje
OrpaHHYCHE KAMaTHUX CTOMA KOJ| CBUX KPEIUTHUX
Npou3BoJia pajy 3alUTUTe HHTepeca KOPHUCHUKA
(UHAHCHjCKUX yChOyra, y3 OdYyBame U jadame
CcTaOMITHOCTH (PIHAHCH]CKOT CHCTEMA.

JuHapuzanmja  crama  YKyDHMX  IUIacMaHa
OpUBPEId ¥ CTAHOBHHUIITBY TOKOM YETBPTOT
TpoMmecedja moBehana je 3a 0,6 MPOIEHTHUX MOEHa,
Ha 37,4% y nenemOpy, deMmy je IONPHUHEIO0 W
nopehaHo auHapcko Kpeautupame. Ilpum Tome,
CTETIeH JUHapHU3alfje TuracMaHa puBpean nosehan
je Ha 20,9% y neuemoOpy (ca 20,0% y centemOpy), a
CTENEH TUHApHU3allhje TUIAaCMaHa CTAaHOBHUINTBY Ha
55,4% (ca 55,3%). Ha pact muHapckux Kpeaura
NpUBpPEN MOBOJBHO yTHUy oxpende Oiyke o
aJIcKBaTHOCTM  KamuTala OaHKe, KojuMa ce
OPWIKKOM 00padyHa IOKa3aTesba aJCeKBaTHOCTU
KanmuTaima, mouyeB ox 2025. romgwHe, mpoIHUCyje
obaBe3a OaHkama Ja ymame KaluTaa ako ydenthe

! Omtyka 0 NMpUBpEMEHOM OTpaHMYeHy KAMATHHX CTOMA KOJ yroBOpa O
KPEIUTY 3aK/by4CHHX €a KOPUCHHUKOM — (usuukuM nmuem, ,,CiyxOeHn
rnacauk PC”, 102/2024.

IEBU3HO HWHICKCHPAHMX M JAEBH3HUX KpemuTa y
YKYOHHM  KpeOUTUMa  HE(HUHAHCHJCKOM U
HEJIPXKaBHOM CEKTOpY OJ00OpeHMX HakoH 1. jyia
2023. npemaum oapehenn npar (71% y 2025).2

Pact kpemuTHe aKTHBHOCTH, Yy3 HIXKH H3HOC
MpoOJIeMaTHIHNX TTOTPaKUBaka, YTHIIA0 je Ha TO Ja
ce yuemhe npo6jeMaTHYHUX KPeAUTA Y YKYITHUM
KpeIuTHMa CIYCTH HA HOBY HAjHUXKY BPEIHOCT
on 2,5% y neuemOpy. To je jemHa on moTBpaa
mobpor  (MHAHCHjCKOT  31IpaBjba  OaHKapCKOT
CEeKTOpa, IITO je pe3yjTaT CHAXXHOT PeryjaTopHOr
OKBHpa 3a OaHke u JIOHETHUX Mepa
MakpoOIpyACHIMjallHe TOJUTHKE, Koje cy Ounme
CHUHXPOHHM30BaHEe C MepamMa MOHETapHE MOJHUTHKE.
[ToxpuBeHOCT MPOOIEMATUIHUX KPEIUTA U JaJbe je
Ha BHCOKOM HHBOY — HCIIPaBKE BPEIHOCTH YKYITHHUX
Kpenuta y peuemOpy m3Hocmie cy 109,6% Opyto
npoOieMaTnyHuX — Kpeaura, JOK Cy HCIpaBKe
BPEAHOCTH MpOoOJeMAaTHUYHUX KpeauTra Owuie Ha
HUBOY 07 62,3% OpyTO MpOoOIeMaTHYHNX KPEANTA.

IokazaTe/> aJeKBATHOCTH KAaNMTAJga’ Ha Kpajy
tpeher Tpomecedja uzHocuo je 21,9%* u 3martHO je
n3Hax perynaropHor wmumHEMyMa (8,0%), mTO
yKa3yje Ha BHCOKY KallUTaIU30BAHOCT U OTIIOPHOCT
OaHKapCKOT CEKTOpa Ha ekcTepHe u qomahe pusuke.

2 TIpomnmcaHo je a ce Mpar J0/IaTHO cMambyje Ha 64% y 2026. u 57% y 2027.
TOJIMHH.
3 Perynatopuu oksup crannapaa basen 111 npumemyje ce ox 30. jyna 2017.
TOJIMHE.

“4Tlocnenmu pacoNoKUBY TIOJATAK
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I. CexTop npuBpene

1. Kpeautu npuBpenn

Kpenutu npuspean 6Jaro ¢y yCHOPHJIH M. pacT
Tokom T4, na 4,8% y neuemopy (ca 5,0% y
centeMOpy). KpeanTtupame npuBpesne HoAp)KaHO je
yOnakeHMM KpeIWTHUM CTaHJIapAuMa W HIKHAM
TPOIIKOBUMa (pUHAHCHpama, JOK je HeraTHBaH yTHUIA]
nocrieha KpeanTa M3 TapaHTHUX IeMa Ha CTrambe
Kpenura HacTaBuo Ja ciabu. Kpeautn npuspenn
YUHE T'OTOBO IIOJIOBHHY KpPEIWTHHX MOTPaKHBamba
0aHaka O HEMOHETapHOI CEKTOpa M IOCMaTpaHo y
HOMMHAJIHOM H3pa3y HHXOBO CTalme je y AeneMOpy
m3Hocwio 1.687,3 mapa munapa. BbuxoBo ydyemihe y
BAII-y chmxeno je Ha 17,6% (ca 18,3% xpajem 2023)
U pe3yarat je Opxer HoMmuHaiHOr pacra b/II1-a.

Kpenutu npuspenn nosehanu cy y T4 3a 6,2 mapa
AWHApa 3axBabyjyhn pacry KpeauTa HpUBPEIHUM
JpyLITBUMA, JIOK je 3aayXeme jaBHUX Ipenyseha
CMameHO. Buie on moloBHHE MpupacTa Kpeaura
npuspenn y T4 uununm cy nuHapcku kpenutu. Ha
H3paXEHUJH PACT ITUHAPCKUX KPEIHTa Y MPETXOAHOM
nepuony (y 2024. nuHapcKW KpeauTd HpPUBpPEAN
nosehann cy 3a 60,9 mupn aumHapa, a JAEBU3HO
HHJIEKCHpaHu 3a 16,8 mipn 1uHapa) MOBOJBHO YTHUY
onpende Omnyke O aleKBAaTHOCTH KamuTala OaHKe,
KOjuMa ce TPWIMKOM o0pauyHa IIOKa3aTesba
aJleKBaTHOCTU Kamurajia, modeB ojn 2025. roaune,
npomucyje obaBe3a OaHKaMa Ja yMame KaluTall ako
yuemrhe IeBU3HO MHICKCUPAHHUX U JIEBU3HUX KpeIuTa
y  YKyODHUM  KpeiuTuMa  He(UHAHCHJCKOM U
HEJIp>KaBHOM CEKTOpY o1o0peHnx HakoH 1. jyma 2023.
npemanu oapehenn mpar (71% y 2025).3

ITocMaTpaHo M0 HaMeHaMa, PacT KpeauTa NPUBPEAU
BoheH je MHBeCcTHLMOHMM KpeauTupamem (40,1 mupn
JMHapa), IITO Ce MOXKE JOBECTH y Be3y C HOBHM
WHBECTHULMOHUM IIMKIYCOM, JOK j€ 3alyXkeme MO0
OCTaluM BpcTama KpeauTa cMameHO. TakBa KpeTama
yTuIaga cy Ha TO Ja ydemhe WHBECTHIMOHUX
Kpenura y YKyIHUM KpeAuTHMa IpuBpenu Oyne
moBechano Tokom T4 3a 22 mnm., Ha 42.8% vy
neuemMOpy, a IMXOB MI. pacT yoOp3an Ha 7,1%.
HcroBpemeno, yuemhe kpemura 3a JIMKBUIHOCT W
0o0pTHa cpencTBa cMameHo je 3a 0,8 m.im., Ha 47,1%, a
BUXOB M. pacT ycrnopeH Ha 5,5%.

5 [ponucaHo je a ce Tpar JI0/IaTHO cMambyje Ha 64% y 2026. u 57% y 2027.
TOIVHU.

Buwe og nonoBuHe npupacTa Kpeaura npuBpeay
T4 opgHOCUIO ce Ha guHapcCcKe Kpeaute
(npupacT, y mnpg RSD)
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[vHapckun kpeautun

YkynHo

WN3Bop: HBC.

* UckIbyyeH edpekar npomeHe Kypca.

KpeanTtn 3a uHBe ctuumje m o6pTHa cpeacTBa
HajBuULLe Cy AONPUHENU Mr. pacTy Kpegura
npuBpeam kpajemT4

(,ClOI'IpVIHOCVI Yy n.n., UCKrby4eH e(*.‘eKaT npomMmeHe eBU3Hor Kypca)
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WaBop: HBC.
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IMocmaTpaHo mo nenaTHocTHMA, TokoM T4 HajBuIIe
je mnosehano 3anmyxeme mpenyseha wu3 oOmactu
MocjioBamka HEKpeTHHMHaMa M rpaljeBmHapcTBa, a y
Mawmoj Mepu M npepahuBauke HHIyCTpHje, NOK je
3aqykuBame npeayseha w3 ocramux aenaTHOCTH
cMameHo. Ydenthe ayropoyHux KpenuTa y yKyIHHM
Kpenutuma — mpuBpead  (KpeauTa — OpUTHMHAJIHE
POYHOCTH TIpeKO roauHy naHa) nosehano je Ha 83,5%
y nenemOpy (ca 82,9% y centemOpy). [locmaTpaHo
no BeauuuHu mpexyzeha, tokom T4 mnosehaHo je
3ay)Keme Mukponpenyseha, MaJMX W CpPEABHUX
npeny3eha, mox cy kpeanTHe o0aBe3e BEIMKHUX
npeny3eha cmamene, mwTo je yrumano npa ydeuhe
Kpemura OJ0OpeHMX CEerMeHTy Mukponpenyseha,
MaJIUX ¥ Cpelmux npeayseha y yKynmHHM KpeauTHMa
npuBpean Oyzae nosehano Ha 60,8% y menemOpy (ca
58,7% y centemMOpy), a BUXOB MI. pacT yOp3aH Ha
7,7%.

O0uM HOBOOZOOpeHHMX KpeauTa npuBpean y T4
nzHocuo je 432,6 mupn auHapa, mro je 3a 25,4%
BUILIE HEro y uctoM nepuony 2023. HajzactymseHuju
Cy M Jajbe KpEeIuTH 3a JIMKBUAHOCT U O0OpTHa
CpencTBa, KOju cy 4uHWIK 56% HOBOOJOOpPEHUX
KpeInura IMpuBpeIy U 4Mju je u3Hoc nosehan 3a 9,3%
MI., TIIPH YeMy je IOJIOBMHA TUX Kpeaura Owuia
onoOpeHa CerMeHTy Mukpompenyseha, mammx u
cpenmux npexnyseha. Ha mHBecTHuMOHE Kpenute ce
onHocuio 35% HOBUX KpeauTa, a CKopo ase Tpehune
OBHX KpeJuTa KOPUCTWIA Cy MUKponpeny3eha, mana u
cpeama npexnyseha.

Bumm pact auHapcKux OA IEBH3HO WHIEKCHPAHUX
IIacMaHa JIONPUHEO je pacTy cTeneHa JHHAPU3alje
miacMana npuspenu 3a 0,9 n.i. Toxkom T4, na 20,9%
y aeuemOpy. Yuemhe eBpOUHICKCUPAHUX JIaCMaHa U
IlacMaHa y eBpuMa cMmameHo je 3a 0,8 m.m., Ha 79,1%
y aeuemOpy, AOK je ydemrhe IutacMaHa y JoJiapuMa
MPAaKTUYHO 3aHEMAapJbUBO. Y CTPYKTYpH AEBU3HHX U
JICBU3HO MHIEKCUPAHHUX KpeIuTa, y JeueMOpy ce Ha
kpenute Besane 32 EURIBOR 0AHOCUIIO HEUITO Mambe
on 79% xpeanTa, a y OKBUpPY TOTa HajBHIIE je OO
Kpenurta Be3aHux 3a Tpomeceynn EURIBOR. Kana je
ped 0 IMHAPCKUM KpeauTuMma npuBpeny, 23% je Ouio
Be3aHo 3a BELIBOR, HajBume jeJIHOMECEYHH
BELIBOR.

Yuemhe NPL y yKynmHHM KpeAMTHMa NpHUBpeId
neneMopy m3HocwiIo je 1,8% wu HUje IPOMEHEHO Y
OJIHOCY Ha cenTemOap, IOK je y oqHOCy Ha kpaj 2023.
cMamweHo 3a 0,3 mm. AkKo @ocMarpamo camo
npuBpeaHa npymrBa, ydemthe NPL y yKynHHAM
Kpeautuma y nenemOpy je msnocwio 2,0% u Takohe
HHUje NPOMEHCHO y OJHOCY Ha cenremoap, JIOK je y
omHocy Ha kpaj 2023. cmameno 3a 0,4 .o
[locmarpano 1o  jelaTHOCTMMA  HPUBPEAHUX
npymraBa, yuemthe NPL ce y aeuemMOpy KpeTano
n3mely 0,4% 3a cekrop mocioBamba HEKpETHUHAMA U
4,0% 3a mnoJeOlIpUBpENy, NpU uYeMmy je Tokom T4

KpeaunTtun 3a o6pTHa cpe ACTBa U MHBecTULMje Gunm

cy Haj3actynibeHujuny T4

(HoB oopobpenn kpepgutn, y mMnpa RSD)
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3aobprHa cpeactea ™ 3Bo3HM
Octano ®Kpeautu 3a yBo3

WM3Beop: HBC.

WHBecTuL MoHn

Kpe antn Mukpo, manum u cpeawbuM npeaysehuma
YUMHWUIIU CY HE LLUTO Makse 0 NONIOBUHE HOBUX
Kpeputay T4

(y mnpg RSD)
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W3Bop: HBC.

Cpenha Mwikpo

PacT aMHapckux Kpeaura 4ONPUHEO je Aarbem
pacTty auHapu3saumje nnacmaHay T4
(Bany THa cTpy KTy pa, y %
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RSD ®mEUR ®mUSD ®CHF = Qcrane
WN3Bop: HBC.

Yyewhe NPL3anojeguHe genarHoctuce
CNyCcTUIIO Ha HOBE MUHUMYMUME TOKOM T4
(6py TO NpUHLMN, Y %)
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e Yyelihe NPL y yKynHuM kpeautuma npuBpeaHUX ApyluTasa
== [1pepafhBayka WHOYCTpWja, pyAapcTBO
@ TproBWHa Ha BENWKO U Mano
pafheBrHapcTBO
= [loCnoBat-€ ca HeKpeTH1Hama
Caobpahaj, nHpopmucare, KoMyHUKaLvje
MorsonpuBpeaa, WVMapcTBo M prbapcTBo
W3sop: HBEC.
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Hapoona banka Cpouje

JIOCTUTJIO HOBE HajHM)KE BPEJHOCTH KOJ mpexayseha y
cekropuma rpalesunapctea (1,3% y HoBeMOpy) u
NOCJIOBarba HEKpeTHHHaMa. To Iokasyje ja cy Mepe
C€KOHOMCKE TMOJpIIKE TOKOM MaHAeMHje Ouie
aJICKBaTHE M IPAaBOBPEMEHE U Jia jeé U 10 HUXOBOM
NPECTaHKy OJIp)KaH KBaJIUTET akTHBE OaHaka, Kao U Jia
pact TpolIKkoBa OTIIaTe Mocrojehmx Kpeanta
IPUBpE/IC TOKOM LHKITyCa 3a0IITpaBamba MOHETAPHUX
yciioBa HHje 3a mocienuny umao Behu pact NPL. ¥
omHocy Ha jya 2015° 1j. HenocpenHo mpe modeTka
npumeHe Ctpareruje 3a peliaBame MpoOieMaTHIHIX
kpenuta, ydemhe NPL y yKynHUM KpeiuTHMA
NpUBpeIN HIKe je 3a 23,2 m.N., a HajU3paKEHH]E
cMameme NPL  Oenexxu ce  KOA  CEKTopa
rpaljeBuHapcTBa, IOCIOBama HEKPETHHHaMa U
TPrOBHHE.

2. llena 3aay:xuBama npuBpeae

KamaTtHe cTone Ha AMHAPCKe KpeMTe U KpeauTe y
€BpO 3HAKY HACTaBHJIe Cy J1a ce cMamyjy Tokom T4
noj yTunajeM edexara NPeTXOJHOI MOMYyIITAHA
MoHeTapHe nmoanTuke Haponne 0anmke CpOuje m
aaber cMmamema kamatHux croma Ellb-a. Ilan
KaMaTHHUX CTOIIa 3aroyver je jou kpajem 2023. roaune
yclien ouckuBama Oanaka ma he Haponwa Oanka
Cpouje u EIIB yckopo 3amoyerd UKIyC yOJiakaBama
MOHETapHe monuTuke. Taj mag je WHTCH3WBHPAH y
jyHy 2024. romune, xana je yOmaxxaBarme MOHETapHE
MOJIUTHKE 3aMI0YEeTO.

Haponna 6Ganka CpbOuje je y jyHy 2024. 3amouena
cMameme pepepeHTHe kamatHe cTore, 3a 0,25 1., a
JOJaTHA CMamema y HCTOM 0OOMMy yciemuna cy y
jyny u centemOpy. Kao pesyarat mperxomHOT
yOnakaBarba  MOHETApHE  TIOJHTHUKE, MPOCEYHA
MOH/EPUCaHA KAaMAaTHAa CTONAa HAa HOBOOI00peHe
JHHAPCKE KpeauTe cMameHa je y T4 3a 0,6 m.m., Ha
7,2%. ToMm cMmamemy HajBHLIC Cy IONPHHENN Iaj
KaMaTHUX CTOIA Ha WHBECTUIIMOHE Kpenute Ha 7,0%
(ca 8,8% y T3) u ocrae HEKaTeropuCaHe KpeauTe Ha
7,4% (ca 8,1%), a He3HATHO je CHIDKEHA W KamaTHa
cTola Ha Kpeawrte 3a oOpTHa cpexactBa, Ha 7,3%.
IMocmarpano mo BenmmuwmHH Tpenys3eha, cMmameHa je
IIeHa 3aXyKuBama Npemy3eha CBHX BeNWYHMHA, IPU
YeMy ce MpOoceyHa KaMaTHA CTOMa KpeTalia y PacloHy

on 6,8% 3a Bemmka mpeny3eha mo 8,7% 3a
MuKponpenyseha.
IIpoceyna moOHAEpHCAaHA KaMaTHa CToNa Ha

HOBOOJ0OpeHe KpeauMTe NpPHUBpeId y eBpHMAa H
eBpOMHJCKCHpaHe KpeauTe Takohe je y T4
cMamena 3a 0,6 m.m., Ha 5,9%, npu uemy cy man

¢ Baskuu (axtopu cHaxkHor majga NPL ox 2016. u Hajabe GUIM Cy YCMEHO
cripooljerbe CTpaternje 3a pelaBame MPOONEMATHYHHX KpEeAHTa M HPHMEHa
OpiyKke 0 pavyyHOBOJCTBEHOM OTIHCY OHMIIAHCHE aKTHBE OaHKe. Y CKIay ca
Crpaternjom, Hapoana ©Oanka CpOuje moHenma je AKIMOHM —IUIaH
(https.//nbs.rs/sr_RS/scripts/showcontent/index.html?id=8661), ycmepeH Ha
jadame KarmanuTera OaHaka 3a pemraBarbe NPL U JONPHHOC Pa3BOjy TPIKHILTA
NPL, anje Cy akTHBHOCTH y TIOTITYHOCTH CIIPOBE/ICHE, HEKE U IPE POKa.

KamaTHe cTone Ha KpeauTe npuBpeanHacTaBune
cy nagy T4*
(npocequ noHaepucaHe B peaHOCTU, Ha rogMuHemM HUBOY,
y %)
20
16
12
8

4

-4
2012.  2014.  2016. 2018, 2020. 2022.  2024.

e H0BOOA0OPEHN AEBU3HN KPEeouTn Npuepenun™
EURIBOR 3M

e HoBoo#06pEHV AVHAPCKW KpeawuTu npuepeauv
e PechepeHTHa KamaTHa CTora, Npocek nepuoaa

W3Bop: HBEC u Esporicka 6aHkapcka dheaepauvja.

* IcKrby4eHN peBOMBUHT KPEQUTH, Npekopayetba Mo Tekyhem pauyHy
1 4Yr MO KPEAUTHUM KapTuuama.

**Y eBpuUMa 1 eBPOVHOEKCUPaHM.

Y T4 cmarbeHe cy kamaTHe cTone Ha kpeguTte
npepay3ehuma cBUX BeNuuMHa

(npocequ noHaepucaHe BpeaHOCTU, Ha roguuH-emM HUBOY ,

y %)
9,0
8,5 '
8,0 |
7,5
7,0 |
6,5 (]
6,0 o
u 9 [
5,5 { ]
RSD EUR RSD EUR RSD EUR
Mwkponpenyseha Mana npeayseha | Cpeatba npegyseha
Centembap 2024 Oktobap ™ HosembGap ® Nleuembap
WN3eop: HBC.
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Hapoona 6anxa Cpouje

3a0esexuiie KaMaTHE CTOIE Ha KPEAUTE CBUX HaMEHa.
[IpuToMm, KamaTHe cTolle Ha KPEeauTe 3a JIUKBUIHOCT U
0o0pTHa cpecTBa cMameHe ¢y Ha 5,7% (ca 6,3%), Ha
WHBECTHLIMOHE Kpexaure Ha 6,2% (ca 6,6%), Ha
Kpemure 3a yBo3 Ha 5,6% (ca 6,3%) m Ha ocraine
HekareropucaHe kpegure Ha 6,1% (ca  7,2%).
CmarmeHa je LieHa 3aayKuBama 3a mpexyseha cBHX
BEJIMUMHA, TaKO Jla Ce TPOCEYHa ILeHa 3a/y)KHBamba
KpeTana y pacnony of 5,8% 3a cpeama npenyseha no
6,3% 3a Mukpormpeayseha.

3. OuneHa moHyJe M Tpakmbe 3a
KpeINTHMA — HA OCHOBY pe3yJITaTa aHKeTe
0 KPeIUTHOj AKTUBHOCTH

Pesynratn ankere Hapoane O6ankxe Cpouje o
KpPeANTHOj aKTHBHOCTH 0aHaka M3 jaHyapa 2025.
moka3yjy na cy Oamke y T4 Omaro yOmaxwnme
CTaHJapAe 3a KpeanuTe MpuBpean, 1ok ce y T1 ouexyje
BHUXOBO IOOWITpaBame. IlpuToM, nomatHo cy
yOJla)KeH! CTaHZapau 3a [JyrOpoYHe JIMHAapCKe
KpeauTe, IOK Cy CTaHAApAW 3a JEBH3HE M JMHApPCKe
KPAaTKOPOYHE  KpeOuTe IpPUBPEOH  HOOIITPEHH.
Yo6naxaBame cTaHAapAa je OMI0 ompenesbeHO HUKUM
TPOLIKOBMMA U3BOpa (HHAHCHpama 3a JHHApCKe

Kpeaute ©  CcKkpahuBameM  mOpomeaype  TOKOM
yroBapama KpeauTa. Y CyNpOTHOM cMepy, Hpema
omeHu OaHaka, [eNOBalMd Cy MpoOJeMaTHYHA

MOTpaKMBamka, Mama KOHKypeHIHja y OaHKapcKOM
cekTopy, mnoBehana mepuenmumja pusuka (Mama
CIPEMHOCT Ha TMpey3uMame pPU3UKA M 3aXTEBaHH
KoyjaTepaia), a JeJOM UM OIIITa EKOHOMCKa |
TEOMOJIUTUYKA CUTYaIH]a.

Tokom T4 OaHke Cy HIOIATHO CMamMiIe KamaTHE
Mapke W TPOBH3MjEe M HakHajae 3a mpexyseha cBux
BEIMYMHA, TOK POYHOCT Kpeawra HUje MemaHa. C
Jpyre CTpaHe, JOJATHO Cy IOOIITPEHH 3aXTEBU Y
MOTJIely KojlaTepalia i CMakbeH je MaKCUMAaJIHU U3HOC
KpeauTa.

IIpema omenmn Oanaka, y T4 morehana je Tpaxma
MpUBpeAe 32 AMHAPCKHM M JAyrOPOYHUM JAEBU3HO
WHIEKCHUPAHUM KpEAWTHMA, JOK je Tpaxma 3a
KpPaTKOPOYHUM JICBU3HUM KpEIUTHUMa CMameHa. Pact
TpaXKike OMpeesbeH je (HMHAHCHpameM WHBECTHUIIH]a,
JIOK Cy MHTepHO (HuHaHCHpame mpexyseha, 3ajMoBH
Ipyrux OaHaka W HE0AHKAPCKUX HMHCTHUTYIH]jA
JICTIOBAJIM Y CYNIPOTHOM cMepy. baHke odekyjy Huxy
Tpaxmy npuBpese 3a kpeauruma 'y T1.

KpeauTtHu ctanaapav 3a npuspegy 6narocy
y6naxennmmnyT4

(y HeTO %)
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B Noyru chakTopn
CrpeMHOCT Ha Mpeyaumarbe puamka
BN poGnemaTvyHa NoTpaxvBarba
Puauk 3axTesaHor konarepana
BN OyekviBatba y Morneay OnwTe eKOHOMCKE cuTyauuje
KoHkypeHuuja octanux 6aHaka
TpowwKoBK M3BOpa 3a Kpeaute
Wseop: HBEC.
Harnomera: PacT BpeqHoCTU ykasyje Ha MoolTpasatse, a nag Ha
y6naxasatbe KpeUTHUX CTaHaapaa.

Y T4 cmareHe cy KamaTHe MapXxe U NpoBu3nje 1
HakHage
(y HeTO %)
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[Opyru ycnosu B PoyHocT
3axTeBu y norneny konarepana @ MakcumarnHm U3HOC KpeguTa
Mposusvje 1 HakHane B KamarHa mapka

Waeop: HBC.
Hanomena: Pact BpegHOCTU ykasyje Ha nooluTpaBake, a nag Ha
ybnaxaBarbe KpeauTHUX ycrnosa.

PacT TpaxHe Manux u cpeawux npegysehay T4
6uo je HeLWTO HUXXU 04 OYeKuBama
(y HeTO %)
Mana n
cpegwa Benuka Morso-
YkynHo npeayseha npeayseha npuBpeaHnLM
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T1 2025.
T2 2024.
T3
T4
T1 2025.
T2 2024.
T3
T4
T1 2025.
T2 2024.
T3
T4
T1 2025.

el OCTBapeHO OyekmBaHo

W3Bop: HEC.
*Mo3nTuBHa BpeOHOCT ykadyje Ha noBehake Tpakise, HeraTuBHa Ha
CMatbetbe TpaxHse.
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Hapoona 6anxa Cpouje

II. CeKTOp CTAHOBHUIIITBA

1. Kpeautn cTaHOBHMIITBY

Kpeautu cTaHOBHMIITBY 0JAaTHO cy yOp3aam Mr.
pact Tokom T4, na 10,4% y neuemopy (ca 7,8% y
centeMOpy), 3axBasbyjyhm pamem  yOnaxkaBamy
KpPEeIUTHUX CTaHAapla W pacTy Tpaxme rpahana 3a
KpenuTuMma, Kao M [OBOJBHHJUM  yCJIOBHMA
¢uHaHCcHpama. HomuHaNMHO TOCMAaTpaHO, CTame
KpeIuTa CTaHOBHHIITBY Y AEUEMOpY H3HOCHIO je
1.616,4 mupa nuHapa, mto yuHU 47,6% KpeauTHUX
MOTpakKMBamba OaHaKa OJ HEMOHETApHOT CEKTOopa.
VYuemhe kpenura craHoBHHITBY Y B/III-y nosehano
je Tokom 2024. 32 0,2 n.11., Ha 16,8% y neuemOpy.

Kpenutu ctanoBHHIITBY noBehanu cy Tokom T4 3a
34,2 mupn amHapa, mpe cBera 3axBasbyjyhu pacty
TFOTOBUHCKMX Kkpemuta (21,3 ™ipx 1unapa) u
crambenux kpeanta (12,0 mapa aunapa). ITopen Tora,
6naro je nmosehano 3anyxuBame rpalaHa Mo ocHOBY
norpomaykux kpeauta (1,4 miapa auHapa), OOK cy
3aqy)kema 10 TeKyhMM padyHUMa W OCTaJIuM
HEKaTeropucaHNM KpeIWTHMa CMameHa 3a 2,6 Mipx
auHapa u 4,8 MiIpa OuHapa, pecnekTHBHO. Pact
KpeIuTa CTAaHOBHMIITBY MOJpXaH je YyOJaxeHUM
KpPEIUTHUM CTaHJapAuMa, NPOMOTHBHHMM IOHYJaMa
0aHaka, HW)KMM KaMaTHUM CTOllaMa, ajli ¥ pPacToM
3apaga. 'OTOBUHCKHM KPEAWTH YHMHWIM Cy BHIIE O
TPY IETHHE NpHpacTa KpeanuTa CTAHOBHUILTBY, LITO j€
YTUIAJIO Ha TO Ja HHXOBO ydemhe y YKYITHHM
Kpenutuma ctaHoBHUIITBY y T4 Oyne nosehano 3a 0,3
mu., Ha 46,3%, mok je ywemhe cnenehux 1o
3aCTyIUBEHOCTH, cTaMOeHux kpemuta (38,4%), Owmino
TOTOBO HENPOMEHEHO Yy OAHOCY Ha cenTemoap.
HcroBpemeHo, y OKBHPY KpeauTa OmoOpeHHX
Mpeay3eTHUNNMA CTalke KpeauTa 3a JMKBHIHOCT U
oOprHa cpencrsa nosehano je 3a 6,6 Mipa auHapa, a
HMHBECTHUIMOHUX KpeauTa 3a 0,4 Mipa auHapa.

Kako 6u y okonmHocTMMa pacTyhux kamaTHuX croma
cmamuina  onrtepeheme  KOpPUCHUMKA  CTaMOEHHX
kpeauta, Haponna Oanka CpOuje je y cenremOpy
2023. goHena OmWIYKY' KOjOM j€ IPUBPEMEHO
OrpaHHYMIa KaMaTHY CTOIly 3a KOPUCHHUKE IIPBOT
cTaMOEHOI Kpeaura ¢ IPOMEHJBUBOM KaMaTHOM
CTOTIOM 0/100pEHOT IIpe CTymama OJUTyKe Ha CHary, a
4yuju yroBopenu nzHoc He npenasu 200.000 espa. Tum
JOy)KHULIAMA je NMPHUBPEMEHO OrpaHMYeHa HOMHHAJIHA
KaMaTHa CTOIa 3a HapeIHHX 15 meceuy, Tj. IIOYEB 01

7 Omiyka o MpUBpPEMEHMM Mepama 3a GaHKe Koje Ce OfHOCE Ha cTambeHe
kpeaute $usmakuM auimma (,,Ciyxoenn rnacauk PC”, 6p. 78/2023).

Y T4 pacT Kpe auTa CTaHOBHMULLTBY 610 je BofieH
AWHAPCKUM KpepMTMma
(npupacT, y mnpg RSD)
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[ leBW3HN W [EBU3HO VHOEKCUPaHU KpeauTu™
[vHapcku kpegutun

YKynHo

W3sop: HBC.

* UckrbyyeH edpekar npomeHe Kypca.

FoToBUHCKM KpeauTh cy Uy T4 HajBuLle
AOoNpUHOCUNN MI. pacTy Kpeauta CTaHOBHULLTBY
(y n.n., nckrby YeH edrekaT NPOMeHe AEBWU3HOT Ky pca)
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Ocranu*

NHBECTULMOHU**
EEEEES 33 NUKBUOHOCT U O6pTHa cpeacTBa™
[ OTOBUHCKM"
BN [ oTpoLuadku

Crambenn
EEEEES [0 TpaHCaKLMOHUM padyHUMa
= \r. cTONa pacTa Kkpeauta, y %
W3eop: HBC.
* [lo peuembpa 2015. AONPUHOC FOTOBMHCKWMX KpeawuTa npukasaH jey
OKBMPY [AOMpUHOCA OCTanmx Kpegura.
** Kpegutn opnobpeHn npenyseTHALMMa.
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okrobapcke pate 1o kpaja 2024, a GaHka Hema IIPaBo
Jla oIl MYXKHHKA TIOTPaxyje pa3liuKy y KamaTd yclea
npuMeHe oBe omiryke. OrpaHHYEeHeM KaMaTHE CTOIe
pare Behune kpeamrta cy ymamene usmelhy 10% u
25%, uume ce mnoBehaBa pacmoONOXKUBU JOXOMAK
rpahana. ToM 0JUTyKOM Cy IPUBPEMEHO OrpaHUuCHE U
KaMaTHEe CTOIle Ha HOBE CTaMOEHE KpeauTe KOju ce
omoOpaBajy y mepuoay mnpumeHe Opiyke, a
omorylieHa je W MpeBpeMEeHa OTIUIaTa CTaMOCHOT
Kpenura TOoJA IOBOJBHUjUM ycioBuMa. CramOeHo
KpeIUTUpamhe IOAPKAHO je M paHWjUM HM3MEHaMa
perynaruse, npu demy je on 2020. Oankama TpajHO
omoryheHo na omoOpe KpeauT 3a KyNOBHHY HpBE
cTtaMOeHe HEMOKPEeTHOCTH Y BUcHHU 10 90% (ymecTo
80%) mporemeHe BPEAHOCTH HEIIOKPETHOCTH KOjOM je
Taj Kpeaur obezdehen. YV morneny Kpeaura ocTanux
HaMmeHa, ox nenemOpa 2022. tpajHo je omoryheHo
PECTPYKTypUpambe TOTOBHHCKHX, HOTPOLIAYKUX H
OCTallMX HEHAMEHCKHMX Kpeaura 0e3 Imocienuna Ha
kanutan Oanke. [lopea Tora, Tpajame Mepe KOjOM ce
omoryhaBa omoOpaBame IOTPOIIAYKHX KpeIauTa 0
90.000 muHapa mNO MOjEAHOCTaBJbEHO] HPOLEAYPH
MPOAYKEHO je 10 kpaja 2024. roauHe.

O0uM HOBOOJOOpPEHHX KpeAMTAa CTAHOBHHIITBY Y
T4 nzHocwo je 237,2 miapa nuHapa u 6uo je 3a 63,7%
BUIIM Hero y wuctom nepuony 2023. Tome cy
JIONIPUHENH, NIPE CBEra, TOTOBUHCKU KPEIUTH, Ha Koje
ce oaHocwio nBe TpehumHe HOBHMX — KpeauTa
craHoBHULITBY. Crenehn 1o 3acTynbeHOCTH OWIH cy
cTaMOeHHM KpenuTH, Koju cy uuHwin 18% HOBHX
KpeIuTa CTaHOBHHUIITBY.

Bume ox Tpu meruHe TpupacTa  Kpenurta
CTaHOBHMLITBY Yy T4 OJHOCHIIO ce Ha 3aJIyXKHBame y
JUHapuMa (HajBUIIE 110 OCHOBY T'OTOBHMHCKHUX
KpeInura), ITO je yTUIAJIO0 Ha TO Jla AMHApH3aluja
IUIACMAHA  CTAHOBHHIITBY®  Oyle  HE3HATHO
moBehana, wa 55,4% vy nmeuemOpy (ca 553% vy
centeMOpy). HcroBpemeHno, yuerrhe macMaHa y
eBpuMa cMmameHO je Ha 44,5% (ca 44,6%), 1ok je
yuemrhe macmana y mBajuapckum ¢pannuma (0,1%)
OMJIO HENpOMEmEeHO. Y CTPYKTypH JAEBU3HHX U
JIEBU3HO MHJIEKCHPAHUX KPEANUTA CTAHOBHUIITBY, 68%
Kpemura BezaHo je 3a EURIBOR, wHajBuie
mectomecedHd EURIBOR. Y CTpyKTypH AUHApPCKUX
KpeIuTa CTAaHOBHUILNTBY, OKO 84% kpenura 0100peHO
jé mo (GUKCHOj KamaTHOj CTONH, JOK Cy Meby
KpeIuTuMa Of0OpEeHUM 10 BapHjaOMIIHMM KaMaTHUM
CTOIama Haj3acTyIIJbEHHU]H OHU BE3aHH 32 TPOMECEUHHU
BELIBOR.

Yuemhe  NPL Y  YKYIIHUM KpeauTHMa
CTAHOBHHMIITBY HACTABHIJIO je 1a ce CMambyje TOKOM
T4 u y neuemOpy je 3a0es1e:KUJI0 HOBY HAjHHKY

§ Visbyuyjyhn HenpoduTHE HHCTUTYIIM]jE U TIPE/Ly3eTHHKE.

FoTOBMHCKM KpeanTn YuHUNU cy Hajgehuaeo
HoBooOAoOpeHux kpegutany T4

(HoB 0O[O6PEHN kpeautn, y mnpa RSD)
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Crambenn H [OTOBUHCKM Ocrano®

W3eop: HBEC.

* o neuembpa 2014. roguHe y kareropujn ,Octanu kpeautu’
rnofipasymesanu Cy Ce roTOBUHCKW M OCTanu KpeauTy 3ajeaHo.

H [oTpoLuadkn

F'pafiaHu cy ce npeTexXHO 3aAyKUBanu y aAMHapuma
ny T4, wro je gonpuHeno garbeM pacty
AVMHapu3auuje nnacMaHa CTaHOBHULLTBY

(Bany THa cTpy KTy pa, y %)
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Hapoona 6anxa Cpouje

ppeanoct ox 3,4%,° wro je 3a 0,3 ILIL. HUKE HEro y
centeMOpy, a 3a 0,9 mm. Hwke Hero kpajem 2023.
[Iputom, TO yuemhe je cMameHO 3a TOTOBO CBE
kateropuje kpeauta. Ilokasaressu NPL, xoju Oenexe
HajHW)KE BPEIHOCTH, YKa3yjy Ha TO Ja cy Mepe
Haponne 6anke CpbOuje u Brnage 6une npaBoBpemMene
W Jla cy JompuHenre ToMe Jna ce u3berHy Behm
HEeraTUBHM €(eKTH Kpu3a C KojuMa ce CyouaBaMo y
NPOTEKJIC YETHPH TOJUHE Ha KPEIUTHY CIOCOOHOCT
rpahana. Y ojHOCY Ha NEpHOA HENOCPEIHO IIpe
JIOHOIIICH>A Crpareruje 3a pelaBame
npobiieMaTHYHUX KpeauTa, yuemthe NPL y cextopy
CTaHOBHMIITBA HIXeE je 3a 8,7 IL.II.

2. Ilena 3agyxuBamba CTAHOBHUIITBA

IIpoceyna 1meHa  JAWHAPCKOT  3aJy)KHBamka U
3a]ly’)KBarba CTAHOBHUILITBA Y €BPO 3HAKY JI0JIATHO je
cmamena y T4. Tlopem mperxomHor yOmakaBama
MoHeTapHe monuTuke Hapomue Ganke CpOwuje, mamy
JUHAPCKUX  KaMaTHUX  CTOMa  JONpHHENEe  Cy
NPOMOTHBHE akKIiMje 3a TOTOBHHCKE KpEIUTe KOJ
nmojenuaux Oanaka. M Tokom T4 HacraBibeHa je
npuMeHa omryke Hapomme ©Oamke Cpbuje o
OrpaHHYaBamby KaMaTHHX CTOIA HA cTaMOeHe KpeauTe
(U3MYKUM JTHIMMA 32 KyTIOBHHY MPBOT CTaHA.

IIpoceyna KkamMaTHa CcTONa Ha HOBOOJOOpeHe
JUHAPCKE KpeIuTe CTAHOBHUIITBY Yy JAenemMopy,
NPBH YT HAKOH /IBE H M0 TO/IHHE, CIyCTHJIA Ce HA
jennouuppenn nuBo (9,9%). ITocmarpano Ha HHUBOY
TpoMecedja, TPOCEYHA TMOHIEPUCAHA KaMaTHa
CTONa Ha HOBOOJOOpeHe [JMHAPCKe KpeauTe
cranHoBHUIITBY y T4 wn3Hocuaa je 10,3% u y
oxHocy Ha T3 6uua je Huzka 3a 1,0 n.n., npu uemy cy
CMameHe KaMaTHE CTONEe Ha KPeIUTe CKOpPO CBHX
HameHa. Ilax mpocedHe kamaTHE cTome OWO je
ONpe/ie/beH  CMambemheM  KaMaTHUX — CToma  Ha
rotoBuHCKe Kpeaute (3a 1,0 .., Ha 10,7%) u ocramne
HekaTteropucane kpeamre (3a 0,9 mm., ma 8,4%).
Iopen Tora, mena crambennx kpeauta'’ cMamena je
3a 3,7 ma., "Ha 11,0%, 1DOK je IleHa MOTPOIIAYKUX
kpenuTa (3,1%) 6ma TOTOBO HEMIPOMEHEHA.

IIpoceuna mnoHAepucaHa KaMaTHa CcTONAa Ha
HOBOO/I0OpeHe €BPOHH/IEKCHPaHe Kpeaure
CTAHOBHHIITBY cMameHa je y mpoceky y T4 3a
0,3 n.m., Ha 5,8%. [Ipoceuna kamaTHa cTOIa HA HOBE
cTaMOeHE KpeIwTe, 3a KOjy BaXke ojpende OIyKe
Haponne 6anke CpOuje o orpaHmdaBamy KaMaTHUX
cTolma Ha cTaMOeHe KpeauTe, cMameHa je 3a 0,1 ..,
Ha 5,0%. VcroBpemeno, 3a mo 0,6 M.I. cMameHe Cy
KaMaTHE CTOTIe Ha TOTOBHHCKe Kpenute (Ha 2,6%) n
octaie Hekareropucane kpexute (Ha 9,1%), mox je

° Visbydyje pusuuka 1uua, NpeTy3eTHUKE U IPUBATHA JoMahMHCTBA.

10 Kpenwty koju ce KOpUCTE 3a ajianTauujy cTaMOeHOT MPOCTOPA U EHEPTETCKY
e(MKacHOCT M KOjH Cy CKyIUbM O KpEJIUTa 3a KYyIOBHHY CTaMOcHE
HETIOKPETHOCTH.

Yyewhe NPLy kpeAautuMa CTaHOBHULITBY
CnyCcTUII0O Ce€ Ha HOBU MUHUMYM Kpajem 2024.
(6py TO NpyHUMN, 'y %)
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m—Yyewhe NPL y yKynHum KpeauTuma CTaHOBHULLTBA
— [ OT OBMHCKM
KpenurHe kaptuue
e— CTambeHn
e MuHycHu cangono TP
MoTpoLadku

W3sop: HBEC.

Kamate Ha kpeguTe CTaHOBHULWITBY AOoQAaTHO CY
cMakeHe Tokom T4*
(MpoceyHe MOHOEpVCaHe BPEOHOCTY, Ha roAuLH-EM HUBOY, Y %)
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e H0BOOJ00PEHN [AEBU3HW KPEAWUTU CTaHOBHULLITBY™
EURIBOR 3M

e H0BOOJ,06PEHN AVHAPCKU KPEOUTU CTaHOBHULLITBY

e PechepeHTHa KamaTHa CTora, Mpocek nepuona

M3Bop: HBEC un EBporncka 6aHkapcka dheaepaumja.

* VickIby4eHn peBOMBUHI KPEeAWTY, npekopadera no Tekyhem padyHy

1 Ayr Mo KPeAUTHUM KapTuuama.

**Y eBDMMa 1 €BPOVNHAEKCHDAHM.
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Hapoona 6anxa Cpouje

KamMaTHa CToma Ha mnoTpomadyke kpeaute (6,1%)
TOTOBO HETIPOMCH-CHA.

3. OueHa noHyae M Tpaxme 3a
KpeIuTHMA — HA OCHOBY pe3yJTara
aHKeTe 0 KPeAUTHOj AKTUBHOCTH

IIpema pesyaratuma ankere Hapoane 0OaHnke
Cpouje 0 KpeANTHOj aAKTUBHOCTH U3 jaHyapa 2025,
0anke cy y T4 pomatHo yOnaxkuiie KpeaMTHe
CTaHJapAe 3a CTAaHOBHHUINTBO, W TO BHIIC O]
OYEeKHMBamba KOja Cy M3HEJIE y TPETXOAHO] aHKETH.
YbnaxeHu cy craHgapAd 3a AWHAPCKE T'OTOBHUHCKE
Kpenure W Kpeaure 3a peduHaHCHpame, Kao W 3a
JEeBU3HO HHJEKCHpaHe crambOeHe kpemure. Ha
yOnaxaBame cTaHIapAa YTULAIN Cy HIDKH TPOIIKOBU
n3BOpa (pUHAHCHpama, 3axBajbyjyhnm yOlakaBamy
MoHeTapHHX Tonutuka Hapomme Oanke CpOuje u
Ellb-a, xao u menoBame KOHKYPEHIM]je W IMO3UTHBHU
W3MIEeIU y TIOTJIEly €KOHOMCKE akTUBHOCTH. IIpema
OUCKMBamNMa OaHaKa, HIDKM TPOIIKOBH H3BOpa
¢uHaHCHpama, KOHKypeHlja Mely Oankama, Beha
CIPEMHOCT Ha Npey3UMame pPHU3UKAa M IIOBOJBHHJU
M3MJIeI Ha TPXKUIITY HEKpeTHWHa Tpebaio O ja
JIelTyjy Ha BMXOBO JI0aTHO yOnaxaBame y T1.

IIpema pesynaraTima aHKeTe, KaMaTHE Mapxe Cy
cMameHe Wy T4, mpu dyemy je cMameme OmiIo
m3pakeHuje 3a AuHapcke kpeaurte. Ocranmm ycIOBH
kopuinhema Kpeaura (3aXTeBH y MOreay Kojarepaia,
yuemrhe ¥ 1€NO3UT, BPEIHOCT XUIIOTEKE, IPOBHU3UjE U
HaKHaJIe ¥ POYHOCT) HUCY MEHaHH.

Tpaxmba CTAHOBHHIIITBA 32 KPeIUTHMA HACTABHJIA
je pact y T4, y ckimagy ca OdYeKUBamUMa H3
OKTOOapCKe aHKeTe, a JaJbl PacT TPAXKIE OUeKyje ce
u y TI1. IloBehana je Tpaxma 3a JAWHAPCKUM
MOTPOIIAYKAM, TOTOBHHCKMM H KpeOuThMa 3a
peduHaHCHpame, Ka0 W 3a ACBU3HO HMHICKCHPAHUM
crambeHnM kpenutuma. Ilpema omenu OaHaka, pact
Tpaxme je Omo ompemesbeH moTpebama  3a
pedunaHCUpameM TocTojehnx KpenuTa, HaOaBKOM
TpajHUX MOTPOIIHUX nobapa, KyTOBUHOM
HEMOKPETHOCTH, Y3 MO3UTUBAH YTHIIA] BUIIUX 3apaja.

Buwwe chakTopa yTMuano je Ha y6naxaBare
KpeAUTHUX CTaHgapAa CTaHOBHUWTBY Y T4

(y HeTO %)
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B Npyrn dpakTopu
CripeMHOCT Ha npeyaumarbe pusuka
N [Tpo6GriemaTuyHa noTpaxuvBaka
M3rneany norneay TpXWLLTa HEKPETHUHA
N OuexuBatba y Morniegy OnTe eKoHOMCKe cuTyauuje
KoHkypeHuuja octanvx 6aHaka
BN TpoLKoBW W3BOpa 3a Kpeaure
e KpEAVTHW CTaHaapan
Wseop: HBEC.
Hanomena: Pact BpeaHOCTU ykasyje Ha noowuTpaBak-€, a naj Ha
ybnaxasatbe KpeAUTHUX CTaHaapaa.

BaHke cyy T4 nogatHo cMawuie KamaTHe Mapxe
1 3a AMHapCcKe U 3a e BU3HO UHAEKCUPaHe KpeauTe
CTaHOBHULITBY
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B pyru ycriosu

B PoyHocT M rpejc nepuon,

BYyewhe v penosut
KamartHa mapxa

WN3eop: HBC.

Harnomena: PacT BpeHOCTM ykasyje Ha noolTpaBarbe, a naj Ha

y6raxaBatbe KpeAUTHUX YCIIoBa.

MpoBusvje v HakHape
BpenHocT xunoteke
W 3axTesu y norneny konarepana

TpaxHarpahaHa3akpeautumapacnajey T4y
cKknagy ca oye KMBakbMMa U3 NpeTxoaHe aHKeTe
(y HeTO %)

[vHapckun Hesusnmn
YKyrnHo FoToBU- 3a pecmHa-  Motpowa-
HCKM HCUpake YKy CrambeHu
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W3gop: HEC. === OcTBapeHo OuexmrBaHo
*MNo3nTnBHa BpeAHOCT ykasyje Ha noeeharwe Tpaxte, HeraTvBHa Ha
CMatbetbe TpaxHse.
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III. Pernonauno nopeheme!!

Kpenutna akTuBHOCT yOp3ana je Tokom 2024. y cBuUM
rocMaTpaHuM 3eMJbaMa pEeruoHa, INpPH UYeMy ce
HOMHHAJHHU pacT Kpeaura kperao msmehy 6,8% y
Mahapckoj u 16,7% y Lpuoj I'opu. Y ckopo cBum
rmocMaTpaHuM 3eMJjbamMa TOM pacTy j€ BHIIE
JONPUHOCHIIO KPEAWTHPAame CTAHOBHUINTBA. Yuemrhe
kpemuta y B/III-y y 2024. xpehe ce ox oxo 25% (y
Pymynuju) no oxo 51% (y Bbyrapckoj m CerepHoj
Makemonnjn).'>? V Cpbuju je To yuemmhe M3HOCHIO
35,3% u, nonyt PymyHHje, TOTOBO je HEPOMEHEHO y
omHocy Ha 2023. YV Mabhapckoj m XpBaTckoj TO
yuemrhe Onaro je cMmameno TokoMm 2024, nok je y
ocTalMM 3eMJbaMa ycjen OpKer pacra KpeIuTHE
aKTMBHOCTH 0J] pacta HomuHaiHor B/II1-a mosehano.

Pesynrati AHKeTe O KpeIWTHOj AKTUBHOCTH Y
3eMJbaMa Cpeiibe, HCTOYHE U jyroucrouHe EBpomne
— jeceme wm3mame,!’ kojy cmposomu EBpormcka
WHBECTHIIMOHA OaHKa M KOja je TOKpHia MEepPHOA OJ
anpwia no centemOpa 2024, mokasyjy aa je pact
Tpaxme 3a kpeauruma y CpOuju O6mo ucroj rnpoceka
peruoHa. Y HapeIHOM IepHOLy OudeKyje ce naa he
TpaXXiha HACTaBUTH pAacT, Koju he OMTM Ha HEITO
HIDKEM HHMBOY OJI NpOCEKa pErvoHa. Y MocieqmheM
M3BEIITajHOM Triepuony (ampui—centembap 2024)
KpeauTHH cTaHmapan y CpOuju cy yonmakeHH, ¥ TO Y
Hemto Behoj Mepn y 0HOCY Ha MPOCEK PETHOHA, MPH
4yeMy ce yOiaxaBare Ipe CBera OJHOCUIIO Ha KPEeIuTe
CTaHOBHHIITBY. Y HapeJIHOM IEpPHONY, Y CKIamy ¢
pErHOHAIHUM TPEHJOBMMA, HE OYeKyje ce MpOMeHa
crangapaa. Ilpuctyn u3BopuMa (QUHAHCHpama HHjE
MIPOMEEH Y MOCIEIHEM U3BEIITAJHOM IIEPUOY, IPU
yeMy Cy ce OaHke Yy (QUHaHCUpamby KpeAUTHE
AaKTMBHOCTH OCJamajle IIpe CBera Ha JENo3HTe

CTaHOBHMIITBA W TpUBpeNe, 3a KojuMa clene
cpencTea mehyHnapoaanx (MHAHCH]CKUX
opranmzanuja. IIpema onenama, mnoOoJblaH je

NPUCTYD W JWHAPCKMM M JEBU3HUM H3BOpUMA
(uHAaHCHpamba CBUX POYHOCTH. Y HApEIHOM IIEPHOLY
OueKyje ce TOBOJGHHJU  TPUCTYH  HM3BOpPHMA
¢uHaHCHpama, MaJla HELITO HMCIOJ IPOCceKa PEeruoHa.
IIpema pesynratima aHkeTe, OaHke oOyxBaheHe
aHKETOM 4YHWjU cyncunujapu nociyjy y Cpouju nmajy
no0pe oueHe y TOrjieqy IOTEHLHWjala TPXKUIITA,
MO3HUIIMOHMPaka Ha TPXKUIITY M NPOGUTAOMITHOCTH.
Cge OaHke onemyjy noTeHujal Tpxuira Cpouje kao
CpeamH, NpU 4YEeMy je T[IOJIOBMHA CyIcuaujapa
OCTBapHjia BUILY, a MOJOBHHA MCTY NPOGHUTAOUIHOCT
y O/IHOCY Ha HMBO Ipylanyje.

! Tlpema kankysnauujama Hapomue Gamke Cpbuje, Ha OCHOBY MojaTaka ca
cajToBa LICHTpaIHUX OaHaka u Eurostat-a.

12 Yyemha kpemuta y B/Il-y 3a cBe 3emibe ompoce ce Ha T3 2024, ocum 3a
Byrapcky u Cpbujy (T4 2024).

13 hitps://www.eib.org/en/publications/20240262-cesee-bls-2024-h2

Yyewhe kpepuray BMN-y nosehaHoje y Befihn
3eMarba pernoHaTokom 2024.
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W3Bop: cajToBy LieHTpanHux 6GaHaka,Eurostat v npepadyH HBEC.

Hanomena: Mopauw 3a T3 2024, ocum 3a Cpbujy u Byrapcky (T4 2024).
Y BehinHn e MarbapermoHa pacTtkpeauray 2024.

610 je BOReHKpeoUTUPpaHeM CTaHOBHULLTBA
(monpuvHOCKM HOMWHANHO] Mr. cTOMMW pacTa, y n.n.)
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W3Bop: cajToBn LeHTpanHux 6aHaka u npepadyH HBC.

Y nocnepweMu3Be WITajHOM Nnepuoay KpeautHu
ctraHaapau y Cp6umju cy yonaxeHuBuLie y ogHOCY
HanpocekK peruoHa, 4oK ce pacT TpaxHe
NpUGANXKNO NPOCcCeKy permoHa

(y HeTO npoueHTUma)
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= loHyna Cpbuja
®  ToHyga pervioH

Tpaxtwa Cpbuja
TpaxHa pervoH
W3Bop: EIB - CESEE Bank Lending Survey, Second half of 2024.

HanomeHa: Mo3uTvBHe BpenHOCTU yKasyjy Ha nosehare Tpabe u
ybnaxaBat-e cTaHgapaa.
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MeToa0J1011IKe HATIOMEHE

Kpenutn nonpazymeBajy norpaxkupama OaHaka 1o OCHOBY IJIaBHUIIE KPEIHTA.

[Tnacmanu oOyxBarajy MOoTpaXKMBama 10 OCHOBY KpeWTa, Kamara W HakHaJa, AaTHX JENo3HuTa, XapTuja ol
BPEIHOCTH U aKuuja npeayseha.

Cae BpCTe NMOTpaXKMBamba NCKa3aHe Ccy 10 OPyTO MPHHIMITY, Tj. HUICY YMambeHe 32 HCIIPaBKE BPETHOCTH.

JuHapcku riacMaHy cy IulacMaHH 0JI00peHH y IrHapuMa 0e3 AeBU3He Kiay3yJe. [lox 1eBU3HOM Kilay3yjioM
nojipasyMeBa ce BaJIyTHa Kiay3yJja KOjoM ce yTBplyje 3amrTura o pu3rka NpoMeHe Kypca JuHapa.

[Ipn uckipyunBamy edexra Kypca, oOpauyyHaTo Iojla3d OJl OPMIMHAIHE BAIyTHE CTPYKType M IO Kypcy
JIMHapa rpeMa eBpy, aMepHuKoM JIoJ1apy ¥ mBajiapckoM ¢panky Ha aaH 30. centemOpa 2024.

HoBu nocnoBu ykibydyjy cBe puHaHCHjCKE apaH)KMaHe (KPEIUTH U JICTIO3UTH) 3a KOj€ CY YCIIOBH yrOBOPEHU
IpPBU IyT Y TOKY Mecela O KOME ce M3BelITaBa, Kao M cBe nocrojehe yroBope 3a Koje Cy HOBH YCJIOBH
MIOHOBO YTrOBOPEHH (QaHEKCUPAHM), y3 aKTHBHO ydemhe KilijeHTa.

Kopuctun ce cekropcka kiacudukanuja MoHerapHe craTuctuke. Cekrop mnpuBpene oOyxBara jaBHa
npexnyseha, npuBpenHa ApynmiTBa M HE(HMHAHCHJCKM CEKTOp Y CTedYajy, a CEKTOp CTaHOBHHUILNTBA —
CTaHOBHMIITBO, TpEIy3eTHHKE, NpuBaTHa jgoMalMHCTBA ca 3alOCICHUM JIMIMMA U PErHCTPOBaHE
NOJBONPUBpEHE Mpou3Bohaue. M3yserHo:

— Y HOBOOJOOpPEHUM KpEIUTHMa, Y CEKTOP CTAHOBHHIITBA YKJbYyUYEHE Cy HENpO(QHUTHE WHCTUTYIHjE KOje
Npy’Kajy yciyre cTaHOBHUIITBY (y ckiaay ¢ meronosorujom ELlB-a);

—  Koj npoOJieMaTHYHHUX KpeIuTa, CEKTOp NpuBpeie o0yxBara jaBHa rpey3eha u npuBpeHa ApyLITBa.

[ox mojMoM npobremamuunu kpeoumu MOAPa3yMEBa CE CTamkbe YKYIHOI HPEOCTalor Jyra HojeAnHadHOr
Kkpeaura (ykJbyuyjyhu u n3Hoc noume):

— 110 OCHOBY KOra je Iy»HHUK y JIOLbH (Ha HauuH npeasulheH ourykoM kojoM ce ypehyje kiacudukanuja
OnilaHCHE aKTHBE M BaHOMJIAHCHHMX CTaBKM OaHke) nyxe ox 90 naHa, WM 1o ocHOBY Iutahama Kamare
WIN TJIABHULE;

— 10 KOME je Kamara y BHUCHHH TPOMECEYHOT HM3HOCa (M BHWIIA) NPUIMCAHA IYTY, KallUTaJIW30BaHa,
pedrHaHCHpaHa WK je BeHO Mm1ahamke 0/I0KEHO;

— IO OCHOBY KOI' JY>KHUK KaCHU MambE O 90 JaHa, ajii je OaHKa npouceHwia aa je CIIOCOOHOCT AYKHUKa
Ja OTIVIaTU OAYT moropuiaHa u aaje OTIIaTa AyTra 'y IIYHOM HM3HOCY NOBEACHA y NUTAILC.
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