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AHanunsa xeTeporeHocTu yTuuaja nHdpnauuje Ha gomahuHcTea y Cp6uju
[paran [luBnanosuh u Koncrantua Copak

AmncrpakT: [{usb 0BOT pasa je 1a UCIIUTa XeTEPOreHOCT PeIucTpUOyTHBHUX edekata nHdanuje usmel)y pasmuuuTux rpyma
craHoBHUINTBA y CpOMjH, MOCMaTpaHo IpeMa BHCHHU HOTPOIIKE M JOXOTKY, y IEepPHOy O] HOoueTKa HaHAeMHje BHpyca
KopoHa 110 2025. rogune. Y Ty CBpXY KOHCTPYHCAHH Cy CIELM(PUIHN [TOKa3aTebH HHAEKCA IOTPOIIAYKHX LIEHA 33 Pa3INIUTe
rpyme foMahuHCcTaBa, KOpUIIhemeM MoAaTaka O CTPYKTYPH HOTPOIIe U3 AHKETe O MOTpOoLIkY foMahnHcTaBa PerryGmimakor
3aBOJIa 33 CTATHCTHKY, IJIe Cy HMOHIEPH 3a MPOU3BOJE M yCIIyTre Mpunaroh)eHn y Ckiagy ¢ BUXOBHM PENaTUBHUM YAEIUMA y
MOTPOIIIHH 32 CBAKY OJ IET jeTHAKHUX Tpyna (KBHHTHIIA) CBPCTAHUX IPeMa BUCHHHU MOTpoIuke. Ha ocHOBY 100ujeHNX MHIEKCa
aHaJIM3MpaHa je HEjeHAKOCT yTHLAja MH(IANHje KPo3 KaHall PeJIaTHBHE MOTPOILIbE, & HAKOH Tora je, Ae(IaloHUPambeM
3apafa crnenuGUYHNM HMHAEKCHMa WH(IaNuje, aHAIM3UpaH M KaHAl JOXOTKa. PesynraTu aHammse KaHajga pelaTHBHE
MOTPOIIE MOKa3yjy Jia y IPBOM ey NepHoJa BUCOKHX MH(IATOPHUX NPHUTHCAKa HUje OMIO 3HAYajHHUX pasnmka nimeby
ToKazaresba HHQIAIHje IpeMa CTPYKTYpH MOTPOIIHE Pa3IHIUTHX rpyIa 300T Tora IITo je pacT LieHa XpaHe, KOj! BHIIe noraha
nomahHMHCTBA € HIDKOM IOTPOIIBOM, OMO JISMMMHYHO YPAaBHOTEXKEH PAacTOM IeHA TPaHCIOPTa, Koju mMma Behm ymeo y
norpomrsu fomahuHcTaBa ¢ BehoM norpormmsom. MehytuM, y apyroj nonosuan 2022, u Tokom 2023. roxune, nomahnHCTBa
C HIJKOM TIOTPOIIEHOM OFJia CY PEIATHBHO BUILE U3JI0KEHA PACTY IIeHa, 1a Ou ce Tokom 2024. u 2025. nenoBame OBOT KaHala
OJIBHjAJIO YTJIABHOM Yy CYyHpOTHOM cMmepy. [TocmaTpaHo Kpo3 KaHall 0X0TKa, HHGIATOPHU 0K TokoM 2022. u 2023. roauxe
YTHIA0 je Ha 3HAYajHO YCIIOPaBaHmE PEalTHOr pacTa 3apaja, JOK je KoJ JoMahMHCTaBa ¢ HAajHW)KUM JOXOTKOM 3a0eleixeH
onpehenu max y 2022, a 3atum u crartanuja 'y 2023. rogunn. Mnak, crabunmzanuja undnauuje y 2024. u 2025. roaunu u
CHa)kKaH pacT 3apaja yTHLAIM Cy Ha TO Ja, YKYIHO MOCMAaTpaHO, KaHal JOXOTKa Jelyje MO3UTUBHO HA KYNMOBHY Moh
nomahuHcTaBa, Te 1a y nepuoay 2020-2025. peamHu pacT 3apaja KoJ KBUHTHIIA C HIDKUM JoXolmMa Oyne uzHan 35%, /10K je
KOJ KBUHTHJIA C BUIIKUM J0X0oIHuMa 6o Hemro ucmon 30%.

Kibyune peun: HHIEKC MOTPOIIAYKMX IeHa, HH(IAIMOHA HEjeHAKOCT, CTPYKTypa MOTPOIIhe, KBUHTHIIN, KaHaJl pellaTHBHE

MOTPOIIHE, KaHA J0XOTKa
[JEL Code]: E47, ES8, E37
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HeTexHNYKM pe3ume

Kopumiheme arperaTHux mokaszatesba WH(IIAIMje, KAO IITO je OMIITH MHJEKC MOTPOIIAYKUX IIeHa, Ba)KHO je 3a Boheme
MaKpOeKOHOMCKe nojuTHke. MehyTum, Taj mokaszartesb opakaBa HaBHKE MPOCEYHOT IOTpollada U HUje y MoryhHoct na
caryieqa eeKTe pacra IeHa 3a pa3InuuTe CTPYyKType JoMahMHCTaBa y 3aBUCHOCTHU O] HUBOA HUXOBE IMOTPOLIE U IOXOTKA.
3060r TOTa je KOPHCHO ITocMaTpaTh HH}pIAIMjy 1o rpyrnama gjomMahuHCcTaBa ¢ pa3InauTUM MOTPOIIAYKAM HaBUKaMa.

VY oBOM pany, Ha OCHOBY IlojlaTaka W3 AHKETe O IMOTPOIIBH CTAaHOBHUINTBA, JOMahMHCTBA Cy MoJe/beHA y MET rpymna
(xBuHTMIIA), OZ1 KOjuX IpBH oOyxBara 20% romahuHCTaBa ¢ HajJHM)KOM TTOTPOLIEKHOM, a et 20% nomahnHcTaBa ¢ HAjBUIIOM
MOTPOLIKHOM. 3aTHM Cy 3a CBe Tpyrne, 3a kareropuje u3 COICOP xnacudukanyje npous3Bojia U yCiyra, KOpUroBaHH HBIXOBHU
TIOH/ICPH Y IOTIPUHOCY MH(IIALNjH, Ha OCHOBY NojaTaka u3 ankere. Kopumrhenn cy mojgamny o MeceqHoj CTOIH pacTa IeHa THX
KaTeropuja, Koju cy Tpancdopmucanu y uauexce ca 2015. roquaoMm kao 6asHoMm. KonauHo, 3a cBaky IpyIly U3padyHaTe Cy
crerpuUIHe cTole HH(pIanyje, y3 MojeMHauHe JOIPHHOCE CBaKe KaTeropyje Kako OM ce MPOIEHIIO 1A JIK ¢y WH(IATOPHH
MIPUTHCIH PA3IMIUTO YTHIAIH HA JoMahuHCTBA.

Pesynratn moxasyjy fa y IpBOM JNy NEpHOJA BUCOKHX MH(IATOPHUX HMPHUTHCAKa HUje OWIO 3HaYajHUX pasnuka mmeby
rpyna. Pasior Tome je mTo je pacT neHa XpaHe, Koju Buiue noraha moMaliHHCTBA ¢ HIIKOM MOTPOIIEHOM, OHO JETUMUYHO
KOMIICH30BaH PaCTOM LI€Ha TPAHCIIOPTa, KOjH je O1O MOoceanIa pacTa CBeTCKe lieHe HadTe M KOji uMa BehH y/1e0 y TTOTPOIIHBI
nomahuHcraBa ¢ Beliom norpoursmsoM. Mehytum, y apyroj nmososuru 2022. roguHe, ycien OpKer pacTa IieHa XpaHe, pa3inke
y undnanuju cy ce nosehaine u cpenurom 2023. nocturie makcumyM. Tazna je uH}anmja y mpBoM KBHHTIITY Onia Beha 3a
OKO 2,6 MIPOLIEHTHUX IOCHA y OfHOCY Ha meTu kBuHTHI. Ox 2024. roauwHe, ycien ycropaBama pacTa LieHa XpaHe M pacra
JOTIPUHOCA WHIYCTPHjCKUX TPOW3BONA M yciyra WHGIanWju, WHIANMja je Hajuemrhe OWia peNaTHBHO HWKa KOJ
noMahrHCTaBa ¢ MambOM MOTPOIIHOM, Y3 HEHO J0IaTHO CMamemhe kpajeM 2025. ycren nesoBama ypeade 0 OrpaHnYaBamy
MapiKH.

ITocmaTpaHo Kpo3 KaHall JOXOTKa, HH(IATOPHH OK TokoM 2022. 11 2023. ronuHe yTHIIA0 je Ha 3HaYajHO YCIOPABAhE PEaTHOT
pacra 3apaja, oK je Koa noMahnHCTaBa ¢ HajHIKIM JOXOTKOM 3a0esexeH oapel)eHn ma, a 3aTUM 1 cTarHanyja. Pact pearHor
JIOXOTKa OCTBapyje ce ca crabmwmzanujoM nHGIanuje y 2024. u 2025. roauHu, ¢ THM JAa je pealHH pacT 3apaga Ouo
HajU3paXEeHUjH KOJ IpyHa ¢ HWKHUM JOXOLMMa. AKO ce IOCMaTpa LEJIOKYITHH MepHoJ ] BUIIEANMEH3HOHaIHe Kpuse (2020—
2025), Mo’Ke ce youuTH /i je KO CBHUX IpyIla 3HA4ajHO rmopacia KyrnoBHa Moh, Ipu 4eMy je peaHH pacT 3apaja KoJ KBUHTHIIA
C HIDKUM JIOXOIMMa OMO HemTo u3Haa 35%, a KoJi KBUHTHJIA ¢ BUIIMM JOXOLKMMa HemTo ucrnoa 30%.

OBaj pe3ynTaT MoTBphyje U mokasaresb MOKPUBEHOCTH MUHUMAJIHE MOTPOIIAYKe KOPIIe MHHHMAITHOM 3apaJioM, KOjU yKa3yje
Ha noropiname y nepuoay 20222023, anu 1 Ha 3Ha4YajHO MOOOJbIIAKE Y HapeAHUM roauHaMa. Y 2025. roqMHI MUHAMATHA
3apa/ia je MpBY My T 'OTOBO y MOTIYHOCTH MOKPHJIA MUHUMAJIHY ITOTPOIIAYKY KOPILY.
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AHanusa xeTeporeHocTn yTuuaja nidpnaumje Ha gomahuHctea y Cpouju

1. YBoa

Wudnanuja je jeqna ox TeMa Kojoj je mocseheHo HajBHIIE MaXHbe Y EKOHOMCKO] HaylLH,
JIOK je, ca aclieKTa MPaKTUYHEe U MPUMEHhCHE CKOHOMU]E, FheHa Perylialuja jeJlaH o] TIIaBHUX
[JbEBAa EKOHOMCKE TMOJUTHKE M OCHOBHM LWJb MOHETapHe NOJUTHKE. Taksa
3aMHTEPECOBAHOCT €KOHOMHCTA M 3Hayaj KOjy TMpHIajy NHUTamy WHOIAMje MOJACTAKIN CY
pa3Boj OPOjHUX MPHUCTYTA HEHOj aHaIu3u. MIak, TOTOBO CBU ayTOPH CYy CarjlaCHHU y OIICHHU J1a
pacT LeHa He Jeiyje MCTO Ha CBE TpXKHUIIHE cyOjexte. VcTpakuBame peancTpuOyTHBHHX
rocneaua nHGIANje MOCMaTPaHoO j€ U3 Pa3IMUUTHX NEePCIeKTHBA, IOy T PeANCTPUOYIIHje
OorarcTBa OJ 3ajMojaBana Ka ayxHuuuma (Fisher, 1911) nnn wndnanuje xao oOinka
~CKpuBeHor” mope3a (Friedman, 1969), a jeaHy on THX NepCHeKTHBAa YWHH W Tpaheme
HEjeTHaKOCTH YTHIIaja pacTa meHa koj momahuHcTaBa. Mako je mpuMmeHa arperaTHe mepe
uH(pIanMje y MojAeIuMa W aHall3aMa Haj3acTyIUbCHHja, jacHO je Ja y MepHoauMa
nH(IATOPHNX MPUTHCAKA HE TIOCTOjU TIO/jeTHAK MHTEH3UTET pacTa IleHa CBUX IPOU3BO/Ia, Kao
HU J1a JoMahMHCTBA MMajy MICTE TIOTPOIIadke n300pe 1 HaBUKE.

HcrpaxuBama Hajuenthe KOpHUCTE MOJaTKE U3 aHKETa O MOTPOLIHU AoMahnHCTaBa Kako
Ou ce yBakuJIe pa3sinKe y CTPYKTYpHU MOTpPOILIAYKe KOpIie ¥ KOHCTpyHUcale cTorne HHpIanyje
3a pasiMuMre rpyne craHoBHuintBa (Hobijn & Lagakos, 2003). Iloctoje u ciy4ajeBu
kopumthema JIeTaJbHUjUX MHUKponojaTraka panu mnpahema pasnuka u3Mmehy LeHa Koje
pasnuumte rpyne miahajy 3a ucre npousBone (Kaplan & Schulhofer-Wohl, 2017), kao u
JOJIATHUX KOMIIOHEHATa y W3padyHaBamy ,,[IPaBOr”’ HHJICKCA IeHa, MOIMYT CKIOHOCTH
CYICTUTYLIMjU IPOM3BOJA W MOTpOUIayKuX HaBuka (Argente & Lee, 2020). Ilosehana
3aMHTEPECOBAHOCT 33 OBY TeMY 3a0elieKeHa je YIOpeIo ¢ jaBJbambeM BHCOKHX MH(IATOPHUX
NpUTHCAKa y MEePHOJLy ONOpaBKa CBETCKE EKOHOMHjEe HAKOH MaHAeMHje BUpyca KOPOHa, KOjU
Cy [IOJAaTHO WHTEH3M(HUKOBAHH ecKajalujoM KoHQuMKTa y VYKpajuHu. CeKTopcKu
MOCMAaTpaHo, NH(IATOPHU PUTUCIH Cy CE€ ACHMETPUYHO BHIIE OCETHIH y JOMEHY €HEepruje
u xpane, noceOHO y EBponu, rae je undnanuja y Behoj Mepu Ouia BoeHa MIOKOBMMA Ha
CTpaHU TIOHYyZIe y OAHOCY Ha ocraie nenoBe cBeta (Firat & Hao, 2023). HepaBHOMepHOCT
nH(IATOPHNX MPUTHCAKA CTOTA je MOJCTAKJIA Pa3lnuUTa UCTPAKMBamka Ha IOJbY MPOLCHE
XETepOTeHHX yTHIIaja HHQIIaIUje. Y 0BOM pajy je CIPOBEICHO UCTpaxuBame 3a Cpoujy, Koje
ce oKycupa Ha HCTPaKUBAE KaHAJa pellaTUBHE MOTPOLIE U T0X0TKa (Ferreira, Leiva n
ap., 2022).

Uctpaxusame oOyxBara nepuoxa ox 2020. mo 2025, a 3a uzpauyHaBame WHGIANHU]jE TIO
rpynama nomahuHcTaBa MPUMEHCH je METOIOJIOIKN NpUCTynl Kopuiihen y pany Gautier n
Montornes (2022). CymTiHa TOT IPUCTYyTIA OTJIeIa C€ Y TOME J1a C€ XOMOT'€HHU TTOHIEPH KOjU
ce J0AeJbyjy BpCTaMa IpOM3BOJA M yCIyra y arperatHoj HOTPOIIAYKOj KOPIM HHIEKCca
MOTPOIIAYKHX LIEHA KOPUTY]y Ha OCHOBY MoJaTaka u3 AHKEeTe O OTPOLIkbY JoMalnHCTaBa, Y
KOjUMa TIOCTOj€ Pa3IMuuTe CTPYKType MOTPOIIkE 3a oMahnHCTBA y 3aBUCHOCTH OJ HUBOA
YKyIHE TOTpolImke nomahnHcTaBa. Ha Taj HaumH noOujajy ce crome mHGIIaNMje 3a CBaKH
KBHHTHJI 110j€ITMHAYHO — OJ1 IIPBOI" KBUHTMIIA, KOjU 00yxBata 20% pomahnHCTaBa ¢ HajHUKUM
HUBOOM IOTPOILE, /IO METOr KBUHTWIA, Y Koju cnaaajy 20% nomahuHcTaBa ¢ Hajehom
HOTPOIIHHOM.
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AHanu3a KaHaJia peJlaTHBHE MOTPOILHE TI0Ka3aa je Aa je TOKOM IpBe (ase HH(IaTopHIX
MPUTHCAKa, [0jadYaHUX EHEPreTCKUM MIOKOM, HHbMXOBO JEjCTBO OWIIO paBHOMEPHO
pacriopeheHo, Te na HHCY MOCTOjajla 3Ha4yajHa OACTYNAma y KpeTamy HHQIanuje Kox
pasnuuMTUX Tpyma goMahMHCTaBa, YOPKOC BEeHOj BUCOKO] cronu. [Ipu Tome, riaBHU (akTop
BHUIIe MH(IIALMje KOJ NPBOr KBUHTHIIA OMO je pacT LieHa XpaHe, a KOJ MeTOr KBUHTHIIA PacT
IIeHa TpaHcropra 300r pacta cBeTcke neHe Hadre. TokoM apyre monoBune 2022, ycien
crabmwin3anje eHe Hare, ITo ce OJIPA3UIIo U Ha LICHE TPAHCIOPTa, JOILIO je 70 IUpeHha
jasa y kpeTtamy WHGIIAINM]E, TAKO JIa je PeNaTHBHO BHUIIE OWJIO MOTO)eHO CTAaHOBHHINTBO C
HIDKUM HUBOOM TIOTPOIIbE, ¢ 003UPOM Ha TO Jla Cy IIEHEe XpaHe HACTaBWiIe pacT BoleHe
cexyHnapauM epextumMa. Y Bpeme Hajeher jasa, paznuka y wH(pIAIMju n3Mel)y IpBOT U MeTor
KBUHTUJIA KpeTana ce y uHTepBainy 0,7—2,6 IpOLEHTHUX IOEHA. Y NEpPUOAY HAKOH TOra, TOYEB
ol 4verBpTor TpoMmeceyja 2023, 3axBasbyjyhu Oa3zHOM edekTy, and W pacTy JOIpHUHOCA
WHAYCTPHjCKHUX TIPOU3BO/IA U yCIIyTa HHQIIAIN] U, OelIexH ce HeyTpaau3alyja jasa y KpeTamy
nHprammje. Tokom 2024. u 2025. uHmanuja ko1 TPBOT KBUHTHIIA OWJIa je YTIaBHOM HIDKA Y
OJTHOCY Ha METH KBUHTHJI, IIITO je ToceOHO MHTEH3UBUPAHO 0]l cenTeMOpa 2025, kao pe3yarar
yBohemwa ypeade o orpaHHYey MapKi TPrOBUHCKHX JIaHALIA.

Kana je ped o karamy moxoTka, mHGIaTOpHH MoK TokoM 2022. 1 2023. roguHe yTHITAO0 je
Ha 3HAYajHO YyCIIOpaBamke PeajHOr pacTa 3apaja, JOK je KoJ joMahnHCTaBa ¢ HajHUKHM
IoXOoTKoM 3abenesxeH oapehenn nan y 2022, a 3atum u crarHaugja y 2023. roguan. Y 2024.
u 2025. TOOuHU peanHe 3apaae Cy 3HavajHO ToBehaHe, demy Cy JONPHHETH YCIIOpaBame
nH}IIAnMje 1 pacT MUHUMaHe 3apazge. Onopasak je HACTYIHO ca CTaOMIM3aLyjoM HH IIamje
y 2024. u 2025. roguHu, Ipy YeMy je peajHd pacT 3apaja OMo Haju3pa)kKeHUjU KOJl rpyma ¢
HIOKUM noxonuma. Y ogHocy Ha 2019. roguny, 3apaze cy g0 2025. peaaHo mopacie 3a mpeko
35% 3a nomahmHcTBa M3 TpBa ABa KBUHTHIA (omHOCHO 40% momahmHCTaBa ¢ HajHIIKUM
JIOXOTKOM), JTOK je KoJ1 jomahnHCTaBa ¢ HajBehrM TOXOTKOM Taj pacT M3HOCHO HEIITO HCIIOJ
30%. To je pe3yaTupaio roTOBO IYHOM IMOKPHUBEHOIINY MUHUMAJIHE MOTPOIIAYKE KOPIIe
MUHUMAJIHUM 3apajiaMa, IITO YyKa3yje Ha MoOoJblllalbeé KYyNOBHE MOhHM OBEe Tpyre
CTaHOBHUIIITBA.

2. MetonoJioruja

lns oBe aHanmm3e je WCIMUTHBAKE XETEPOTEHOCTH pPenucTpuOyTHBHUX edekaTa
nH(pmanuje Ha moMmahmHCTBA Kpo3 aBa MexaHn3Ma: (1) KaHall peraTuBHE TOTPOIIHE, KOJH Ce
OJIHOCH Ha Pa3JIMKe Y CTPYKTYpH MOTPOIIAYKe KopIie, U (2) KaHaJl JOXOTKA, KOJH CE€ OJHOCH
Ha pa3M4UTy JMHAMUKY pEaJHOr pacTa 3apajia yclieJ HejefHake WHQuanuje, aid H
HOMHWHAITHOT pacTa 3apaja.

Wunexc notpomaukux uena (MIIL) o6jaBbyje Penmyomuuku 3aBon 3a cratuctuky (P3C).
UIIL] ce 3acHuBa Ha MPOCEYHO] MOTPOLIAYKO] KOPIH, IIPH YeMy Cy LIeHE Tpylna Mpou3BOAa,
npema COICOP knacupukanuju, MOHJIEPUCAHE HUXOBUM yuelrheM y yKYITHOj TIOTPOIIEHH.
P3C o6jaBpyje m Ankery o motpowmmu nomahunctaBa (AIL/l), koja cagpxku momaTke o
NOTPOLIEBY UCTUX Tpyna mpousBoga. OBH Mojgany MNpEACTaBibajy jelaH OJ OCHOBA 3a
(dhopMupame moHepa Koju ce kopucte y oopauyny UIII-a. Y ankeTH Cy JOCTYIHHU U MOAIH
0 CTPYKTYpH HOTPOIIhe JoMahnHcTaBa peMa BUCHHH FUXOBE IMOTPOIIHE, a JoMahnHCTBA

35




AHanusa xeTeporeHocTn yTuuaja nidpnaumje Ha gomahuHctea y Cpouju

Cy TOJEJbCHA y JIECET jeIHAKuX jAenmia (MpBU Jenwt o0yxBara qoMahWHCTBA ¢ HAJHUKOM
MIOTPOIIEHOM, a JISCETH JSIIT JoMahMHCTBA ¢ HAjBHUIIIOM MOTPOIIKHOM). 3a IOTpede aHaIn3e
YIPOCEUMIIM CMO CBaKa JiBa CyceHa Jeluia Kako OMCMO JTOOMIIH MMOJIaTKE 10 KBHHTUIIMMA,
paau 00Jbe MPErJICAHOCTH U jacHONE aHaIH3e.

3a u3pavyHaBame HHGIIALHje o rpynaMa 1oMalMHCTaBa MPUMEHUIN CMO METOIOJIOLIKH
npucTyn pasBujeH y pany Gautier u Montornés (2022), ¢ TMM Jia je CIUYaH MPUCTYI
kopuiihieH 3a eBporcke 3emibe Yy Claeys u ap. (2022), kao u y Charalampakis w np. (2022).
OBaj METO/IOJIONIKK MpUCTYn omoryhaBa Ja WHJEKCE MOTPOIIAYKUX II€HA W 3BAHUYHE
nougepe HWIIIl-a moBexkeMo ca CTpyKTypoM ToTpounmbe jgomahuncraBa ms AILJ[! 1o
kBuHTHIIMMA. [loHmepu rpyna mnpousBoga u3 MWIIl[-a npunarohaBajy ce Ha OCHOBY
pENIATUBHUX y/IeNia THX UCTUX TPpyMa y MOTPOIIKH 10 KBUHTHINMA. [ToHaep Tpyrie mpou3Boa
3a KBUHTWJI J1o0UWja ce kopekiujoM 3Banuunor UIIL] monxepa npema peraTUBHUM yaeiIuMa
notpoumke. KoHkpeTHo, y 003up ce y3uma oHOC yJela rpyrne y HOTPOLIbH AaTOT KBUHTHIIA
1 YKyIHE TIOTPOILIHE 33 UCTY TPYITY:

g p APD?,
Wj,q = WIPC] *W (1)
J

rIe cy:
j — COICOP rpynie npoussona/ycnyra t€{1,..,12},
q — KBUHTHIL,
g —ronvsa,

g

W; ; — U3BEJICH MOH/IEP IPyIIe IPOU3BO/IA j 33 01a0paHi KBHHTHI § y TOXUHH g,

wl Png —3Banu4ad UL nonxep rpyne npoussoja j y roAuHU ¢,
APDJ:?q — yZ€0 IpyIe Npou3Boja j y NOTPOIIkY KBUHTUAA ¢, u3 AL/l 3a ronuny g u
APD].g — yZA€o rpyIe IpOU3BOAa j y IOTPOLIBY CBUX KBUHTHNA, U3 AIIJl 3a ronuny g.

BaxHo je HanoMeHyTH Jia ce CTPYKType NnoTpolke qooujeHe n3 A1/l u monaepu koju ce
kopucte y UIIL-y nemmvugno pa3nukyjy, naxo je AIlJ] ocHoB 3a yrBphuBame UIIL monmepa.
OBe paznuke MOTY y OTpaHHYEHO] MEpH YTUIIATH HA HABO U3padyHATHUX CTOIAa HH IIAIHje 110
KBUHTWIINMA.

! Aukera o moTpomsu goMahurcTaBa Huje 06jaBibena 3a 2020. ro U y, a CMO KOPMCTHIIM ADUTMETHYKY CPEIUHY
noxzaepa 3a 2019. u 2021. roguny.
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padwikoH 1. Ypeo rpyne npoussona COICOP-a y ykynHoj noTpolwtu y 2024. roguHu
y unuv ANQ
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M3Bop: uny cTpauyja ay Topa no y3opy Ha Michael Marencak w Giang Nghiem (2025). Moaaun P3C-a.

Ha mpumepy nmogaraka 3a 2024. roquHy yodaBajy ce oCTylama u3Mel)y y/ena mojeinHux
rpyna npousBoja y Al u 3sannunux UIIL nouaepa. Hajuspakenuja pasiuka 3a0eexeHa
je xox xpane, koja npema NUIIL-y unnu 31,4% ykynse notpoume, a npema AIlJ] 36,6%, nox
cy yuemha y cimyuajy Tpancmnoprta 12,7% u 8,9%, pecnektuBHO. Y ciydajy KaTeropuja
CTaHOBamwa M aJIKoxoJa, muha u ayBaHa, ydemniha cy usHocuna 13,6% u 7,1%, peCrieKTHBHO, Y
oxsupy UIlll-a y mopehewy ca 16,3% n 4,4% npema AIIJl. Kana cy y nuramwy pasnuke y
CTpyKTypu noTrpomrme uiMelly kBuaTmia u3 AllJl, ydemhe Xxpane y moTpommsu MmpBOT
KBUHTHJIA 3HATHO je Behe ox mpoceka u3 Al u usHocu 45,5%, MoK Cy, HACYNPOT TOME,
ydemtha cTaHOBama, TPAHCIIOPTa W pekpearyje Beha ko metor kBuHTWIA U M3HOce 18,7%,
9,8% u 8,2%, pecieKTHBHO.

Tako noOMjeHW KBUHTWICKM TOHAepH (jenHaumHa l) KOpUCTE ce 3a HM3pauyHaBambe
nonpuHoca nojenuHayanx COICOP rpyna yKynHOj Mehyromuinmoj cTonu uHGIanmje 3a
cBaku kBUHTWI (jeanauuna 2). C 063upoM Ha 10 1a ce nouaepu y UIL[-y u AIl[] axxypupajy
Ha FOJUILIEM HHUBOY, 3a 00pauyH Mehyroaumme uHbIanmje npuMemyje ce popmyia Koja
oOyxBara npomMeHe moHaepa m3mely nBe ysacromue romuue (OECD, 2022). IlpBu unman
jennaunHe (2) o0yxBaTa MpoMeHy IieHa y TeKyhoj roJiiHu, y3 IpUMEHY OHIepa U3 MPETXOHE
TOJMHE, JOK IPYTH WiaH BPIIK KOPEKLUjy KOja IPOU3NIa3H U3 IPOMEHE MOoHAepa nu3Mely nse
y3aCTOIHE TOJIHE.
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gme
7,9

- gme _ g—1mq,
_ pIPCI~ 1M1z = pIPC]. pIPCj
pIPCI~1me ja pIPC‘.g_l'mlz
j
pIPCI™2Mz pIPCI™M2 — pIpCi—ime
pIPCI~ 1M *Wiq * pIPC‘.g_Z'mlz
j

(2);

Jedununmja cumobouia:

m; — IOCMaTpaHu Mecell / y Toaunu g, tae te{l,..,12},

mq, — Aenemoap,

pIPCI9™t — yxynaH HHIEKC IIeHa y TOJUHU g, MECEILy M,

plPC ]rq ™ _ MHIeKC 1ieHa rpyne npousBoja j y TOAUHU g, MECeLly My,

ngq — yZI€o rpyIe Npor3Bo/ia j y MOTPOLIKBY KBUHTHIIA ¢ Yy TOAWHM g U3 jeqnaunne (1) n

c]g(’]mf — JIOTIPUHOC pacTa IIeHa TpyIne MPOU3BOJA j YKYIHO] Melhyroauiimoj HHGIAnuju

KBUHTHJIA ¢, Y MECEIly My, TOAUHE (.
VYxynHa ctona uHdIanyje 7 3a AaTH KBUHTHI y TOCMaTpaHOM Mecelly 100uja ce Kao 30up
JOMPUHOCA pacTa IIeHa CBUX rpymna npousBoja no knacudukauuju COICOP:

gme __ gme
gt = Z Cia (3).

]

Ha ocHOBy Tako KOHCTpyucaHMX HHCKca Moryhe je ymopemutu uHpIanujy usmely
KBHHTHJIA U TIPOLICHUTH CTCTICH HEjEJHAKE M3IIOKEHOCTH Pa3IMYMTUX Tpymna JoMahinHcTaBa
HHOIIAIU]H yCIIe]] pa3iuKa y CTPYKTYPH MOTPOIIHE.

HaxoHn xoHCTpyKIHje moKka3aTesba HH(pIIAUje 0 KBUHTHIINMA, aHAIU3UPAIHA CMO Y KOjoj
MEpH pa3IM4YuTe CTONE HH(IIAIMje YTUYY Ha PEaTHU pacT 3apaja U, CaMUM THM, Ha KYTIOBHY
Moh nomahnHcTaBa. 3a Te morpede KopucTmiu cMo nmonatke P3C-a o 3apagama mo genuimma,
Koje cMo Takolhe TpaHcopmucany y KBuHTWIe. Peannu pact 3apaja 1o KBUHTHINMA JJOOHjeH
je aeduianmoHnpameM HOMUHAIHOT Melyro/IuIIber pacTa:

w, )
1+m,

e cy g‘fv‘fgl M Gyogt Mehyrouimy peaqHi 1 HOMUHATHU PacT MPOCEYHe 3apajie KBUHTHIIA,

PECIIEKTUBHO, a T, NPEACTaB/ba MPOCeYHy Mehyromuimy UH(IaMjy 1m0 KBUHTHIMMA,
H3padyHaTy Kao AapUTMETHYKM Mpocek Mehyroammmux croma pacta HH(pIanuje mo
KBUHTHJIMMA 3a CBE MECEIle y TOINHHU.

[MorpebHO je HarnmacuTH ja cy KBUHTHIHM ToTpoume u3 AllJl dopmupanu Ha OCHOBY
YKYITHE TIOTPOLIE JoMainHCTaBa, HE3aBHUCHO O M3BOPA TOXOTKA, IOK CY MOJAIHM O 3apagaMa
rpynucany mpeMa BUCHHH 3apaaa. Crora morpomima nmocmarpana y AllJl ve mopa 6urtn
UCKJBYYHBO (DMHAHCHpaHa 3apajama, Beh MOXe YKIbYUYUBATH H JIPyTre U3BOpE MPHUX0/Jia, Tpe
cBera mneHsuje. CaMMM TUM, pPE3yJITaTH HE MNPEACTaB/bajy NPELHM3HO MalHMpame HCTHX
nomahuHcTaBa, Beh anpokcumaliyjy 3aCHOBaHy Ha pacriojiejiama MoTPoIIkhe U 3apaja. 300r
Tora WX Tpeda TyMayWTH Kao WHIUKATHBHY MPOIEHY pa3liuKa y KyMmoBHOj Mohu u3mely
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MOTPOIIAYKHX M JOXOJOBHUX Ipymna. [IpeqHOCT 0BaKBOI MpHUCTYIIA je y TOMe ITOo oMoryhasa
Jla ce yode pa3ldKe y peaqHOM pacTy 3apaja u3Mmely KBUHTHIIA M MPOLECHH Ja JIM Cy OHE
[IPEBACXO/IHO MOCJIeNIa IMHAMUKE HOMUHAJIHOT PAcTa 3apajia UM pa3IMdUTOr pacTa LieHa
IIPOM3BOJIa YHYTAp MOTPOIIAYKE KOPIIE.

3. Kanaja penaTuBHe NOTPOUIH-€
3.1. Pesyararn

OBaj onespak aHAIM3HWpa pa3Boj HejeqHAKOCTH WHpuanuje mo rpymama y CpOuju y
nepuoay 2020-2025. IBa dakropa koja yTUdy Ha pa3iuKe Y WU3JI0KEHOCTH JoMahnHCTaBa
nHGIIANMH jecy pa3jinKe y pacTy ILieHa MO NMPOW3BOIMMA M yclyrama, Kao W pasiiKe y
CTPYKTYpH TOTpolmke AomMahvHCTaBa. YKOJIMKO OM IIEHE CBUX IPOM3BOJA pPaciiec MCTOM
CTONIOM, He OW mocTojaia HejeaHaKkocT uHdanuje, 6e3 0031upa Ha pa3nuKe y NOTPOIIAYKUM
koprnama. CiuuHO TOMe, Kaaa Ou cBa JoMahMHCTBa MMala WACHTHYHY HPOCEUYHY KOPILY
MIOTPOIIEE, pa3iuKe y pacTy IieHa u3Mely mpomsBoja He O pe3ynTHpaie HejeTHAKUM
uHpaaropauM uckyctBuMa. Kpenpanu nokaszaresbu uHGIALMje 3a MET MOJjeTHAKUX Ipyna
nomahuacraBa (I'padukon 2) mokasyjy Ja ce MOTY HM3ABOJUTH HEKOJIMKO CHELUPUUHHX
MepHo/ia Y BbUXOBO] TMHAMUIIN.
padmkoH 2. KpeTarse nHdnauumje 3a rpyne gomahnHcraBa c pasnmynTMmM HABOOM NMOTPOLLH-€
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e | KBUHTWJ] e D KB UHTUN 3. KBUHTUN 4. KBUHTYS e 5 KB HTUN

M3sop: AN v npepauyH HBC.

TokoMm jaBibama W I0jayaBarba MHQIATOPHUX NPUTHCAKa HHUjEe IIOCTOjaja 3Ha4yajHA M
jeIHO3HAYHA pa3ivKa y KpeTawmy HH(uanuje u3Mmel)y kBuHTHMIA, a TakBa JIMHAMHUKA
HACTaBJbEHA je W TOKOM mpBor jaena 2022. roauHe, ynpkoc WHQIIANUjU KOja je JOCTHIIIA
meormdpene BpenHoctu. Umak, on aBrycra 2022. nona3u 0 IMIUpema jaza y KpeTamy
uH}nanuje, pu 4yemy je nHdIalmja pacia BUILIE 32 OHE KBUHTHJIE KOjU MPEICTaBIbajy IpyIie
noMahuHCTaBa ¢ MamboM MOTpomkoM. OBa KpeTama Tpajaja cy A0 YeTBPTOI TpoMecedja
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2023. rogune. Axo ce mocMmarpajy camo npsu u neti kBuHTtui (I'padukon 3), youasa ce aa je
BpXyHal jaza uHpaauuje 6uo cpeaqunom 2023, kaaa ce Kperao OoKo 2,6 MPOLEHTHUX MOEeHa,
HAKOH Yera cJIe/I KOHTHHYHPaHO cMambHBamke jaza. O novyerka 2024. roguae mehyroaummu
pacT MOTPOIIAYKKX I[eHA YIJIABHOM je OMO HIXH 3a rpyny gomMahuHcTaBa ¢ MalbUM 0OMMOM
MOTPOLILE, JSTUMUYHO YCIIe 1 BUCOKOT 0a3Hor eexTa u3 nperxoane roauHe. O centemopa
2025. ronmMHe Ha JUHAMHUKY IICHA YTHIAIO je W JOHOIICHE ypeade KOjOM Cy Mapike Y
TPrOBHHH Ha BEJIMKO U MaJio orpanuueHe Ha 20%, MITo je yTUIlaja Ha CMambeHhEe LICHa XpaHe.
Wzyserak uyuHM mepuoj o anpuia 10 aBrycra 2025, HENMOCPeIHO IMpe JOHOIIema ypeaoe,
KaJia Cy LieHe XpaHe ycliell HEMOBOJbHUX BPEMEHCKUX MPUITNKa Oelesknie Behu pacT o] HUBOa
YKyIlHe MHQUIAIMje, IWTO je 3a HOCJICANLy MMao BUIIM MEhyroIuIlmby pacT MOTPOLIAYKUX
LIeHa 3a TPYIy AoMalMHCTaBa ¢ HUKOM ITOTPOLIEOM.
padwikoH 3. KpeTamwe nHdnaumje 3a 1. u 5. KBUHTUN 1 pa3nuka namefy Huxose nHdbnaumje

(y %)
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32025
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7 2025
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Pasnuka (y n.n.) e— 1. KBUHTVN — 5. KBUHTUN

W3Bop: AN v npepadyH HBC.

3.2. YTuuaj pa3inka y CTpyYKTYpPH OTPOIIAUYKe KOpPIie U pacTy ueHa mehy
NPOM3BOAUMA U YCJIYramMa Ha KaHAJI peJiaTUBHE MOTPOLIbE

Bosbe pazymeBame qUHAMUKE KpeTama pasiuke y HH}Ianrju n3mel)y KBUHTHIIA 3aXTeBa
MTOBE3WBALE TIPHUPONIC U CBOJYIMje IMOKperada HWHQIANHje ca CTPyKTypama IMOTPOIIHE
kBUHTHIA. PacT rieHa Tokom 2021. roauHe mpuMapHo je 0uo Bol)eH pacToM IieHa eHepreHara
1 XpaHe, KOjH je HacTao Kao IOCcJenulla OoropaBKa riio0anHe Tpakmbe, II00aiHo ciaduje
OJBOITPUBPEIHE IPOU3BO e U opemehaja Ha ctpanu nonyae (Mol, 2021). Taksa npupoa
uH}IaNMje y TOYEeTHOM IEepHOAY JUPEKTHO C€ OJpakaBalla Ha KaTeropuje XpaHe M
tpancnopra u3 COICOP knacudukanyje, y3 MOCTEIEHH PacT IIeHa KOMyHanHuX yciyra. Ca
ecKajanujoM KoH(pIMKTa y YKpajuHu, pacT lieHa YHyTap OBE TPH KaTEropHuje HACTABHO je Jia
ce yOp3aBa, y3 Jo/aTaH NPUTHCAK HA IIEHE CTaHApHHA YCJIeH Jonacka rpahaHa U3 paTom
3axBaheHnx obnacTu.
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padmkoH 4. CTpykTypa nHdnaumje 3a 1. u 5. kBuHTUN, npema COICOP knacudpmkaumjm (y n.n.)
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2021. 2022. 2023. 2024. 2025. 2021. 2022. 2023. 2024. 2025.
XpaHa = Ank. nuha n ayBaH ® Opeha u obyha XpaHa u Arnk. nuha v ayBaH B Opeha v obyha
W KomyHanHeycnyre M Hamewrtaj, onpema ¥ 3apaBrbe W KomyHanHe ycnyre ¥ Hamewrraj, onpema ¥ 3ppaBrbe
= TpaHcnopT = KomyHuKaupje ® Pekpeauyja v KynType ™ TpaHcnopT = KomyHukaumje = Pekpeauyja 1 KynType
= OBpasoBatbe = YroCcTUTErsCcTBo = OcTtano = ObpasoBate = YroCcTUTErCTBO = OcTano

Waeop: P3C 1 HBC npepadyH.

[MocmaTpano U3 yria ctpykType norporiadke kopne (I'pagukon 4), TOKOM TIepHo/ia jaknux
WHQIIATOPHUX TIPUTHCAKA, Kajia WIAK HUCY 3a0elie)keHe BEIIMKE pas3liiKe y KpeTamy
nHuanuje u3Mel)y KBUHTHJIA, XpaHa je 3HayajHO BHIIEC OWia 3acTyIUbeHa y OO0jalliberby
nH}IanMje 3a NpBU KBUHTHI. Haume, mbeH JoNpruHOC YKYITHO] HHGIanuju o kpaja 2021. no
asrycra 2022. rojuHe Kperao ce y uHTepBany 55-66%, Hacnpam uH(Ianmje xoJ meror
KBUHTHJIA, TJIE j& TOTPUHOC XpaHe 0uo 35-45%. CynpoTHa curyaruja Onia je Ko TonpruHoca
TpaHcropra uHMIanMju. Yuemnihe pacta lieHa TpaHCIOpPTa Y YKYIHO] MHQIANMjU 3a TETH
KBHHTHJI yriiaBHOM ce kperano m3mehy 20% u 25%, 70K je Koja MpBOT KBUHTHIIA OWIIO
3Ha4ajHO HIXKe, oko 10%. BaxkHo je nctahm aa je TOKOM OBOT IEpHOAA AMHAMUKA PacTa [eHa
XpaHe U TpaHCHopTa Owia MpHOIMKHO CIMYHA, 1A je CTPYKTypa yueriha OBHX KaTeropuja

padwmkoH 5. Pasnukay nHdnaumju nusmeRy 1. n 5. KBMHTMNA M AONPUHOCK TOj pa3NULIM NO
COICOP kateropujama
(y n.n.)
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[ XpaHa A [ Ank. nuha v gyBaH * Opéha n obyha A
Komy HanHe y crny re . Hawmewraj, ky hHa onpema NN 35paBrbe

B TpaHcnopT KoMy HUKauuje Pekpeauuja v ky nty pa

I O6pa3oBarbe BN Y1OCTUTErBCTBO == OcTtano

e Paznvka 1. 1 5. KBUHTUNA

W3Bop: P3C n HBEC npepavyH.
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ouna onpehyjyhm ¢akrop 300r Kojer Huje HAcTao BEIUKH ja3 y KpeTamwy HH(pIanuje
(I'paduxon 5).

Paznuka y nuHaMuIM KpeTama HaBeJCHUX lieHa Ouhe W TIIaBHH Y3pOK IUpEHma jas3a
nH}IANHje Y MOTOmEM TIepHOLY, jep yripaso ox aBrycra 2022. roxuHe mehyroaummu pact
LeHa XpaHe M TPAHCIOpTa IOYUEEC Ja OCNEeKH IUBEPTEHTHO KpeTame, IITO YjeIHO
npejcTaBjba M MouyeTak noBehama jaza y wHGbIanWju u3Mel)y mpBOr W TMeTOr KBHHTHIIA
(I'padukon 6). llene xpane HacTaBuje Cy Ja pacty u cBe Jo jynaa 2023. Hanmasuie cy ce Ha
HuBonMa n3Hax 20%, JDOK je KO IIeHa XpaHe TpaHCIoOpTa y MUCTOM Iepuoay mnpumeheHo
KOHTHHYUPAHO ycCIiopaBame, a Ha Kpajy W Mmehyroammmu mnan neHa. TakBa TuHaMuKa
0JIrOBapa MPOMEHHU CTPYKType NONpUHOCAa MH(JIAIUjU yClie] CTaOUIu3alije Ha CBETCKOM
TPXKUIITY €HepreHara, y3 IMpeoBlagaBajyhe cekyHmapHe eQeKkTe NpeHoca MPEeTXO0THO
nocrojehux TPOIIKOBHMX NpUTHCaka Ha 1eHe xpaHe. Y 2023. roguHM perucTpoBaHa je

3a0cTana peanusaiyja pacta eHa KOMyHaJTHUX ycIlyra, ITo je y Behoj Mepu morouino npsu
KBHHTHIL.

'padwikoH 6. KpeTarse pasnuke y uHcdnaumjunsmehy 1. n 5. KBUHTANA U Me CEYHUX
cTonapacrta LeHa xpaHe U TpaHcnopra

(y %) (yn.n.)
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WMaBop: P3C n HBEC npepayy H.

Kpajem 2023. ronuHe ycreano je TOHOBHU PacT IIeHa TPAHCTIOPTA, JIOK je KOJI IIeHa XpaHe
Oelle)KeHO 3HAYajHO yCIOpaBame, MITO je YTUIAJIO Ha TO Jia ja3 Oyje TakaB Ja je uHduanyja
3a 1eTH KBUHTWII Omia Beha on uH(Ianuje 3a IpBY KBUHTWI. Y OBOM IIEPHUOJY 3araxa ce
IMOHOBHA TpaHChOpMaIHja CTPYKType AOMpHUHOCA HHGIAH]H, KOja TIOCTaje 3HAYajHO ONaka
U KOjy BoJe HeHe Oa3He KOMIIOHEHTE, IITO CE€ OrJIeAa Y TOME Jia je MpoceyaH pacT IeHa
MHOTHX yciyra Ouo Opku on pacrta LeHa xpaHe. BaxkHo je mctahu na je TokoMm mepuona
HCTPaXXWBama JONDIO M JIO pellaTHBHE IMPOMEHE JONPHHOCA KOMYHATHHX YyCIyra KOJ
KBHHTHJIA, ¢ 003UpoM Ha To na je ox 2024. ta craBka mouena y Behoj mepu na moraba
nomahuHcTBa ¢ Behom morpommom. Wnak, HajBakHMju Jorahaj mpeacTaBiba JTOHOLICHE
VYpendbe o moceOHMM ycioBMMa 3a 00aBJbakbe¢ TProBHHE 3a oipeheHy Bpcty pobe Brame
Peny6nuke CpOwuje (,,Cinyxx0enn rmacauk PC”, 76/25, 78/25 u 93/25), xoja je yrumnana Ha
CMamCHe [IeHa XpaHe 1, CAMUM TUM, Ha TO J1a 710 Kpaja 2025. rouHe n30CTaHe JOPHHOC OBE
kareropuje naanuju. OBO je 3HaYajHO BHUIIIE ONPEICIINIO CMakbEeHhe HH(IIANN]jE KO IIPBOT
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KBHHTHJIA, TJ€ je OHa OWJia TOTOBO INPEMOJIOBJbEHA, TOK je KOJ METOT KBUHTHJIA CMAabeHe
Takole MpUMETHO, alli y Mam0j MepH (3a oko 30%), 300r Behe 3acTyNIbEHOCTH yciayra umje
Cy LICHE HacTaBHJIE PacT.

Tpeba HamOMEHYTH Ja OICer OBOT HCTpakuBama oOyxBaTa mpaheme pasiuka y
CTPYKTYPH MOTPOIIAYKE KOPIE U PA3TUYUTOT PACTA IICHA MO BpcTama MPOM3BOJA U YCIIyTa,
JIOK Pa3IMYUT PacT IieHa YHYTap MCTHX IMPOM3BOJa HHje oOyxBaheH aHanmu3oM. MehyTum,
jemna onx nperxoanux aHanm3a ([luBpanomuh, 2025) mokaszana je aa je TOKOM MepHOja
HAJUHTECH3UBHUjUX MHQIATOPHUX MPUTUCAKA OMO MPUCYTAH XETEPOreH pacT IeHa, MPH YeMy
cy 1ieHe jeTHHHjUX OPEHI0BA Y TIPOCEKY pacjie BUIIIE HETO IIEHE CKYIJbUX OpeHI0Ba. Y THIIA]
OBOT KaHaJla MOXKE C€ KOMIUIEMEHTAPHO KOPHCTHUTH 32 CBEOOYXBATHO MEPEHE XETEPOTCHUX
e(ekara nHbIaMje.

4. Kanajg 10xoTKa

Mepe nH}anuje no rpynaMa CTaHOBHHILTBA MOJEJbEHUM Ha OCHOBY MOTPOLIKE, MOTY
yHOTpeOUTH ce€ M 3a MCTPaXMUBAaKE KaHaja JOXOTKa, Tako INTO Ce€ KOpHCTe 3a
nedruanvoHupame HOMHMHAIHE JUHAMHUKE 3apaja Mo JOXOJOBHUM TIpylama, Kako OHncmo
anpOKCHUMHUpAIX YTHLA] HH(IaNWje HAa pealHi JOXOJaK Pa3IMYUTUX Tpyla CTAHOBHMIITBA.
Takohe, Tpeba mmaru y BuAy 1a je KpeTambe HOMHMHAIHMX 3apaja MNpBOI KBUHTWIA, a
BEPOBATHO U JIPYTOT KBUHTHJIA, Y BEJIMKO] MEPHU YCJIOBJHEHO JJMHAMUKOM MUHUMAITHE 3apajie.

[padmkoH 7. NMpoceyHa roavlla MHGnaumja u npoceyaH roaullibn
HOMWHaIHW U peanHu pacT 3apaga
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VY nepuony penatuBHo HUCKe HH(pIanuje (2020-2021) KoHCTpyHCaH MOKa3aTesb PeasrHoOT
pacra 3apajia Huje yKa3uBao Ha PUCYCTBO U3PAKCHUJUX PEIUCTPUOYTUBHHX edekara nzmelhy
kBuHTHIA. Melyytum, ox 2022. jaBibajy ce BapujalMje Y UHTCH3UTETY M CMEPY KpeTama
peanHe cromne pacra 3apana (I'padukon 7). Tokom 2022. rogune, peaqHo NOCMaTPaHo, 3apajie
rOTOBO CBUX MeT rpyna jaomahuHcTaBa 3a0eiexuie Cy CTarHaUWjy WM Hajx, KOju je
Haju3pakeHuju Ono y cinydajy 20% nomahuHcTaBa ¢ HajHIKUM JIOXOTKOM. Jekommo3uiyja
peanHOr najga 3apaja npBor kBuHTHiIa y 2022. mokasyje Aa je HOMHHAIHH pacT 3apaja y Behoj
MepH OIpeIeNIno oBaKaB pe3ynTar. Y 2023. roinHu 3a0CTajamke NPBOT KBUHTUIIA CE HACTAaBIbA,
v y3 Jpyradvjy CTpyKTYpy JOMPHUHOCA: HOMUHAITHH PacT 3apajia y OBOj IPYINHU BUIIIE HHUjE
OMO HIDKW Y OJTHOCY Ha OCTalle, IOK je M3paKEHHUjH pacT IieHa nodapa ¢ Behum ydenthem y
MIOTPOIIKM  CUPOMAITHUjUX JoMahWMHCTaBa pPE3yATHPAO CTarHaldjoM pealHuX 3apaja.
Hacynpot Tome, Ko ocTaiux KBUHTHJIA OCTBAPEH j€ YMEPEH peaslHu pacT.

Toxom 2024. u 2025. ronuHe Mewa ce IUCTPUOYTUBHA JTUHAMUKA, Oyayhu aa cy, peaiiHo
rocMaTpaso, 3apane pacie y Behoj mepu 3a 40% nomahuHcTaBa ¢ HajMakbUM JOXOLMMA.
KymynatuBHO nmocmaTpaHo, y Te AB€ FOAMHE PEeaHu PacT 3apaja H3HOCHO je 0Ko 25% 3a mpBU
KBHHTHI U 0KO 20% 3a ApYTry KBUHTWIL, YeMy Cy IOTPHHENN 00MMHH]ja moBehamba MUHIMaTHE
3apajie ¥ ycropasame HH(]Ianuje, HAapouuTo Ko XpaHe. AKO ce I0CMaTpa LEJIOKYITHH IEPUOJL
BunieguMeH3nonanne kpmze, ox 2020. roamne (I'paduxon 8) peamHm pact 3apazga
nomahuHCTaBa y IpBa iBa KBUHTHIIA OMO je Maio u3Hax 35%, JIOK je KO HajBHILIET KBUHTHIIA
taj pact u3Hocuo Heito ucnoj 30%. Mako je auHaMuka peaHor pacta Ouiia MoBOJbHHUja 3a
noMaliMHCTBA ¢ HIKUM JIOXOLIMMA, arlCOTYTHH €(eKTH Cy HIKM 300T pa3jivke y HHBOMMa
3apana u3mely rpyma.

padwmkoH 8. KymynaTtuBaH peanHupacT peanHux 3apagarpymnacapasnmiuTuMm HUBOOM
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*Mopauu o 3apanama objaerbeHn Ha P3C-y ce ogHoce Ha 9. geuwn.
M3eop: P3C 1 HBEC npepavyH.

JonatHu yBuzx y Kperame KynoBHe MOhM noMahMHCTaBa ¢ HIKUM JOXOLMMa MpyKa
NoKa3aresb TMOKPHUBEHOCTH MHUHHMAJIHE [OTPOIIAYKEe KOpIIe MHHUMAIHOM 3apajioM
(I'padukon 9). YV nepuomy ox 2016. 1o 2021. roarHe 0Baj OKa3aTesJb KOHTHHYHPAHO pacTe,
noctikyhu HUBO ox 81%. J{nHaMuKa moka3aTesba MOKPUBEHOCTH MHUHUMAJHE MOTPOIIAUKe
KOpIIe TOKOM Ieproja yop3aBama nH(Ianuje nNokiamna ce ¢ HalllkuM pe3yITaTiMa O PEaTHOM
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najy 3apaja Koj MpBOT KBUHTWIA TOkoM 2022, Kaja je MOKPUBEHOCT 3a0elexuia Oaaru naju
(1a HuBO ox 77%), HAKOH Yera je ocTaja Ha uctoM HUBOY 2023, mTo ce Takohe mokiana ca
CTarHaIyjoM 3apajia y HallleM UcTpaxuBamky. CHHXPOHH30BaHOCT CE HACTAaBIba U TOKOM 2024.
u 2025. rogune, Kaaa cieau 3HadajHUje no0osbIamke, yciuea KoMOMHaLMje CHaKHHjET pacTa
MUHHMMAJIHE 3apajie U ycropasama ndanuje. [lokpuBeHOCT MUHMMaIHE OTPOIIAYKE KOPIIE
nosehasa ce Hajupe Ha 88%, a 3aTUM TOCTHKE TOTOBO 95%.

JonatHu yBUa y Kperame KynoBHe Mohu noMalimHCTaBa ¢ HMKMM JIOXOIMMA TIpyKa
[oKa3aTesb IOKPUBEHOCTH MHUHHMMAJIHE IIOTPOIIAYKEe KOpIE MHHUMAJIHOM 3apaJioM
(I'padukon 9). YV nepuonmy ox 2016. mo 2021. roarHe oBaj MOKa3aTesJb KOHTHHYHPAHO pacTe,
noctikyhu HUBO o 81%. JlnHaMuKka moka3aTesba MOKPUBEHOCTH MHUHUMAITHE MOTPOIIAYKe
KOpIIe TOKOM TIepHrojia yop3aBama HH(pIAIM]je ITOKIala ce ¢ HAlllUM Pe3yJITaTiMa O PeaTHOM
najy 3apajia Koj MpBor KBUHTWIA TokoM 2022, Kajia je MOKPUBEHOCT 3a0eliexuia Oaaru naj
(na HUBO oz 77%), HAKOH Yera je ocTana Ha uctoM HUBOY 2023, mrTo ce Takohe nokiana ca
CTarHaI{joM 3apajia y HallleM HCTpaKuBamy. CHHXPOHH30BAHOCT CE€ HacTaBJba M TOKOM 2024,
u 2025. roguHe, Kajia ciey 3HayajHuje 000JbIIame, yciie] KOMOMHAI]je CHAKHU]ET pacTa
MUHHMAJHE 3apajie U ycropasama nHdnanuje. [lokpuBeHOCT MUHIMaIHE OTPOIIAYKE KOPIIe
noBehaga ce Hajiipe Ha 88%, a 3aTuM nocTIXKE TOTOBO 95%.

"padmkoH 9. MokpMBEHOCT MMHMMAarHe NoTpoLIaYvKe Kopne
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M3Bop: P3C n HBEC npepauy H.

5. 3akibyuak

Kopuniheme arperaTHux nokasaTesba HH(IAIH]e, KAo [ITO je HHACKC MOTPOIIAYKHUX [[CHA,
Mpe/CTaB/ba HEOMXOJaH ajaT y Bolermy MakpOCKOHOMCKE MOJuTHKe. Mmak, arperaTHu
HMHJICKCU HE MOry OOyXBaTHUTH peAucTpuOyTHBHE eekre MH(IIANNje KOjU Cy IMOCIICAHIIA
HCHOT Pa3JInYHUTOr MCIIOJbaBakha KO TOMaNMHCTAaBA y YCIOBUMA PA3THYUTHX MOTPOIIAYKUX
HaBUKa U joxoaaka. Crora je jemaH o Ha4MWHA J1a ce 00Jbe 00jacHU JeNoBamke HHDIAIMje,
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MIOTOTOBO Y IEPUOJY BUCOKMX HH(IATOPHUX NPUTHCAKA, paheme HejeTHaKOCTH HH IIanmje
Koz nomahuHCTaBa ¢ Pa3IUYUTHAM CTPYKTypama MOTpoLIadke KopIie.

Ha ocHoBy mogaraka u3 AHKETe O TIOTPOIIHH CTAHOBHUIITBA KOPUTOBAHU CYy MOHAEPH
yuemha pa3IMYUTHX BpCTa MPOM3BOJA W yCIyra y WHJIEKCY MOTPOIIAYKUX IIeHA IpemMa
COICOP xnacuduxauuju. Ha Taj HauMH KpenpaHnu Cy pa3IMduTH IoKa3aTesbl HH(Ianuje 3a
TeT jeJIHAKUX Tpyma JoMahnHCTaBa — KBUHTHIIA, IPU YeMY Ce MPBH KBUHTHI ojiHOCH Ha 20%
noMahimHCTaBa ¢ HajMamkOM MOTPOIIKHOM, a NeTH KBUHTWI Ha 20% nomahuHcTaBa ¢ Hajsehom
notpoikoM. OB IOKa3aTesbU Cy 3aTUM KOPUIINEHH 32 MPOYYaBamke XeTepOreHOCTH edeKara
uH}Ianmje, MpBO IUPEKTHO, KPO3 KaHAN pelaTUBHE NOTPOIIHE, a 3aTUM U UHAUPEKTHO, KPO3
KaHaJ JOXOTKa.

Pesynratm mokasyjy nma je, ca acmekTa KaHalla peJaThBHE NOTPOIIkhe, 3HadajHa
XEeTepOreHOCT MH( IIAIMje U30CTala TOKOM TIPBOT Jesia HajBehnx MH(IATOPHUX MPUTHCAKA.
To ce o0jamnimaBa YUHCHUAILIOM JIa j€ PACT IICHA XpaHe, KOju MMa JOMUHAHTHUJU yIEO Y
MOTPOIIHHU TPBOT U JAPYTOTr KBUHTHIIA, OMO KOMIICH30BaH PACTOM IIeHa TPAHCIIOPTA, KOjU HMa
Behu y/1eo y moTpomImi 9eTBPTOT U TeTOT KBUHTHIA. Mmak, y npyroj nonosunu 2022. roauHe,
MoJI yTHLIajeM Op)Ker pacTa LeHa XpaHe OJ IIeHa TPaHCIOpTa, AOJa3H 0 MIMpema ja3a y
kperamy nHpnanuje. CpemquHom 2023, ToauHE Ta pa3iuKa je Joceriia MaKCUMAaHA HUBO, TC
je mHbIanmja 3a TpBU KBUHTIII OmiIa Beha 3a oko 2,6 mporeHTHrX moeHa. Ox 2024. roguHe
LIEHE XpaHe Cy YCIOpHJIE PacT, YeMy je y ueTBpToM Tpomecedjy 2025. nonpuHeno u yBoheme
ypeade 0 orpaHUYCHY MapKH, IITO je YTHIIAI0 Ha TO Ja CTora MH]JIAIHMje 32 OHE C HUKOM
MOTPOIIKHOM OyJie Mama O HHQIIAIM]e OHUX C BUIIIOM ITOTPOIIEHOM.

Kana je y nurtamy kaHanm IOXOTKa, AedualMoOHMparme HOMHUHAIHUX 3apaja MepoM
nH(pIanuje crienuuIHOM 32 IM0jeIMHe KBUHTWIIE MOKa3yje Aa je MH(IATOPHH MIOK TOKOM
2022. u 2023. yTHIIa0 Ha 3HaUajHO yCIIOpaBame peasiHor pacta 3apasna. Koy nomahuHcTasa ¢
HAjHWKUM JIOXOTKOM 3a0enekeH je onpeheHw manm, a 3atuM W crarHamgja. Y (¢dasu
crabmwmmsanuje uHmanuje Tokom 2024. m 2025. roamHe, peamHH pacT 3apaga Ouo je
pENIaTHBHO CHAXXHMjU KOJA Tpyla C HIDKHM JIOXOLMMA, LITO je Pe3yiTHUpalIo THME [a,
MOCMaTpaHo 3a uedokynHu nepuoa 2020-2025, peanHu pacT 3apaja KBHHTHUJIA C HUKHM
JnoxonuMa nopacre usHax 35%, IOK je 3a JoMahMHCTBA ¢ BHUILUM JIOXOLMMA Taj pacT Ouo
ucnox 30%. Pesynrare uctpakuBama KaHajla JOXOTKa MOTBpPhyje M KpeTame MoKazaTesba
MOKPUBEHOCTH MHHHMAJHE IOTPONIAYKe KOPIIE MHHUMAIHOM 3apajgoM, KOjU yKasyje Ha
roropiiame TOKoM mepuoga 20222023, ga O 3aTUM YCIEIWIO 3HAYajHO TOOOJBIIAmE Y
HapeaHuM roauHama. Y 2025. ronuHu NpBH IMyT j€ AOCTUTHYTA FOTOBO MOTIyHAa HOKPHUBEHOCT
MUHHMAaJIHE TOTPOIIavKe KOpIIE.
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