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FINANSIJSKA TRZISTA

I Kretanja na trziStima razvijenih zemalja

1.1 | Kretanje vodeéih indeksa akcija 12 |Nivoipromena prinosa drzavnih

obveznica
Nivo indeksa Promena u %
Indeks Driava Nivo prinosa Promena u b.p.
15. 5. 2020. 1w YoY u% W Yoy
S&P 500 SAD 2.863,70 -2,26% 0,45%
. 2y -0,74% 4,1 -9,4
Dow Jones Industrial SAD 23.685,42 -2,65% -7,65% Nematka
NASDAQ SAD 9.014,56 |  -1,17% 15,24% 10y -0,53% 06 -43,5
Dax 30 Nemacka 10.465,17 -4,03% -15,22% 2y -0,52% 6,3 6,4
0 o Francuska
CAC 40 Francuska 4.277,63 -5,98% -23,43% 10y -0,03% 11 -33,0
FTSE 100 Velika Britanija 5.799,77 -2,29% -20,52%
2y -0,27% -7,5 7,4
NIKKEI 225 Japan 19.498,50 -0,70% -5,43% Spanija
Shanghai Composite Kina 279663 | -0,93% -2,39% 10y 0.76% -3,6 -19.7
lzvor: Bloomberg. 2y 0,78% 10,7 46
Italija
10y 1,86% 19 -88,5
1.3 | Kretanja na deviznom trzistu 2y 0,00% 04 71,1
UK
Promena EUR u % Promena USD u % 2y 0,15% -1,3 -201,3
Kurs Kurs SAD
1w YoY 1w YoY 10y 0,63% 5.1 -173,9
- 0, - [0) o) 0,
EUR/USD | 1,0807 0,37% 3,56% USD/EUR | 0,9253 0,36% 3,69% 2y 0,28% 05 1304
EUR/GBP | 10,8917 2,12% 2,36% |USD/GBP | 0,8251 2,50% 6,14% Kanada
10y 0,54% -4,0 -112,5
EUR/CHF | 11,0516 -0,10% | -7,02% |USD/CHF| 0,9731 0,27% -3,59%
EURWPY | 11595 | 027% | -545% USDAPY | 107,29 | 0,64% | -1,96% Japan 2y e U -l
EUR/CAD 11,5240 0,91% 1,20% |USD/CAD| 1,4102 1,28% 4,93% 10y -0,01% 0,0 5,0
Izvor: Bloomberyg. lzvor: Bloomberg.
1.4 | Kamatne stope na trzi§tu novca*
LIBOR
2 EURIBOR
8 usD GBP CHF
>Q
& Promena u b.p. Promena u b.p. Promena u b.p. Promena u b.p.
Nivo u % Nivo u % Nivo u % Nivo u %
1w YoY 1w YoY 1w YoY 1w YoY
O/N -0,54% -0,2 / 0,05% -1,0 -243,0 0,07% 0,0 -64,2 -0,66% 0,0 8,6
M -0,47% -1,6 -10,1 0,17% -2,6 -226,0 0,14% -1,9 -59,1 -0,74% -1,7 515
3M -0,27% -2,0 45 0,38% -5,4 -214,5 0,29% -8,1 -51,4 -0,63% -15 8,3
6M -0,13% 14 10,1 0,66% -2,9 -189,2 0,52% -6,7 -39,0 -0,58% -0,5 8,1
12M -0,08% -0,3 4,3 0,76% -2,8 -187,7 0,68% -6,5 -36,3 -0,45% 0,1 6,8
* EURIBOR i LIBOR za ro¢nosti od 1 do 12 meseci, a €STR, SOFR, SONIA i SARON za O/N.
Izvor: Bloomberg.
15 Referentne kamatne stope vodeéih centralnih banaka*
RKS (U %) Poslednja Datum Naredni Ocekivanje
promena (u p.p.) promene sastanak RKS za T2 (u %)
Evropska centralna banka -0,5 -0,10 12.9.2019. 4.6.2020. -0,50
Federalne rezerve SAD 0,00-0,25 -1,00 15. 3.2020. 10. 6. 2020. 0,25
Banka Engleske 0,10 -0,15 19. 3. 2020. 18. 6. 2020. 0,10
Banka Kanade 0,25 -0,50 27. 3. 2020. 18. 6. 2020. 0,25
Narodna banka Svajcarske -0,75 -0,50 15. 1. 2015. 18. 6. 2020. -0,75

* RKS na poslednji dan izvestajnog perioda; kamatna stopa na depozitne olaksice za ECB (RKS je 0,00%).
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Kurs EUR/USD

U izvestajnom periodu evro je prema dolaru oslabio
za 0,37%. Kurs EUR/USD kretao se u rasponu od 1,0775
do 1,0896 (tokom perioda trgovanja), odnosno od 1,0782 do
1,0851 (vrednost na kraju dana, Bloomberg Composite
London).

Drugu nedelju zaredom evro je slabio prema dolaru
usled jacanja averzije prema riziku (risk-off sentimenta) na
trziStu, $to je povecalo traznju za dolarom kao sigurnom
valutom (safe haven). Vesti o pojavi novozarazenih u
kineskom gradu Vuhanu i Juznoj Koreji zabrinule su
investitore i pojacale bojazan 0 mogucem skorijem drugom
talasu epidemije.

Vode¢i americki medicinski struénjak u borbi protiv
epidemije virusa korona dr Entoni Fauci upozorio je na rizik
od prebrzog otvaranja ekonomije SAD i da bi to moglo dovesti
do rasta broja preminulih i ponovnog rasplamsavanja
epidemije Sirom zemlje. Takode, predsednik FED-a Pauel
izjavio je da ¢e biti potrebno duze vreme da se ekonomija SAD
vrati na nivo na kome je bila pre epidemije, odnosno da ¢e
period niskog rasta u SAD potrajati.

Trgovinsko-politicka napetost izmedu SAD i Kine bila
je takode u centru paznje ove nedelje i dodatno je
doprinela ja¢anju averzije prema riziku. Nakon najava da
predstavnici kineske vlade zahtevaju da se ponovo otvore
pregovori o prvoj fazi trgovinskog sporazuma, predsednik
SAD Tramp je rekao da se tome izri¢ito protivi, kao i da zeli
da vidi da se Kina pridrzava svojih obaveza iz sporazuma,
odnosno da znatno poveca kupovinu americ¢ke robe.
Istovremeno, nastavljene su optuzbe najvisih ameri¢kih
zvani¢nika da je Kina najodgovornija za $irenje virusa Sirom
sveta, odnosno da je to ¢ak radila s namerom.

U izveStajnom periodu evro oslabio prema dolaru
za 0,37%

Sredinom nedelje, nakon sve jac¢ih glasina na trzistu o
moguénosti negativnih kamatnih stopa u SAD, a posebno
nakon izjave Trampa da bi negativne stope bile dobre za
privredu SAD, dolar je znatnije gubio na vrednosti, pa je
kurs EUR/USD u jednom trenutku tokom dana u sredu, 13.
maja, dostigao maksimalnu vrednost za ovaj period od
1,0896 dolara za evro. Medutim, nakon S§to Su zvani¢nici
FED-a decidirano odbacili tu moguénost, dolar je ponovo
poceo da jaca, pa se kurs EUR/USD ve¢ na kraju istog dana
spustio blizu nivoa od 1,08 dolara za evro, a u Cetvrtak, 14.
maja, zabeleZio najnizu vrednost na zatvaranju za ¢itav
period — 1,0782 dolara za evro.

Predsednik FED-a Pauel saopstio je da FED ne razmatra
smanjivanje referentne kamatne stope u negativnu zonu i da su
postojece mere koje su na raspolaganju (kao sto su QE i
forward guidance) adekvatne, a u toj oceni pridruzio mu se
veéi broj zvani¢nika FED-a.

1.6 | Kurs EUR/USD tokom izveStajnog perioda

1,10
1,09 O
1,0851
"o, 0., 1,0808 1,0807
1,08 '-O ...... o] o
1,0782
1,07
» » D D » N » » » »
&'D &'b (‘\0 é‘,b &‘b 6& 6{0 é\’b (((b (G’b
v. ‘)‘ 6. «. %. \\. \fb. \15. \k. \9).

lzvor: Bloomberg.

1.7 | Kurs EUR/USD u poslednjoj godini dana

1,20

1,08

1,04
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lzvor: Bloomberg.

18 Promena vrednosti evra prema odabranim
valutama

u Promena tokom izvestajnog perioda mPromena za godinu dana

4,00% b 199% 236%
— | ' 0,
- - 0,27% 0,91%1,20%
0,00%
'0’370/‘. -0,10% —
-4,00%
-3,56%
-5,45%
-8.00% '
8,00% -
-12,00%
= eee CHF IPY CAD

Izvor: Bloomberg.

Poslednjeg dana ove nedelje objavljeni su ekonomski
podaci koji su dodatno potvrdili stepen negativnog uticaja
pandemije na vodece svetske ekonomije.

Kurs EUR/USD je izvestajni period zavr§io na nivou
od 1,0807 dolara za evro.
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Drzavne obveznice SAD

Tokom izveStajnog perioda, prinosi drzavnih obveznica
SAD opali su duz cele krive prinosa, a posebno kod instrumenata
duze ro¢nosti, tako da se nagib krive dalje smanjio. Prinos
dvogodisnje obveznice smanjen je za oko 1 b.p. (na 0,15%), dok
je prinos desetogodisnje obveznice smanjen za oko 5 b.p. (na
0,63%0).

Ekonomski podaci objavljeni tokom nedelje ukazuju na
nastavak snazno smanjenje ekonomske aktivnosti u SAD i ostar pad
inflacije u aprilu, kao i na dalji pad sentimenta kod potrosaca i
pogorsanje stanja na trzistu rada pocetkom maja.

Stopa rasta potrosackih cena (CPl — Consumer Price Index) u
aprilu iznosila je —0,8% u odnosu na prethodni mesec, $to je najveci
pad od decembra 2008, nakon —0,4% u martu, dok je stopa inflacije
za poslednju godinu dana smanjena na 0,3%, sa 1,5% u martu.
Glavni uzrok ovog pada jeste smanjenje cena energenata od 10,1% u
odnosu na mart, pri ¢emu Su cene benzina smanjene za cak 20,6%,
najvise od 2008. S druge strane, cena hrane koja se konzumira kod
kuée zabelezila je rast od 2,6% u odnosu na prethodni mesec,
najve¢i od 1974, usled povecane traznje za namirnicama tokom
epidemije. Cene usluga, koje ¢ine skoro 63% indeksa, smanjene su
za 0,3%, Sto je najvise od kraja 1982. Stopa bazne inflacije (Core
CPI), koja isklju¢uje cene volatilnih komponenata (hrane i
energenata) u aprilu je iznosila —0,4%, $to je najveci pad od 1957, od
kada postoje podaci, nakon pada od 0,1% u prethodnom mesecu.
Posmatrano za poslednju godinu dana, stopa bazne inflacije iznosila
je 1,4%, sto je najmanji godi$nji rast od 2011, nakon 2,1% u martu.
Na pad bazne inflacije uticalo je, pre svega, drasticno smanjenje
potro$nje na putovanja i garderobu tokom pandemije, pa su cene
garderobe, osiguranja motornih vozila, avio-karata i nocenja u
hotelima zabelezile rekordno veliki mese¢ni pad.

19 Kriva prinosa drzavnih obveznica SAD, u
' % (ben¢mark izdanja s pocetka perioda)
0,80
e 08. 05. 20 15. 05. 20 '
1
1
0,60 A 4
0,63
0,40
0,20
I
0,15
0.9%
0
13 -5,1
-10
3m 6m 1g 29 39 59 79 10g

promena (u baznim poenima)
Izvor: Bloomberg.

110 Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti SAD

OcgekivaniAktuelni Prethodni

Pokazatelj Period podatak podatak podatak

Stopa rasta potrosackih cena u

SAD, MoM April | -08% | -08%| -04%
Industrijska proizvodnja u SAD, April| -12,0% | -112% -45%
MoM

Maloprodaja u SAD, MoM April | -12,0%| -16,4%| -8,3%

Izvor: Bloomberg.

SnazZan uticaj epidemije na ekonomiju SAD u drugom
tromesecju

Maloprodaja u aprilu je smanjena za 16,4% u odnosu na mart,
§to nije bilo iznenadujuée, imajuéi u vidu da je izolacija trajala
tokom citavog aprila. Medutim, razmere pada su nadmasile
ocekivanja. Tokom prethodna dva meseca maloprodaja je smanjena
za 23%, sto je skoro dvostruko vise od smanjenja od 13% tokom
¢itave finansijske krize. Pad je bio $iroko rasprostranjen, pri ¢emu
samo jedna velika kategorija — prodaja putem interneta raste (za
8,4%). Najveci pad prodaje beleze kategorije namestaja (-58,7%),
elektronike (-60,6%), garderobe (-78,8%), sportske opreme
(-38,0%) i restorana (—29,5%), jer su potrosac¢i smanjili izdatke za
sve neesencijalne proizvode. Medutim, opala je i prodaja osnovnih
potrepstina — hrane i pi¢a (-13,1%), kao i proizvoda za zdravlje i
licnu negu (-15,2%). lako delimi¢no otvaranje privrede u maju
zna¢i da ¢e maloprodaja ostvariti rast, bi¢e potrebno jo$ dosta
meseci da se nivo aktivnosti vrati na onaj pre krize.

Industrijska proizvodnja u aprilu smanjena je za 11,2% u
odnosu na prethodni mesec, nakon —4,5% u martu. Proizvodnja
preradivackog sektora smanjena je za 13,7%, najvise od 1919, od
kada postoje podaci, nakon smanjenja od 5,5% u martu. U sektoru
nafte i gasa zabelezen je rekordan pad, od 28%, usled znatnog pada
cene sirove nafte. Aktivnost u komunalnom sektoru smanjena je za
0,9%, dok je aktivnost u rudarskom sektoru smanjena za 6,1%. Na
rekordan pad proizvodnje u SAD u aprilu uticali su smanjenje i
domace potrosnje, i traZnje iz inostranstva, i poremecaji u lancima
snabdevanja usled epidemije.

-10,00

111 Prinos generi¢kih dvogodis$njih i deseto-
' godisnjih drzavnih obveznica SAD. u %
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Drzavne obveznice Nemacke

Tokom izvestajnog perioda, prinosi nemackih drzavnih
obveznica nisu znatnije promenjeni. Nakon blagog rasta
pocetkom nedelje usled zabrinutosti investitora da bi ukidanje
restrikcija moglo da dovede do rasta broja novozarazenih
virusom, prinosi su se korigovali. Prinos nemadke dvogodisnje
obveznice poveéan je za 4 b.p., na -0,74%, dok je prinos
desetogodiSnje obveznice poveéan za oko 1 b.p., na -0,53%.

BDP u Nemackoj smanjen je u prvom tromesecju za 2,2%, §to
je najveéi tromeseéni pad od pocetka 2009, kada je nemacka
privreda zabelezila smanjenje za 4,7%. Podatak za prethodno
tromeseéje revidiran je sa 0% na -0,1%, ¢ime je nemacka
ekonomija u recesiji. Na godisnjem nivou pad BDP-a iznosio je
2,3%. Komponente BDP-a bi¢e objavljene krajem meseca, ali na
osnovu ve¢ dostupnih podataka moze se zaklju¢iti da su jedino
gradevinski sektor i drzavna potro$nja uticali na rast BDP-a, dok su
privatna potro$nja, investicije i neto izvoz delovali u suprotnom
smeru. Pad BDP-a posledica je dvonedeljne izolacije na kraju
tromesedja, kao i poremecaja u lancima snabdevanja usled izolacije
u drugim zemljama. Zbog toga, kao rezultat dodatne tri nedelje
izolacije i veoma postepenog ukidanja mera, oc¢ekuje se veéi pad
BDP-a u drugom tromesed;ju.

Recesija u Nemackoj:
T12020: -2,2%, T4 2019: -0,1%

Industrijska proizvodnja u zoni evra u martu je zabelezila pad
od 11,3% i nalazi se na najniZem nivou u poslednjih vise od deset
godina. Razlike izmedu zemalja su velike, ali su one generalno u
skladu s rigoroznos¢u mera izolacije u svakoj zemlji. Italija, koja je
prva usla u izolaciju, zabelezila je pad od 28,4%, Francuska 16,4%,
dok je pad u Nemackoj i Spaniji bio oko 11%.

Prema istrazivanju koje je sproveo Rojters, BDP u zoni evra
zabeleZice pad od 7,5% u 2020, $to je iznad prethodne procene od
5,4%. Nakon pada u prvom tromese¢ju od 3,8%, u drugom se
oc¢ekuje smanjenje od ¢ak 11,3%, uz oporavak ekonomske aktivnosti
u drugoj polovini godine (7,2% i 2,8% u treCem i Cetvrtom
tromesecju). Stopa nezaposlenosti ¢e se povecati sa trenutnih 7,4%
na 9,3% do kraja godine. Takode, uCesnici istrazivanja o¢ekuju da
¢e ECB povecati obim kupovine aktive za 375 mird evra na
narednom sastanku, uz kupovinu i korporativnih obveznica ¢&iji je
kreditni rejting smanjen ispod investicionog, dok 75% ucesnika
smatra da odluka nemackog suda neée imati dugoro¢nog uticaja na
kupovine ECB-a.

Potpredsednik ECB-a De Gindos rekao je da veruje da je pad
ekonomske aktivnosti u zoni evra dostigao maksimum, nakon $to su
zemlje pocele polako da popustaju s merama restrikcije, ali da ¢e
oporavak biti neizvestan i postepen. Od&ekuje privredni rast u zoni
evra od oko 6% naredne godine i potpuni oporavak u naredne dve
godine.

Clan izvrinog odbora ECB-a Fabio Peneta rekao je da se zona
evra suocava sa 0zbiljnom ekonomskom krizom i da je najvaznije da
se oc¢uvaju proizvodni Kkapaciteti, jer ¢e oni omoguditi lakse
upravljanje javnim dugom u buduénosti. ECB ¢e uraditi sve §to je
potrebno da se obezbedi stabilnost cena u skladu s njenim
mandatom i neée dozvoliti pogorsanje finansijskih uslova dok traje
pandemija. Takode, o¢ekuje da inflacija ostane na niskom nivou u
naredne dve ili tri godine.

Kriva prinosa drzavnih obveznica Nemacke
1.12 » . . ” .
(benémark izdanja s pocetka perioda)
-0,20
e (8. 05. 20 15. 05. 20
-0,40
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0,80
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0
-10
3m  6m 19 29 3g 4qg 59 69 79 89 9g 10g
promena (u baznim poenima)
lzvor: Bloomberg.
113 Znacajni pokazatelji privredne
' aktivnosti zone evra

O¢dekivani | Aktuelni | Prethodni

Indikator B podatak | podatak | podatak

BDP, Nemacka, QoQ, preliminarno Q1 -2,2% -2,2% -0,1%
BDP, zona evra, QoQ, druga procena Q1 -3,8% -3,8% -3,8%

Industrijska proizvodnja, zona evra Mar | -125% | -11,3% -0,1%

Izvor: Bloomberg.
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II Kretanja na trziStima izabranih zemalja u razvoju

21 Referentne ka_matne stope centralnih 99 Inflacija u zemljama u razvoju
banaka zemalja u razvoju (u %, YoY)

Convaietanie | (S e St e o,
Srbija (NBS) 1,50 -0,25 9. 4. 2020. 11.6.20 1,38 10
Ceka (CNB) 0,25 -0,75 7.5.2020. 24.6.20 8 —_
Poljska (NBP) 0,50 -0,50 | 8.4.2020. | 3.6.20 0,50 6 A
Madarska (MINB) 0,90 0,15 |24.5.2016.| 26.5.20 - 4 N - - : —_ _ A e
Rumunija (NBR) | 2,00 2050 20.3.2020. nla ) 2{ _ | Ao | A 2 | R
Turska (CBRT) 8,75 -1,00 22.4.2020., 21.5.20 8,50 0 '_'
Rusija (CBR) 5,50 0,50 124.4.2020.] 19.6.20 5,00 SRB S:;Ez inﬂ:gj; MAD RU_MDoan::r. koF:iL;ira K
Kina (PBoC) 435 0,25 223611?? n/a 4,35 - Gornja gr. koridora 4 Centralna vred. cilja

- ; ; Izvor: Bloomberg i sajtovi centralnih banaka (poslednji podatak).
Izvor: Bloomberg/ * jo$ uvek nisu realizovane sve ankete za T2. gtsal ® )P )

DeSavanja na lokalnim trziStima

U toku izvestajnog perioda, objavljeni su podaci o stopama . . .
inflacije u segmentu zemalja u razvoju koje posmatramo, koji su 23 Promena lokalnih valuta izabranih
pokazali nastavak trenda smanjenja inflacionih pritisaka u ' zemalja u razvoju prema evru
regionu u aprilu. Stope inflacije u Ceskoj, Rumuniji i Hrvatskoj bile
su u aprilu na nivou od 3,2% YoY, 2,7% YoY i -0,2% YoY, 12%
respektivno, $to je ispod nivoa od 3,4% YoY, 3,1% YoY i 0,6% YoY
iz prethodnog meseca. Na smanjenje stope inflacije u ovim zemljama 8%
prvenstveno je uticalo smanjenje cene goriva, dok je u suprotnom
smeru delovalo povecanje cena prehrambenih proizvoda.

Krajem obrac¢unskog perioda objavljeni su i podaci o stopama
rasta BDP-a za pojedine zemlje u regionu srednje i istoéne Evrope.
Naime, stopa rasta BDP-a Madarske je u T1 2020. godine bila na
nivou od 2,2% YoY, $to je vise nego dvostruko nizi nivo u odnosu na
medugodi$nju stopu rasta iz T4 2019. godine (4,5% YoY). Ako se 8% A
posmatra rast na tromese¢nom nivou, stopa rasta BDP-a Madarske je A A A
u T1 bila na nivou od -0,4% QoQ, sto je prvi put od 2016. godine da 12%
je ovaj pokazatelj u negativnoj teritoriji. Stopa rasta BDP-a Ceske je RSD  Czk  PLN  HUF RON TRY ~RUB  CNY
u T1 ove godine bila na nivou od -2,2%Y0Y, sto je ispod nivoa od 1w promena A YoY promena
2,0% YoY iz T4 2019. godine, dok je na tromese¢nom nivou stopa Izvor: Bloomberg, osim za RSD (srednji kurs NBS).
rasta BDP-a takode bila negativha (-3,6% Qo0Q), $to predstavlja
najve¢i pad od finansijske krize iz 2009. godine. Takode, objavljene
su i stope rasta BDP-a za Poljsku i Rumuniju, koje su u T1 2020.
godine bile na nivou od 1,9% YoY i 2,4% YoY, respektivno, §to je 2.4
ispod njihovog nivoa iz T4 2019. (3,2% YoY i 4,3% YoY).
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Podaci o stopama rasta BDP-a u srednjoj i isto¢noj Evropi Prig/os
ukazuju na znatno usporavanje ekonomske aktivnosti %) 1w YoY
pocetkom godine, kao posledica Sirenja virusa korona Srbija 3381 24 1428
Agencija za kreditne rejtinge Fitch promenila je izglede za  Ceska 0,796 -23,9 -103,8
dalje unapredenje rejtinga Severne Makedonije (BB+) sa Poljska 1296 224 1538

stabilnih na negativne. Kao klju¢ne razloge za ovu odluku agencija
Fitch je istakla oc¢ekivano slabljenje ekonomske aktivnosti u 2020.  |Madarska 1,923 -10,3 -119,8
godini (o¢ekuje se rast na nivou od —4,2%, $to je smanjenje u odnosu
na prethodnu projekciju za 7,7 p.p.), kao i o¢ekivani nagli rast javnog
duga, u uslovima povecane fiskalne potrosnje. Turska 12,870 18,0 -618,0

Centralna banka Kine je 15. maja neodekivano zadrzala
jednogodi$nju kamatnu stopu za srednjoro¢no finansiranje za
finansijske institucije (MLF — 1Y Medium-Term Lending Facility) na  Kina 2,656 51 61,7
nivou od 2,95%. Ova odluka dolazi nakon smanjenja MLF stope
sredinom aprila (za 20 b.p.) i ukazuje na pauzu u procesu popustanja
monetarne politike centralne banke Kine.

Rumunija 4,410 -13,9 -50,2

Rusija 5,650 -36,0 -248,5

Izvor: Bloomberg, osim za Tursku (Reuters).
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III Kretanja na trziStima zlata i nafte

Zlato

Tokom izvestajnog perioda, cena zlata je poveéana za
2,25%. Cena zlata se kretala u rasponu od 1.697,36 do 1.748,68
dolara po finoj unci zlata (vrednost na kraju dana, Bloomberg
Composite London).

Osim blagog pada na samom pocetku nedelje, cena zlata
je tokom ostatka izveStajnog perioda belezila rast zbog
povecane trazZnje usled averzije prema riziku na trzistu. Novi
sluc¢ajevi zaraze su otkriveni u Vuhanu, kao i u Juznoj Koreji, dok
su izjave upozorenja ekonomskih i zdravstvenih zvani¢nika u SAD
umanjile optimizam na trzistu s kraja prethodne nedelje i doveli do
rasta zabrinutosti zbog moguéeg ekonomskog oporavka duzeg od
ocekivanog.

3.1 Zlato (dnevni podaci, USD po unci)

Cena zlata zabeleZila rast od 2,25% i na kraju izveStajnog
perioda je iznosila 1.748,68 dolara po unci

Rastu cene zlata tokom ove nedelje doprineli su sledeci
faktori: vesti o ponovnom povecanju tenzija izmedu SAD i Kine,
spekulacije da bi kamatne stope u SAD mogle biti smanjene u
negativnu teritoriju, kao i objave globalno losih ekonomskih
podataka koji pokazuju razmere negativnog uticaja pandemije
virusa korona.

Poslednjeg dana posmatrane nedelje, cena zlata je bila na
nivou od 1.748,68 dolara po unci, §to je ujedno i najvisa
vrednost na zatvaranju za ¢itav period i najvi§i nivo jo§ od
kraja 2012. godine.
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lzvor: Bloomberg.

Nafta

Tokom izvestajnog perioda, zabeleZzen je rast cene nafte
tipa brent od 10,10%. Cena nafte tipa brent kretala se u rasponu
od 27,17 do 31,51 dolar po barelu (vrednost na kraju dana,
Bloomberg Composite London).

Cene nafte su belezile pad do utorka usled novog talasa
infekcija virusa korona u nekim zemljama. Zabrinutost zbog
prezasic¢enosti nafte u skladistima ponistila je efekte podrske po
osnovu smanjenja ponude nafte nakon zapocetih smanjenja obima
proizvodnje od strane najveéih svetskih proizvodaca sirove nafte.

3.2 | Cena nafte tipa brent (USD po barelu)

Cena nafte zabeleZila rast od 10,10% i na kraju
posmatranog perioda iznosila 31,51 dolar po barelu

Cene fjucersa na naftu rasle su od srede do kraja nedelje.
Na to je znatno uticala neocekivana najava Saudijske Arabije da ¢e
u junu smanjiti proizvodnju nafte za dodatni milion barela dnevno,
nastoje¢i da tako pruzi dodatnu podr$ku cenama i pomogne u
ogranienju prevelike ponude sirove nafte na svetskom trzistu,
koja je nastala kao posledica smanjene traznje zbog pandemije
virusa korona. OPEC je smanjio svoje procene za koli¢ine sirove
nafte koju treba obezbediti tokom tromese¢nog perioda za nesto
manje od 3 min barela dnevno, odnosno oko 15%. Procene ponude
nafte od strane drzava koje nisu ¢lanice OPEC-a smanjene su za
2,4 min barela sirove nafte dnevno.

35,00
31,51

30,00

90,00
73,89

70,00
50,00

31,51
30,00
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