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1. YyecHMIIM HA TPKUIUTY J0OPOBO/bHMX MEH3UjCKUX (POHI0BA

Ha Tpxwumry moOpoBoJbHUX TEH3MjCKUX (DOHAOBA Ha Kpajy Tpeher Tpomecedja
2014. roguHe TOCTOBAJNA Cy YETHPH JpPYIITBA 32 YIpaBlbamke, Koja YIpaBIbajy
MMOBHHOM MIECT JJOOPOBOJLHUX TICH3UjCKUX (DOHJIOBA, jeIHA KacTOau OaHKa M YCTUPH
GaHKe MOCPeHHKA' .

Crnuka: YdecHUIM Ha TPXKHUIITY JOOPOBOJEHUX MTEH3UjCKUX (POHIOBA
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Ha xpajy tpeher Tpomeceuja, y ApymTBUMa 3a YIpaBJbamkbe 3armocieno omio je 129
nuna. bpoj 3amocineHnx Hije IPOMEmkEeH y 0JTHOCY Ha Kpaj MPETXOAHOT TpoMeceyja.

Haponna 6anka CpOuje, Ha OCHOBY IOJ0KEHOT CTPYYHOT WCITUTA U MCITYH-CHUX
OCTaIMX MOTPeOHUX YCIIOBA, M3/aje T03BOJIY 3a 00aBJbamke MOCI0Ba HH(OPMHUCAHA O
MOCIIOBamky TOOPOBOJPHUX MEH3MjcKUX (QoHI0Ba. [0 Kpaja Tpeher Tpomecedja nzmaTo
je ykymHo 518 no3Bosa 3a 00aBIbame TOCIIOBA areHTa Mpojaje.

JpyiTsa 3a ynpasibambe U OaHKe TOCPEIHHUIIM aHTaKYy]y arenTe nponaaje. Ha kpajy
Tpeher Tpomeceuja ApylITBa 3a YNpaBjbalkbe aHraxoBana cy /7 nuna, a OaHke
nocpeaauny 213 numa.

! NLB banka a.d. Beograd, Raiffeisen banka a.d. Beograd, Sberbank a.d. Beograd u Societe Generale
banka Srbija a.d. Beograd.




Hapomna 6anxa Cpouje

2. Heto nMoBHMHA 100POBObHUX MEH3UjCKUX (POHI0BA

Heto umoBuna Qonjosa je Ha Kpajy Tpeher  Hemo  umosuna usmocu 22,7
TpoMecedja u3HOCHWIA 22,7 MWIMjapad JWHApa.  Mulujapou ounapa.
Pacm nemo umosumne y oonocy na
npemxo0HO mpomeceyje UZHOCU
964,8 munuona ounapa.

VY oBOM TpoMmeceujy HETO MMOBHHA je Topacia
3a 4,4%, a y omHOCY Ha HCTH TIEPUOJT TTPETXOTHE
romquHe 3a 20,5%. Ha npoMeny BpeIHOCTH HETO
MMOBHHE yTHUYy HETO yruiaTe” cpeacTaBa y GOHIOBE, HCIUIATe CPEACTABA U3 (JOHIOBA
1 100HT KOjy (POHIOBH OCTBapyjy Ol yiarama. ¥ OBOM TpOMeEcedjy HeTO MMOBHHA je
BHUIIIE paciia IO OCHOBY JOOWTH KOjy Cy (OHIIOBH OCTBApWJIM OJ yllarama HEro o
OCHOBY HETO yIUlaTa Koje cy Omne Behe on mcmmata. YKynHe yiuiate cy y tpehem
TpoMecedjy m3Hocmire 703,9 mmnmmona muHapa. [lo OCHOBY wWcIiata 4iaHOBU Cy y
uctoM nepuoay mnoByknu 302,4 MuwiIMoHa OUHapa, OK je MOoOUT of ynarama 577,2
MHJIMOHA TUHAPA.

HeTo MMOBMHa y ceKTOpy Ha Kpajy nepuoaa

(ymnpa RSD)
2014.
2007. 2008. 20009. 2010. 2011. 2012. 2013.
T1 T2 T3
3,1 4,6 7,2 9,9 12,5 16,0 19,7 20,6 21,7 22,7
WM3Bop: HapogHa 6aHka Cpbuje.
KoHueHTpauuja y cekTopy Ha Kpajy nepuoga
(XepdmHaan—XvpLiMaHoB UHAEKC)
10.000 4 10.000
8.000 4
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W3aBop: HapoaHa 6aHka Cp6uje.

TpXKHIllHA KOHIEHTPALHja y CEKTOPY" je Ha Kpajy OBOT TpoMecedja, MepeHa
Xeppunpan—XupmmMaHoBUM HHAEKCOM, H3Hocwia 2.881 moeH, mro ykasyje Ha
BUCOKY KOHIICHTPAIH]y Ha TPXKHINTY IOOPOBOJLHUX IMEH3UjCKUX (POHIO0BA. YKOIHUKO Ce
¢doHa0BM KnacupuKyjy Mo rpynaMa npemMa BeJIMYUHH HETO MMOBHHE (OHIA Y OTHOCY
Ha BHCHHY HETO HIMOBHHE CEKTOpA, Y TpylamMa ,,BEeIUKH U ,,CpellibU‘ HaJlase ce 1Mo JBa
¢doHza, Koju 3ajeHO 3ay3uMajy npeko 97% TpxkuiuTa, 10K HajBehu GoHa MMa yaeo ox
oko 42%.

2 Hero yrutate Cy yKyITHE yILIaTe yMarmbeHE 3a HAKHALY MPHIHKOM YILTaTe.
% Mocmarpano mpema yuemhy y YKYIIHOj HETO HMOBHEHHL.
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Bpoj choHaoBa y rpynama nogesbeHUM fpema TPXKULIHOM y4elhy
(yjeamHmuama)

VR IDY T 2007. 2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. s
UMOBWHY (Y %) T = T
Benuku (20 v Buwe) 3 2 2 3 2 2 2 2 2 2
Cpenrbu (5 - 19,99) - 2 3 1 2 2 2 2 2 2
Marm (O - 4,99) 4 6 5 4 5 5 2 2 2 2

WM3Bop: HapogHa 6aHka Cpbuje.

3. CTpykTypa UMOBHHE J00POBO/bHUX NMEH3UjCKUX (POHI0OBA

Ha «kpajy Ttpeher tTpomecedja cTpyKTypa
ynarama WMOBHHE (DOHIOBAa HHje 3HATHH]jE
u3MemeHa. U nasse Hajeehn yneo umajy npxaBHe
Iy>)KHUYKE XapTHje OJf BPEIHOCTH, KOje YHHE

Hajsuwe cpedocmasa ynosceno je y

OpaHCasHe OYHCHUUKE UHCIPYMEHMe
—89,9%.

89,9% ykymHe MMOBHUHE, NMPH YeMy OOBE3HHUIIE

gune 89,3% ykynHe nmoBHHE (00yXBaTajy 1 0OBE3HHMIIE cTape JEBU3HE LITEIbE, KOje
ynne 0,95% ykynHe uMoBuHE), a Tpe3opcku 3anucu 0,6% ykynne nmoBune. Cpencrsa
Ha KacTOI padyHHMa M OpPOUYCHH AENo3uTu OaHaka yune 5,8%, a akuuje 2,8% yKymHe
uMoBHHE (HOHIOBA.

CTpyKTypa yKynHe umoBuHe choHAOBaA

Akumje
2,8%
Ocrano*
OpouyeHu fenosutu 1.4%
CpepncTsa Ha KacToan 1,79% ’
pa4dyHy :
4,1%

[ipXaBHU By>KHUYKMN
MHCTPYMEHTH

W3Bop: HapogHa 6aHka Cpbuje 89,9%

* OcTano: koprnopaTBHe 06Be3HULIE, HEKPETHWUHE, UHBECTULIMOHE jeANHNLIE OTBOPEHUX MHBECTULIMOHUX
hoHAOBa U NOTpaxwvBatsa.

Ha xpajy tpeher tpomeceyja 16,1% npkaBHUX Ay>KHHYKHX HHCTpyMEHarTa je ¢
pokoMm jnocrieha no roauHy aana, 21,4% c pokom gocneha oz jemHe 10 1Be roauHe,
27,7% c pokom nocrieha ox ase 1o ner roauHa, 33,5% c poxom gocneha ox mer 110
necet roguHa u 1,3% ¢ pokom pocneha myxum of1 geceT roauHa.




Hapopna 6anka Cpouje

IIpoceyHa poYHOCT cpecTaBa’ yokeHHX y ApyKaBHE Ty’KHHUKE HHCTPYMEHTE je
oxo 3,7 ToMHA, a Ha Kpajy IPETXOAHOT TpoMecedja Oouna je 3,5 roauHa.

PouyHa cTpykTypa ynarawa y ApxaBHe AYy)XHUYKE UHCTPYMEHTe
(y mnpa RSD)

8,0 -
7,0 -
6,0 -
5,0 -
4,0 -
3,0 -
2,0 -

1,0 4

0,0

< 1 roguHe 1 - 2 roavHe 2 - 5 roguHa 5-10 rognHa > 10 roguHa

W3eop: HapogHa 6axka Cpbuje.

Y nomahoj BamyTH, Ha Kpajy OBOT Tpomecedja, Hama3u ce oko 19,3 mwmmmjapae
nuHapa, win 85,1% ykymHe UMOBHHE, a Y CTpaHoOj BalyTH 3,4 Muivjapie JuHapa, Wi
14,9% yxymue umoBune (13,3% y eBpuma u 1,4% y aMepHUIKUM J0TapuMa).

4. IlpuHoOC 0 yaarama

Ha xpajy tpeher tpomeceaja FONDex je mocturao Bpemnoct ox 2.025°. Tlopact
FONDex-a npejicraBsba MOHJIEPUCAHN MPOCEK MpHHOca cBUX (oHIOBa M y Tpehem
TpoMmecedjy je u3Hocuo 2,6%, a 3a nocnenwy roguny nana 11,6%. Ilpunoc FONDex-a
0J1 TOYETKA MocioBama’ u3Hocu 9,4%.

Wmajyhu y Bugy cTpyKTypy yiarama UMOBHHE (OHIA, Ha IPUHOC YTUUY: IPOMEHA
KpHBE NPUHOCA HA JP)KABHE My)KHHYKE HHCTpyMeHTe® (IIpOMeHe KaMaTHHX CTONa
MOjeJMHUX POYHOCTH), NMPOMEHA BPEAHOCTU akKlHja, BUCHHA peQepeHTHE KamaTHe
CTOIle, BUCHHA KaMaTHHUX cTorna O0aHaka ¥ IpOMEeHe Kypca TUHapa y OHOCY Ha €BpO.

Ha npumapHOM TpXUINTY Iy>KHHYKHX JApPKaBHUX HHCTpyMEHaTa (TPEe30pCKUX

3ammca U OOBE3HHUIIA TPE30pa) Y OJTHOCY Ha MPETXOHO TpoMecedje rmoBehaH je oOum
€MHCH]a, TOK JIUCKOHTHE CTOIe Oeexe maj.

* POYHOCT HHCTpyMEHATa MOHAEPHCAHA HHXOBHM YAEIOM y YKYITHHM yIaralbHMa y ApKaBHe TyKHUUKE
HHCTPYMEHTE.

° FONDex je WHIeKC KOjH TPENCTAaBIbA KPETAFhe BPEIHOCTH WHBECTHIMOHHX jCIMHMIA CBHX
J0OPOBOJHHUX MEH3MjCKHUX (DOHIOBA HA TPIKUIITY.

® Ha nan kaja je npBH JOGPOBOJBHM TEH3MjCKM (OHI I0YEO ¢ pagoM, 15. HoBemGpa 2006. romuHe,
mouetHa BperHocT FONDex-a uznocuna je 1.000.

7 [Nogumma cromna.

® Man xamarre crome yTHYe Ha pacT LieHe NY>KHUYKOT MHCTPYMEHTa U 00pHyTo. lleHe uHCcTpymeHaTa
JIy’)Ke POYHOCTH OCETJbUBHU]jE Cy Ha IPOMEHE KAMAaTHUX CTOIA.
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VYKynHa Tp>KUIIHA BPEOHOCT €MKCHja EHOMHUHOBAaHMX y IuHapuma y Tpehem
TpoMecedjy u3Hocuna je 65,7 munujapau auHapa, Hacripam 90,5 Munujapau auHapa u3
npeTxoaHor Tpomeceyja. Hajeuie je emurtoBano tporomummux (20,0 munmmjapau
nuHapa), jemHoromumimbux (13,1 Mwimjapma  guHapa) M CEAMOTOAMINEBLHX
uHctpymenata (9,6 Mwimjapau auHapa). Y OBOM TpOMeEcCedjy EMHUTOBAaHH Cy
TPOMECEYHH, INECTOMECEYHH M jeNHOTOAMIIBH TPe30pcku 3amucu (ykymHo 22,9
MUIWjapAd JAWHApa), Kao W JABOTOAWIIIE, TPOTOIUIILE, IMETOTOAMINEE U
CeAMOTOIMIIILE 00Be3HUIle (YKyHO 42,8 Mumujapau quHapa).

Tp)l(MUJHa BpeaAHOCT e MUTOBAHUX OAUMHAPCKUX ApPXXaBHUX

OYXKHUYKUX UHCTPYMeHaTa, Mo POYHOCTH
(ymnpa RSD)
Pok gocneha T3 2013. T4 2013. T12014. T2 2014. T3 2014.

3m 9,8 6,0 59 6,9 7,5
6m 2,9 5,7 2,9 55 2,3
12m 17,9 20,4 27,1 24,4 13,1
18m
24m 15,8 12,1 18,5 20,3 4,3
36m 33 29,6 22,2 15,7 20,0
60m 0,4 4,6 3,0 4,0 8,9
84m 0,6 4,1 13,7 9,6
YKynHO 50,5 78,5 83,6 90,5 65,7

M3Bop: MnHUcTapcTB O dqMHaHcHja.

Y tpehem Tpomeceujy HM3BpIIHE CTOIE JMHAPCKUX MHCTPYMEHATa Cy Ha HCTOM
HUBOY Ka0 y IPETXOTHOM TPOMECEYjy 3a CB€ POYHOCTH, U3y3€B CTOMA Ha TPOMECEUHE
U IIIECTOMECEYHE WHCTPYMEHTE, Koje Oelexe mai.

M3BpluHe cTone eMUTOBaHMUX AMHAPCKUX APXXaBHUX OYXKHUYKUX
MHCTPpyMeHaTa, No POYHOCTH

Pok gocneha T3 2013. T4 2013. T1 2014. T2 2014. T3 2014.

3m 9,2% 9,1% 7,5% 7,6% 6,9%
6Mm 9,4% 9,0% 7,8% 7,7% 7,2%
12m 10,8% 9,4% 8,9% 8,2% 8,2%
18m

24m 11,5% 10,1% 9,8% 9,0% 9,0%
36m 12,0% 10,2% 10,5% 10,0% 10,0%
60m 10,7% 11,9% 11,5% 10,8% 10,8%
84m 13,0% 13,0% 11,8% 11,8%

3B op: MuHucTapctBo dmHaHcuja.

VY 1pehem Tpomecedjy eMUTOBaHHM CY €BPOJACHOMHHOBAHH IPYKABHHU Y)KHUYKH
WHCTPYMEHTH, Yy YKyNnHO] BpeaHocth ox oko 170,5 wmunmona eBpa, U TO:
jennoromuinmu (47,9 mMunuoHa espa), ca cromoM oj 3,2%, aBoroauinmu (26,5
MUIIHOHA eBpa), ca cToroM ox 4,0%, tporoaumimsu (58,5 Munrona espa), ca CTOMOM O
4,8%, u meroroaummu (37,6 MuimoHa eBpa), ca cromoMm ox 5,0%. V oxmHocy Ha
MPETXOHO TpoMecedje, KaMaTHEe CTOIe Ha jeAHOTOAMIIELE XapTHje Cy 3aJlpiKaHe Ha
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UCTOM HHBOY, Ha JBOTOIMIIEE O€leke Maj, a Ha TPOTOJHIIE M METOTOAUIIELE
THopacr.

Tp)KMLLIHa BpeAHOCT e MUTOBaHUX eBpOoA€e HOMUHOBaAHUX
ApPXXaBHUX AYXHUYKUX UHCTPyMeHaTa, N0 PO4YHOCTH

(ymnH EUR)
Pok nocneha T3 2013. T4 2013. T1 2014. T2 2014. T3 2014.

12m - 130,5 48,4 113,2 47,9
24m 50,0 138,2 68,5 128,6 26,5
36m 37,2 49,6 62,8 58,5
60m 25,8 60,0 47,3 23,9 37,6
120m - - - 96,6 -

YKynHo 113,0 328,7 213,8 4241 170,5

M3Bop: MuHMcTapcTBo dmHaHcuja.

M3BpI.IJHe cTone eMnToBaHuUX eBpoAeHOMMHOBAaHUX OpPXaBHUX
AYXHUYKUX UHCTPYyMeHaTa, No pOo4YHOCTU

Pok pocneha T3 2013. T4 2013. T12014. T2 2014. T3 2014.

12m = 3,5% 3,3% 3,2% 3,2%
24m 4,5% 4,3% 4,1% 4,1% 4,0%
36m 5,0% = 4,8% 4,7% 4,8%
60m 5,3% 5,2% 5,1% 4,9% 5,0%
120m = = = 5,5% =

M3Bop: MMHUCTapCcTBO dMHaHcwja.

Ha TtpxumTy oOBe3HHMIIAa CTape JEBU3HE IITCAME Ha Kpajy Tpeher Tpomeceuja
npuHoc oOBe3HuIle nocrieha 2015. ronune nznocu 2,8%, a nmpuHoc o6Be3HuIe nocneha
2016. rogune 4,1%.

Ha Beorpanckoj 6ep3u je TokoM Tpeher Tpomecedja 3abeiexeH pacT IeHa aKIja
o 16,1%, mepeno nnnexkcom BELEX15® (BpemrocT HHzeKca Ha Kpajy centembpa Gmma
je 661,4). Pact uHmekca 3a OCIEABY TOIUHY gaHa usHocu 26,0%.

Pedepentna kamaTHa cTomna je Ha Kpajy Tpeher Tpomecedja uzHocuia 8,5%, ucro
Kao U y TPETXOHOM TpoMmeceyjy. HiUBO kaMaTHHX CTOMa Koje (OHIO0BH OCTBApYjy HA
Cpe/CTBa y JIMHApUMa Ha KAaCTOAM padyyHHMa y Be3HM je C KpeTameM pedepeHTHe
KamaTHe CTOIIe.

Y oBOM TpoMecedjy, Kypc AWHapa Y OJHOCY Ha €BPO je 3a0eNex o Mmaj, Tako Ja je
Ha Kpajy Tpeher Tpomecedja BpPEAHOCT OuHapa Mama 3a 2,6% y omHOCY Ha Kpaj
HPETXOAHOT Tpomecedja. McToBpeMeHo, BpeHOCT IMHApA je y OJHOCY Ha aMEepPHYKH
nonap Mama 3a 10,3%.

® O ykynmor ynarama (poHIOBA y akuyje, Hajselin Je0 OQHOCH Ce Ha AKIHje Koje Ce Halase y KOpIIH
BELEX15, Tako ma 0Baj HHAEKC PEICTaBIba 100ap pemnep 3a akiujcku aeo noprdonuja hoHI0BA.
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Ha kpajy tpeher Tpomeceuja 1ieHe MOTPOIIAYKUX MPOU3BO/IA U YCIIyTra Cy MOpacle.
MeceuHe cTome pacta IieHa y jyay, aBrycty u centembpy oOwie cy —0,1%, —0,2%,
onHocHo 0,7%, pecrieKkTUBHO, NOK cTomna uHbpmanuje y cenrtemoOpy 2014. romune y
OJIHOCY Ha UCTH Mecell IPETXOAHE rofuHe n3nocu 2,1%.

KpeTtate BpegHocTn HeTo MMoBUHe, FONDeX-a 1 KIby4HUX Noka3saTterba of
noyeTka nocnosawa AMNe
(y mnH RSD, jeanHnuama, ogHOCHO y %)
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M3Bop: HapoagHa 6aHka Cpbuje, Beorpaacka 6ep3sa, Penybnuyku 3aBog 3a CTaTUCTUKy
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5. Hakuaje apymrasa 3a ynpaB/bame

3akoH 0 JOOpOBOJPHMM  II€H3UjCKUM

. Haknaoe 3a ynpaséwarwe oOuhe
¢oHIOBIMA W  TEH3WJCKMM  IDIAaHOBHMa

. oepanuuene na 1,25% naxon wmo
MPONUCYj€ MAaKCUMAJIHE MTPOLIEHTYAJIHE U3HOCE
Hemo UMOBUHA CBUX (POHO08A

HaKHaJa KOje APYIITBA 3a yIpaBJbamke MOTY 11a
oocmuene 0,75% B/[II-a.

Hamiate wiaHoBuma (onna. Haknage apymra
cacToje ce O HakKHAJe MPWIMKOM YIUIaTe JONPHHOCA W HAKHA/IE 3a YIPaBIJbarhe
¢dongom. Haknana mpuimkoM ymiaTe He Moke Omth Beha onx 3% wu3Hoca ymnare,
HaKHaJa 3a ympaBibamkbe He Moxe Omtu Beha om 2% oOpauyHCKe HETO BpPEIHOCTH
MMOBHWHE, JOK HAaKHaJa 3a MPEHOC padyyHa Moke OuTH HarutaheHa caMmo y BHCHHH
CTBapHHX TPOIIKOBA MPEHOCA.

VYcBajameM HM3MEHa 3akoHa, modeTkom Maja 2011. roawHe, W3MeEmEHE Cy U
HaKHaJle Koje MpymTBa Hamahyjy, a koje he ce mpumemHuBaTH Kaja HETO MMOBHHA
cBux ¢onmoBa aocturue 0,75% BJII1-a. [IpensulenHo je na MakcuMmalilHa HaKHaja 3a
ynpassbame Oyne 1,25% roaumime 00pauyHCKe HETO BPEIHOCTH UMOBHHE, JOK BUCHHA
HaKHaJC TPWIMKOM yiuiaTe Hehe OMTH 3aKOHCKM OrpaHudeHa. TpEeHyTHO je HeTo
MMOBHHA Ha HUBOY 071 0K0 0,59%" B/II1-a.

Haknane cy jeman ox mapamerapa koje wiaH TpeOa Ja WMa y BHUAY IPHUIHKOM
n30opa (hoHaa, anu Taj mapamerap He Tpeba mocMaTpaTé U30J0BaHO. BucuHa HakHaje
3aBUCH OJ HWHBECTUIIMOHE IIOJHTHUKE, OIHOCHO AaKTUBHOCTH WHBECTHpama. [lo
NpaBUIly, aKTHUBHUjU (QOHIOBH, HaMemeHH Miahum ocobama koje he mompuHOCe
ywrahuBati y IyXKeM Mepuoay, y BeheM NpOLEHTY WHBECTHPAjy Y CIOKEHHje
WHCTPYMEHTE, Ipey3uMajy Behin HUBO pu3nKa M o]l TakBHX (DOHIIOBa OYeKyje ce Behu
npuHoc, 300r yera umajy u Behe HaknHame. C nmpyre crpane, GoHI KOjU MHBECTHpA
MAaCHBHO M Yy CUTypHHje (DMHAHCHjCKE MHCTpyMEHTe Tpeba Ja MMa Mame HakHale.
MHBecTHIIMOHY TOMUTUKY (OHJA, Tj. IUIAHUPAHO yJlarame CpecTaBa WwiaHoBa (GoH/a,
OUYEKUBaHU MPUHOC QOH/IA M HUBO pU3HKa KOjH (OH (OJJHOCHO WiIaH) Mpey3nMa, Kao 1
HaKHaJIe Koje npyiuTBa Hamahyjy, Tpeba mocMaTparty 3ajeHO MPH JOHOIICHY OIITyKe
o m30opy douma.

Ox  moueTka  TMOCIOBama  JAPYIITBA

. Ilpoceuna  maxkwmada  npuaUKOM
Hamtahyjy HaKHaIy 3a ynpaBJbamke Y U3HOCY O

niaiame m eheM mpomeceuj
2%, IOK Cce HaKHajJa TMPUIUKOM yIUIaTe Y y. mp P vy

cMamuBala Wy Tpehem Tpomecedjy je usocuaa je 1,97%.
u3Hocwna y mpoceky 1,97%. OpnHoc nBe
HaKHaJIe MPOMEHHO CE OJ1 IMOYeTKa MMOCIOBamka APYIITaBa, Kajaa je 6uno Behu y xopucr
HaKHaJle IPWINKOM YIUIATe, JI0 JlaHac, Kaja HaKHaja 3a yrpaBlbambhe YuHH O0KOo 89%
yKynHO HarulaheHux HakHazia. TakBa mpomeHa OfHOCa JBE HaKHAJEe HAcTala je Kao
HOCJIe/IUI[a pacTa HETO BPEIHOCTH MMOBHMHE ()OHIA M CBe Belie OCHOBE Ha KOjy ce

Hariahyje HakHaa 3a yrpaBIbame.

10 N3Bop B/II1: ba3a noxaTtaka pemyOmuyKor 3aBojia 3a craTucTuky — Kapraianu 6pyTo nomahu mpousBoj
y TekyhuM 1ieHama, HeleCe30HUpaHH MTOJallH.
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Cexmop 006posowHuUX nensujckux ponoosa y Cpouju

Haknana mpunukoM ymiare, Mako BHUIJbMBAa Ha IMPBOM KOPAKy, Tj. MPHUIUKOM
ymiate cpenactasa y Gpouz, Huje u Hajehu Tpormrak 3a wiana. To je Tpomak Koju wiaH
ruraha camo jeTHOM, Kao BPCTY yla3He HaKHAJIe.

Haknana 3a ynpaipame oOpadyHaBa ce CBAKOAHEBHO Ha BPEJHOCT HETO HMMOBHHE
¢doHAa W campaHa je IUPEKTHO y BPEIHOCTH HWHBECTUIMOHE jEIMHHUIE, Tako Aa
oOpauynata u 00jaBJbeHa BPEAHOCT WHBECTHUIIMOHE jEIMHHIIC jecTe BPETHOCT HAKOH
OIOUTKA HaKHAJE 32 YIPaBJbambe (DOHIOM.

Y Ttpehem Tpomeceujy HakHaja 3a ympaBibame u3HOcwia je 111,7 munmona
JMHApa, a ToOUT 0J] yiarama Kojy cy octBapwin GonmoBu 577,2 Muimona nunapa. Y
NOCJIeh0j TOANHY 1aHa HaKHaJa 3a ympaBibamke W3HOCH 412,7 MUIMOHA TWHApa, TOK
j€ Yy HCTOM Tieproly ocTBapeHa aoout ox 2.279,9 munmona quHapa. C 1ajbuM pacToM
HETO UMOBHMHE, M U jayamkeM KOHKypeHnuje maMel)y GhoHmoBa MOXe ce O4eKHBATH
MIOCTETIEHO CMambUBakhe HAaKHAJIE 32 YIIPaBJbabE.

U3sHoc HannaheHUX HaKHaAa ApywTaBa 3a ynpasrbatbe
(ymnH RSD)

2014.
T T2 T3
HakHapa npunukom ynnate 42,9 56,9 54,9 59,4 57,9 60,1 58,7 12,7 13,0 13,9
HakHapga 3a ynpaBrbatbe 37,8 73,5 117,3 170,7 220,0 284,1 357,8 99,6 105,1 111,7
M3sop: HapogHa 6aHka Cpbuje.

2007. 2008. 2009. 2010. 2011.  2012. 2013.

6. O0uM TproBama xapTujama o]l BpeIHOCTH

Ob6um mpomera MOOPOBOJBPHHX IMEH3WjCKUX (hoHIOBa je y Tpehem Tpomecedjy
nzHocuo 3,0 Munujapau quHapa.

VY oBOM TpoMecedjy TpaHCakIHje KylIOBHHE XapTHja OJf BPEIHOCTH Cy C€ BpIUWIIE
caMmo MyTeM ayKIyja JApPKaBHUX IYXKHHYKUX HHCTpyMeHara. Ydemnihe nOoOpOBOJBHHX
NeH3ujcKkux (oHJoBa y mpomMeTy Ha beorpanckoj Oepsun y Tpehem Tpomecedjy je
n3Hocwmio oko 0,13%, a y mperxomaom Tpomecedjy 4,3%.

TproBawe AOGPOBOSLHMX NEeH3UjCKMX POHAOBA XapTujama o BpeAHOCTU
(ymnpg RSD)

2014.
2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013.

T1 T2 T3
O6um npomeTta XoB 1,7 13,1 14,9 19,3 13,2 12,9 45 8,4 3,0
KynoBuHa 1,8 8,1 8,1 10,6 7,1 9,0 2,9 3,7 2,7

Beorpaacka 6ep3a 0,8 0,4 1,3 0,7 0,3 0,4 0,1 0,8 -

BaH6ep3aHcko TproBare 0,3 0,4 0,3 1,3 0,1 0,7 0,0 0,5 -
AyKupje apxaBHux XoB 0,0 7,3 6,5 8,6 6,7 7,9 2,8 3,2 2,7
Mpopaja 0,4 0,4 0,8 3,8 4,2 2,0 1,1 2,0 0,3
Beorpaacka 6ep3a 0,1 0,1 0,6 0,4 0,3 0,6 0,1 0,2 0,0
Ban6ep3aHcko TproBare 0,3 0,3 0,2 3,4 3,9 14 1,1 1,8 0,3
[ocnehe 0,2 4,6 6,1 4,9 2,0 2,0 0,5 2,6 0,0

OpHoC KyMnoBWHE npema

npopaju n gocnehy 2,4 1,6 1,2 1,2 1,1 2,3 1,8 0,8 9,7

Yyeuihe y ykynHoM npomeTty
Ha Beorpagackoj 6epau (y %) 1,2% 1,1% 8,0% 3,8% 2,6% 3,4% 2,3% 4,3% 0,1%

WN3Bop: HapogHa 6aHka Cpbuje n Beorpaacka 6epsa.
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Hapomna 6anxa Cpouje

7. TpaHCAKIIUOHM TPOIUKOBH

TpomkoBu HacTanmum y Be3H C KYMOBHHOM, MPOJajoM W MPEHOCOM XapTHja Ol
BpeIHOCTH (HaKHa/e LICHTPATHOT PErucTpa, Oep3aHCcKe HaKHAJe, Mopecke obaBese) u
TPOIIKOBU TeKyher onpkaBama HEMOKPETHOCTU Y KOje je yJoKeHa MMOBHHA (poHIa
Harutahyjy ce m3 nMoBHHE (onma. OcTamu TPOIIKOBH WOy HA TEpeT IpPYIITBA 3a
yIIpaBJbambe.

Hajeehu yneo y TpaHCakmMOHWM TPOILIKOBHMMA, KOJH WAY Ha TepeT (OoHIa, UMajy
HaKHaJle LIEHTPAHOT PETHCTPa, IOK Cy OJ TPOIIKOBA KOje IPYIITBA 32 YNPaBJbabe
ruiahajy U3 CBOjUX cpeZicTaBa Haj3HAYajHUje HAKHAJIE KacToau OaHKe.

N3HoC TPAHCAKLUMOHUX TPOLUKOBA

(y mnH RSD)
2014.
2007. 2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013.

T1 T2 T3
YKynHO 10,0 53 7,4 9,5 7,0 4,7 6,0 1,6 1,8 0,6
Bpokepcke HakHaae 4,5 2,2 3,8 45 29 2,0 2,5 0,5 0,7 0,0
HakHape kacToav 6aHke 1,8 1,5 2,0 24 22 15 19 0,4 0,5 0,3
BepsaHcke HakHage 1,6 0,8 0,4 1,1 08 0,3 0,6 0,1 0,2 0,0
HakHage ueHT panHor peructpa 1,0 0,6 1,2 1,5 1,1 0,9 0,9 0,5 0,4 0,2
OcTanu TpoLLKOB U 1,1 0,2 - - - - 0,1 - 0,0 -

W3Bop: HapopHa 6aHka Cpbuje.

8. bpoj u cTpyKTypa KOpUCHHKA

Ha «xpajy Ttpeher Ttpomeceuja, y a3u

Vxynan 6poj kopucnuxka na kpaj
akyMynanuje’’ Hamasmno ce ykymHo 186.578 Y PQj Kop Py

mpehez mpomeceuja uzHoOCUO je

12 i
Kopuchmka . Omn  ykynHo wumMajy 250.745 oo o

13
CKJIIOIUBCHUX  yroBOpa O  WIAHCTBY y
JIOOPOBOJFHUM TI€H3U]jCKUM (DOHIOBUMA.

Bpoj yroBopa n 6poj kopucHuka

(y xurbagama)
2014.
2007. 2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013.

T T2 T3
Bpoj yroBopa 158,5 201,6 215,7 2204 234,4 240,4 2445 250,4 250,1 250,7
Bpoj kopucHuka - 156,0 1652 166,8 1749 1798 183,5 185,8 185,7 186,6
Y[eo akTUBHUX
KOPUCHUKA Y YKYMHOM - 41,6% 36,0% 439% 351% 30,5% 30,3% 27, 7% 29,7% 30,1%

6pojy (v %)
W3Bop: HapogHa 6aHka Cp6uje.

1 Ynancreo y pory memn ce Ha siBe (ase — (asy akymysanmje (TepHo y KoMe ce yruiahyjy cpescTsa) i
(a3y nopiauema cpescTasa (Mepro/ KaJaa 4iaH MOBJIaYl aKyMyJIHpaHa CPECTBA).

12 Bpoj kopucHHKa je 6poj 0co6a Koje Cy WIAHOBH JOGPOBOIBHOT HeH3Mjckor Gora (wim (ougosa). OBaj
6poj je Mamu o1 Opoja yroBopa O WIAHCTBY, ¢ 003MPOM Ha TO Jia 3HaTaH Opoj KOPHCHHMKA UMa BHIIIE O]
jETHOT CKJIOIJBEHOT YTOBOpA O WIAHCTBY Y HCTOM HJIM Y Pa3IMYUTHM (OHIOBUMA.

1 Bpoj yroopa o 4iaHCTBY je 30up Opoja MHIMBHAYATHUX YroBOpa O WIAHCTBY M Opoja ujaHOBa CBHX
HEH3MjCKUX IUIAHOBA.

12



Cexmop 006posossHux nensujckux gponoosa y Cpouju

Vuemhe xopucHUKaA ycayra MeH3ujcKuxX (oHI0Ba y YKYHHOM OpOjy CTaHOBHHKA
M3HOCH OKO 2,5%, a CBaKkH JeCETH 3aIll0CIICHH j€ WIaH HEKOT MeH3HUjCKoT (QoHa.

CTpyKTypa KOpMCHUKA MO AMHaMULM ynnaTe
(yjeanHuuama ny %)

T
S 1 mecell 56.130 30%
gr E‘ 3 mecela 62.656 34%
§ § 6 meceun 64.490 35%
g s 12 Meceum 75.584 41%

Op yunarersa (1) 156.874 84%
Bes cpeactaBa Ha padyHuma (2) 29.704 16%
YkynHo (1+2) 186.578

W3Bop: HapogHa 6aHka Cpbuje.

W3Hoc akyMynHMpaHUX CpeICTaBa 3aBUCH OJ BHCHUHE YIUIaTa, TPUHOCA KOje
ocTBapyjy (OHIOBH, BHCHHE HAKHAJa W JIy)KHHE MEPUOAa aKyMylalHje CpelcTaBa,
Tako Ja ce ¢ noehameM M3HOCA JOMPHHOCA W TIEPUOJA aKyMyJalldje Cpe/ICTaBa, y3
npuHoce Koje (OHIOBH OCTBapyjy, moBehaBa W M3HOC TPOCEYHUX CpeAcTaBa Ha
WHIWUBUIYaTHAM padyyHUMa WiaHoBa. [Ipoceuan M3HOC aKyMyITHpaHHX CpejcTaBa Ha
padyHMMa 4JIaHOBA KOjU CYy JI0 Cajia HajMame jelaHmyT YIUIATHIN JOMPHHOC U3HOCH
HemTo Buie oj 144 xusbaga quHapa U y CTaIHOM je IMOpacTy.

lNpoceyaH M3HOC aKyMynupaHUX cpeacTaBa Ha Kpajy nepuoaa
(yxvrbagama RSD)

2014.
2007. 2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013.
T1 T2 T3
= 34,6 52,2 70,5 84,5 105,3 127,3 131,3 139,1 144,5

WN3Bop: HapogHa 6aHka Cpbuje.

Ha xpajy Tpeher tpomecedja, Opoj KOpHCHHKA KOjU CYy WIAHOBU JIBa WJIH BUIIE
¢donnosa uznocu 35.592, mnu 19,1% yxymnHor 6poja.

Bpoj kopucHuka no 6pojy Bpoj kopucHuka no 6pojy
¢ oHOoBa y KOjuma cy 3aK/by4eHUX yroBopa o
YyrnaHoBU YaHCTBY
(y jeauHuuama) (y jeauHuuama)
Bpoj doHaoBa Bpoj kopucHuka Bpoj yroBopa  Bpoj kopucHuka
1 150.986 1 139.611
2 26.212 2 33.636
3 9.300 3 10.482
4 7 4 2.113
6 3 5 529
6 154
7 38
8 6
9 9
M3Bop: HapoaHa 6aHka Cpbuje. M3Bop: HapoaHa 6anka Cpbuje.
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Hapopna 6anka Cpouje

CTpyKTypa KOpPHCHHKA IO MOy M H3HOCY HHUXOBHX CpEJICTaBa HUje CE HU Y
TpeheM Tpomecedjy 3HATHO MPOMEHMJIA ¥ OJHOCY Ha MpeTxXojHe nepuojae. Y BehuHu
Cy MYUIKapIH, KOjH y YKYITHOM Opojy KOpUCHUKA y4ecTBYjy ca oko 60%.

Pacnopena KOPUCHUKA N aKyMyJIiMpaHUX cpenctaea no

8.000 4

7.000 -

6.000 -

5.000 -

4.000 A

3.000 -

2.000 -

1.000 -

roauHamMa XXuBoTa

(y jeamHnuama, ogHocHo y RSD)

0-9 10-19 20-29 30-39 40-49 50-59 60+
Bpoj kopucHuka 112 200 9.176 50.222 63.129 48.269 15.419
W3Hoc cpeacTasa (MIH) 2,07 5,88 475,65 5.728,22 | 9.229,74 | 6.098,50 | 1.061,94
MpoceuHa cpeacTsa 18.482 29.400 51.836 114.058 146.204 126.344 68.872

W3Bop: HapoaHa 6aHka Cpbuje.

[Tpocedna cTapocT KOPUCHHKA JOOPOBOJEHHX

neH3njckux (oHmoBa Ha Kpajy

tpeher Tpomecedja u3HOCHIA je OKO 45 TOAMHA, a HAJBUIIIE j¢ KOPUCHUKA CTAPOCTH OJI

30 no 50 roauna, oko 61%. TakBa CTpyKTypa KOPUCHHKA j& CTAJIHA ¥ HE MEHA CE O]

nmoueTka paaa QouzoBa. Mcro Tako, MpoleHAT KOPHUCHUKA KOjH Cy CTapwju oj 53

TOJIMHE CITMYaH je Kao y MPEeTXOHIUM roguHama, oko 23%.

9. Ymiare, ucnJjiaTe U MPeHOC CpeacTaBa

Ocum y 2007. roguny, xazna je Hajsehn Opoj

JI0OPOBOJBHUX TICH3UjCKUX (DOHIIOBA OCHOBAaH M

KaJa cy yiiare Ouiie HajMambe, YKyIHE yIuiaTe cy

CTa0WIHE TOKOM TOJMHA M KpeTaie Cy ce Ha

HUBOY oa 2,2 npo 2,7 Muiwjapad JAWHApa

Yrynne

ynaiame Yy

mpehem

mpomecewjy usnocune cy 103,9

MUTUOHA OUHADPA.

roguiime. Y Tpehem Tpomecedjy, ox yKymHuX ymiata, 19,6% omHOoCHIO ce Ha
MHAMBUAYyadHe yuiaTe, 33,6% Ha ymiare mocjoiaBala KOju Kao OOBE3HHUIM yIUIaTe
CBOjUM 3anocieHuMa yiahyjy gonpunoce y nensujcku ¢oum, a 46,8% Ha yrare
NPEeKo MEeH3MjCKUX IMaHoBa. OBaj ogHOC ce HUje MHOro Memao ox 2008. roauHe 10

JaHac.

YKynHe ynnaTte aonpuHoca y ¢ooHAoBe

(ymnpg RSD)
2014.
2007. 2008. 20009. 2010. 2011. 2012. 2013.
T T2 T3
1,50 2,25 2,22 2,43 2,53 2,70 2,70 0,63 0,67 0,70

WM3Bop: HapogHa GaHka Cpbuje.
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Cexmop 006posowHuUX nensujckux ponoosa y Cpouju

O6uMM U cTPYKTypa YKyNHUX ynnara gonpuvHoca
(y MnH RSD, ogHocHO y %)

800 - 3.000
700 -

2.500
600 -

2.000
500 1 9 49,6% 9

44,8% 43,9% 49,1% ,6% 46,8%
44,79

400 - 1.500 48,2088 47,99

44,69

300 -
1.000

35,8% 38.1% 30,3%| [30.8% 33,6%

33,49 33,3% [34,4% |36,5%

200 A
500

22,0 18,5% 17,6% 18,8%

194%| 17905 [20.6% [196% | |19,6%

T32013. T42013. T12014. T22014. T3 2014. 2007. 2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013.
BWnavenpyanHe ynnate 006BesHMUM ynnaTte E[leH3unjckn NnaHoBK

W3sop: HapogHa 6aHka Cpbuje.

Nako moctoju mMoryhHOCT WHOWBMAyaNHWX yIUlaTa JompuHOca, Hajehm Opoj
yIjiaTa BpIIX c€ MPEKO MOcIoaBana Koju CBOjHM 3anociennMa ymiahyjy cpeacrsa y
¢doHxa, ynMMe TOKa3yjy BHCOK CTENCH OJrOBOPHOCTH IIpeMa 3alociieHHMa. Bemuku
NOTEHIMjan 3a Jajbu pacT Opoja YiaHOBa TICH3MjCKUX (OHIOBA YIpaBoO je y
KOMIIaHMjaMa C BETUKAM OpojeM 3amocieHnx. Ha Taj HauWH 3amoCieHd, OJHOCHO
MOCJIOAABIHM, MOTY OCTBapUTH yIUTeNe, C 003UPOM Ha TO Jla ce yIulaTa MEH3HjCKOT
JIOTIpUHOCA Y TOOpPOBOJBHE TEH3WjCKe (OHIIOBE M3 CpeACcTaBa IMociojaBiia ociobdaha
mrahama mope3a Ha J0XoAak rpahaHa u JONPHHOCA 3a O0ABE3HO COILM]jaTHO
ocurypame 10 u3HOca o1 5.329" numapa 110 3amocieHOM MeceuHo, Kao M Jia ce yIiaTe
y HMCTOM U3HOCY KOje TIOCioJaBal BpIIM MyTeM aJMHHUCTpaTuBHEe 3abpaHe,
oOycraBom u mmiahameM uH3 3apaae 3amocieHor ocinobahajy mnahawmwa mnopesa.
HaBenene onmakmmme mpeacTaBibajy JJOJATHH BUJA CTHUMYyJAIMje 3a 3amocieHe U
MOCJIOAABLE J1a jelaH JIe0 M3/Bajama 3a 3apaje ycMepe Ka IITEeImbH y T00pPOBOJEHIM
NEeH3UjCKUM (OHIOBUMA.

Ucnnare cpencraBa Hajehum Jnesom Bpiie ce jenHokpatHo. byayhu nma
MOBJIAUEH-E CPEJICTaBa BPIIC WIAHOBU KOjU UCIYHaBajy YCJIOBE, a HUCY AYyro y QGOH/Y,
aKyMyJIMpaHa cyMa Ha HBUXOBHUM padyyHHMa je pellaTUBHO Maja, Te je OBaKaB HAYMH
UCIJIaTe YW OYEKWBAH, MAKO OH HE O/AroBapa MPHPOAH TOOPOBOJFHHUX TMEH3H]jCKUX
(doHmOBa, KOja MpEeTIOCTaBba KOpUIINEHE aKyMyJIHpPaHUX CpelcTaBa y HyKeM
nepuony. C moBehameM mepuoma akyMmysalyje cpeicTaBa M CyMe CpeJcTaBa Ha
padyHHMa, MOXE C€ OYEKMBATH MoBehame ynena MporpaMHpaHuX HCIUIATa U JIPYTHX
HauMHa TMoBJadewma. Ilopex Tora, 3a wiaHOBE KOjU Cy HPUCTYNWIN IEH3HjCKUM
(doHIOBHMa HAKOH M3MEHA 3aKoHa y Majy 2011. roauHe — MpONHcaH je MakCUMaJIHH
u3Hoc oJ 30% koju ce Moxe MoByhH jeTHOKpPATHOM UCIIJIATOM.

¥ Ha ocrosy oamyke Brane Peny6mike Cpbuje, jeTHOM TOMIIELE CE BPITH yCKIalHBamE OBOT M3HOCA Ca
BUCHHOM HH(GUIAIHje y IPETXOIHOj FOANHU.
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Hapomna 6anxa Cpouje

YKynHe ucnnate cpefcraBa YnaHoBuma ¢oHgoBa
(ymnH RSD)

2014.
2007. 2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013.
T T2 T3
1414 384,6 448,5 458,1 517,6 751,7 945,2 252,5 299,3 302,4

W3Bop: HapoaHa GaHka Cpouje.

¢dbonmoBa ce
noBehaBajy u3 roguuae y roauHy. OBakBa IMmojaBa

Hcmnate  cpencraBa w3
HOpMaJIHA je TIoCNeuIa pa3Boja cucrema, jep he
ce ¢ moBehambeM MONPUHOCA W HETO MMOBHHE H
rovHa

noBehamem  Opoja (yHKIHMOHHUCama

cucTeMa JOOPOBOJBHHMX TIEH3H]CKUX (DOHIOBA,

Yxynue ucnname xopucnuyuma cy
y mpehiem mpomeceujy usnocune

302,4 munuona ounapa.

noBehaBaTy U BHCHHA UCITIATa IIOoCMaTpaHo y arcoJIyTHUM U3HOCHUMA.

Tpancthepn npencraBibajy IpeHOC CpeicTaBa
u3 jenHor ¢onpa y apyru. Ynan gonga u3 Omio
KOT pas3iora MOXe NpPeHeTH Je0 WIH CBa
cpenctBa, mnpu uyeMy Iulaha caMo CTBapHe

TPOIIKOBE IPEeHOCa.

YkynHu TpaHchepu nsamehy coongoa

\% mpefiem mpomeceyjy
mpancgepu ¢y usnocunu 22,7

MUTUOHA OUHADA.

(ymnH RSD)
2014.
2007. 2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013.
T T2 T3
19,5 235,1 141,5 216,1 165,9 72,3 137,2 57,2 20,9 22,7

W3Bop: HapopHa 6aHka Cpbuje.
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