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1. YyecHUIIM HA TP:KUIUTY 100POBO/bHUX NEH3UjCKUX (pOoHIOBA

Ha tpxwumry noOpoBoJbHUX TEH3UjCKUX (OHIOBAa Ha Kpajy Tpeher Tpomeceuja
2016. romuHe TOCOBala Cy YETHPH APYIITBA 3a yIpaBbamke Koja Cy ylpaBibaja
HMOBHMHOM cellaM JOOpPOBOJFHHX TEH3UjCKMX (OHIOBA, jefHA KacTOAW OaHKa W IIET
OaHaka r[ocpez[HHKal.

Cnuka: Y4eCHULM Ha TPXKULITY AOGPOBOrbHMX NeH3ujckux choHgoBa

W e S e R
HaponHa 6aHka CpGuje

Raiffeisen
Future

fulalely
rapaur
AExEMNME PO

Generali
Basic

Ha xpajy tpeher tTpomecedja 2016. ronune, y ApyIITBEMA 32 yIpaBJbamke OMIO je
3anocieHo 119 mmna. bpoj 3amocneHux je cMameH 3a MeT y OJAHOCY Ha MPETXOJHO
Tpomeceyje.

Hapomna 6anka CpOuje, Ha OCHOBY IOJIOKEHOT CTPYYHOT UCIHTA M HCIYHEHUX
OCTaJINX MOTPEOHHUX YCIIOBa, M3J1aje I03BONY 32 00aBJhame MOCIOBA HHPOPMHCAHA O
MoCJIOBaky J0OpOBOJBHUX NeH3ujckux (oumoBa. [lo kpaja tpeher tpomecedja 2016.
TOJMHE U3JaTOo je yKyNHO 684 103BoJie 3a 00aBibame MOCI0Ba areHTa Npojaje.

JpymTBa 3a ynpapibamke U OaHKe TIOCPEIHUIIN aHTaXyjy areHte nponaje. Ha kpajy
tpeher Tpomecedja 2016. ronuHe APYIITBa 3a yIpaBJbake aHTaXoBana cy 84 nuna, a
Oanke nocpeaHuy 399 nuna.

! Raiffeisen banka a.d. Beograd, Societe Generale banka Srbija a.d. Beograd, NLB banka a.d. Beograd,
Addiko Bank a.d. Beograd u Sberbank a.d. Beograd
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2. Heto nMoBHHA 100pOBOLHIX NMEH3UjCKNX GOHTOBA

Hero umoBmHa ¢oHm0Ba Ha Kpajy Tpeher
tpomecedja 2016. rommne wusHocwia je 31,6
MIIMjapau auHapa. Y Tpehem Tpomecedjy HeTo
uMOBMHa je mopacia 3a 2,8%. Ha mpomeny
BPEAHOCTH HETO UMOBHHE YTHYY HETO yIUIaTe2

Ha «pajy mpehez mpomeceuja

2016. 2codune Hemo umoOBUHA
usHocuna je 31,6 munujapou
ounapa.

cpeacraBa y (oOHIOBe, MCIUIaTe cpeiactaBa u3 (GoHIOBa M JOOHT KOjy (OHIOBU
ocTBapyjy ox ynarama. Y tpehem tpomecedjy 2016.rogune yKymHe yiaTe H3HOCHIE
cy 701,3mMmmoHa TuHapa, WIaHOBHU Cy MOBYKIM 323,AMHIMOHA JWHAPA, JIOK je TOOUT

on ynarama uzHocuia 507,8Munnona muHapa.

HeTo nmoBuHa y cekTopy Ha Kpajy nepuoga
(y mnipa. RSD)

2007. 2008.  2009. 2010. 201 2012. 2013.

31 4,6 72 9.9 25 16,0 9,7 23,6

M3Bop: HapogHa 6aHka Cpbuje.

KoHueHTpauuja y cekTopy Ha Kpajy nepuoaa
(Herfindahl-Hirschman Index)

10.000
8.000

6.000

4.000

2.818 2.830

2.832

2014.

3.311
2.000 2711 2.839 2.903

2006. 2007. 2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013.

M3Bop: HapoaHa 6aHka Cpbuje

2036.
2055.
T1 T2 T3
28,9 296 30,7 316
2.871 2.847 2.836
2.863 2.843
TL | T2 T3

2014. 2015. 2016. 2016. 2016.

2 Heto ymiiare ¢y yKynHe ynjiaTte yMambeHE 3a HaKHay ITPHUJIMKOM YIUIaTe.
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TpxuiHa KOHIIEHTpaNKja y ceKTopy3 Ha Kpajy Tpeher tTpomecedja 2016.roune,
MepeHa XephuHIaT—XUpIIMaHOBUM HHJICKCOM, H3HOcHia je 2.836 moeHa, mTO
yKa3yje Ha BUCOKY KOHIICHTPALUjy Ha TPXKUIITY TOOPOBOJFHUX MEH3UjCKUX (DOHIOBA.

VYxomuko ce GoHAOBH Kiacu(PUKyjy MO Tpynama mpeMa BHCHHHU HETO WMOBHHE
¢doHIa y 0JHOCY HA BUCHHY HETO HMOBUHE CEKTOpa, y Tpyrnama ,BeJIMKH" U ,,CPEAmnHU”
Hayasze ce nmo ABa (oHIA, KOjU 3ajeqHO OCTBapyjy TpkuimHOo yuemhe on 96%, nok
HajBehu pona uma yneo ox oxo 41%.

Bpoj choHaoBa y rpynama nogerbeHUM npema TPXXULWHOM y4elhy
(y jeavHnuama)

208.
yueuhey Heto 2007. 2008. 2009. 20D, 201 2012, 20B. 204. 205.
MMOBUHU (Y %)

T1 T2 T3

Benuku (20 n BuLLe) 3 2 2 3 2 2 2 2 2 2 2 2
Cpeamu (5 - 19,99) - 2 3 1 2 2 2 2 2 2 2 2
Manm (0 - 4,99) 4 6 5 4 5 5 2 2 3 3 3 3

W3Bop: HapogHa 6aHka Cpbuje.

3. CTpyKkTypa HMOBHHE I00POBO/bHUX NMEH3UjCKUX (POHT0BA

Ha xpajy tpeher tpomeceuja 2016.roauHe
Hajeuwe cpeocmasa ynooiceno je y

. . OporcagHe OyiHCHUYKe UHCIMPYyMeHme
3HaTHMje M3MemeHa. Hajsehm yneo mmane cy 79 294

CTpYKTypa yjarama WUMOBUHE (OHIOBa HHjE

Ip)KaBHEe OOBe3HHIE Koje cy umHWIe 79,2%

yKynmHe uMoBHHE. CpeacTBa Ha KAacTOAM padyHHMa M OPOYCHH [ETO3UTH OaHaka
gyuHu ¢y 14,6%, a akuuje 5,6% ykynmHe wuMoBHHE (OHIOBA. Yiarame y
HEMOKPETHOCTH, MHBECTHLIMOHE jEeJMHUIIE OTBOPEHHX HWHBECTUIMOHUX (OHIOBA WU
MOTpaXKHBamka YMHE KIIacy 0cTajo Koja je nznocuia 0,6%.

CTpyKTypa yKynHe uMoBuHe hoHaoBa

OpoyeHn
CpegcTBa Ha [,.enosnTn Axkuvje
KacTogmn padyHy 1,1% 5,6% Ocrano

0,
13,5% 08%

[pxasHu
BYXXHUYKMA
MHCTPYMEHTMN

0,
WN3Bop: HapogHa 6aHka Cpbuje. 79.2%

® Nocmatparo mpema yuemhy y yKyITHOj HETO HMOBHHH.
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Ha «xpajy tpeher tpomecedja 2016. romune 7,9% papkaBHUX Iy>KHHYKUX
WHCTpYMEHATa UMaJio je pok jgocneha no roguny nana, 7,8%ox jenHe 0 ABe ToAUHE,
60,7%ox nBe no ner roguHa, u 23,6%01 IeT 10 JeceT roavHa.

[IpocedHa POYHOCT CpecTaBa’ yIOKEHHX y ApXKaBHE My’KHHUKE HHCTPYMEHTE je
4 roguHe.

PouyHa cTpyKTypa ynarawa y ApXaBHe AY)XHUYKe MHCTPYMeHTe
(y mnpa. RSD)

16,0
15,0
14,0
13,0
12,0

<1 roguHe 1 - 2 roguHe 2 - 5 roavHa 5 -10 roguHa

M3Bop: HapogHa 6aHka Cpbuje.

VY nomahoj Banytu, Ha kpajy Tpeher Tpomecedja 2016.roxune, Hanasmwio ce 87,6%
YKYIIHE MIMOBHUHE, & y CTpaHoj BanyT 12,4%ykynHe nMOBHHE (y €BpHUMa).

4. IIpuHoc ox yJaarama

Ha xpajy tpeher tpomeceuja 2016.romune FONDEX je 10CTHrao BpeaHOCT 01
2.535,49. Tlopacr FONDexa mpejcTaBba IMOHACPHCAHH MPOCEK MPHHOCA CBHX
¢doHmoBa, U y Tpehem tpomecedjy 2016.romune usnocuo je 1,7%, a 3a mociemmux
roguny nana 13,6%.1punoc FONDexa on mouetka MOCIIOBarba’ N3HOCHO je 9,9%.

Wmajyhn y Buny CTpyKTYpY yiaramba UMOBHHE (HOH/IA, HA TPUHOC YTHUYY: TIPOMEHA
KPHBE MPHUHOCA HA AP)KABHE My)KHHUKE HHCTPYMEHTE, MPOMEHA BPEIHOCTH aKIIHja,
BUCHHA pedepeHTHE KaMmaTHE CTOIe, BHCHHE KaMaTHUX CTola 0aHaka W MpPOMEHE
Kypca IuHapa y OJHOCY Ha eBpo.

# POYHOCT MHCTPYMEHATA [TOHIEPHCAHA HUXOBHM YJEIOM Y YKYIHHM YJIaramiMa y JpKaBHE JyKHHUYKE
HHCTpyMEHTE.

® FONDex je HHIEKC KOjH NpEACTABIbA KPETAHE BPEIHOCTH HHBCCTHIMOHHMX jCAMHWIA CBHX
JOOPOBOJFHUX HEH3UjCKUX (DOHIOBA HA TPHKHINTY.

® Ha mam xama je mpBu 10GPOBOJBHH TEH3MjCKH (oI modeo ¢ pazoM, 15. HoBemGpa 2006. romue,
nouerHa BpexHoct FONDexa nsnocuina je 1.000.

7 Tognmma cromna.

8 IMag kamaTHe CTome yTHYE Ha PAaCT IeHe AyKHHUKHX HHCTpyMeHaTa u o6pHyTo. LleHe mHCTpyMeHaTa
JIy’)Ke POYHOCTH OCETJbUBHjE CY HA IPOMEHE KaMaTHHUX CTOIMA.
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Ha npumapHOM TpXHINTY IY)KHUYKHX OPXKABHUX HHCTpyMeHarta (Tpe3opckux
3amuca ¥ 00BE3HUIIA TPe30pa) y 0HOCY Ha npyro Tpomecedje 2016.romune cMambeH je
00UM eMHCH]a, TOK Cy JTUCKOHTHE CTOIE OCIeHMIIC Mal.

VYKymHa TpXKHIIHA BPEAHOCT CMHUCHja JyrOPOYHHX [PXKABHUX HHCTPYyMEHATA
JICHOMHHOBaHUX y nuHapuma y Ttpehem tpomecedjy 2016.roanHe usHocwia je 55,7
MUIHjapau quHapa. HajBuie je eMuTOBaHO ceaMoromuimbux (28 Murjapau auHapa),
tporoumux (17,2 Munujapae auHapa) U jeqHoroaunmux (9,8 Mundjapan nuHapa)
XapTHja o]l BPeAHOCTH.

V3BpiuHe cTONE AMHAPCKHX MHCTPYMEHATa Y OBOM TPOMECEYjy Cy HHKE HEero y
OPETXOTHOM.

TpKULIHA BpeAHOCT € MUTOBaHWUX AUHAPCKUX APXKABHUX AYKHUYKUX

MHCTpPYMeHaTa, N0 POYHOCTU
(y mnpa. RSD)

Pok focneha T32055. T4 2055. T120%6. T2 20%6. T3 20%.
3m 58 57 3,6 -
6M 2,6 58 28 - 0,7
2wm 7,0 24,1 72 n2 9,8
18m - - - -
24m 03 28,1 28,0 05
36Mm 26,2 - 316 28,1 72
60m - u9 - -
84m - - - - 280
120m - - - 01
Yky nHO 70,9 78,7 83,2 49,9 55,7

M 3B op: MuHMcTapcTs 0 dMHaHcwja.

Vlsapun-le cTone eMMTOBaHUX AUHAPCKUX OPXaBHUX OYXXHUYKUX
WHCTPpyMeHaTa, No PO4YHOCTU

Pok nocneha T3 20%5. T4 2015. T12036. T2 203%6. T3 2036.
3m 4,4% 2,9% 2,8%
6M 4,6% 3,3% 3,3% - 2,7%
2m 5,0% 4,% 4,0% 4,0% 3,6%
18m - - - -
24m 6,8% 5,0% 5,0% 4,3%
36m 6,6% - 6,0% 54% 5,0%
60m - 6,5% -
84m - - - - 6,0%
120m - - - 42%

M 3B op: MuHucTapcTs 0 dMHaHcwja.
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Y tpehem Tpomeceujy 2016. roguHe, €BpOJICHOMUHOBAHU APKABHHU JTYXKHUYKH
WHCTPYMEHTH €MHUTOBAaHHU Cy Y YKYyIHOj BpeaHoctd on 170,7 munuoHa eBpa, U TO:
neroroguimpr (98,2 munmnona espa) ca cronoMm on 2,9%, jeanoromuiimu (49,6
murona epa) ca crornom ox 0,8%, noroauimy (23 MUIMOHA €Bpa) ca CTOMOM OJ1
1,1%.Y oanocy Ha IpeTXOJHO TpOMEceyje KaMaTHe CToIe Oelieske MOCTENeH nal.

TpXWLLHa BpeAHOCT e MUTOBAHMX €BPOAEHOMUHOBAHMX APXKABHUX OY)KHUUKUX
MHCTPYMEHaTa, Mo PO4YHOCTU

(y mnH EUR)
Pok gocneha T2 2015. T3 2015. T4 205. T12036. T220%6. T3 20%6.

2m 16,3 30,5 35,7 984 ©39 496
24m 50,1 912 96,8 19,7 1083 230
36m 414 333 225 ua3 us7
60m - - 478 718 - 98,2
84m - - -
20m - 70,7 219

Yky nHo 2079 2256 2248 4343 380,8 70,7

M3B op: MuHucTapcTs 0 dmMHaHcHja

M3BpLuHe cTONe eMUTOBaHUX €BPOAEHOMUHOBAHUX APXKABHUX AYKHUYKMX
MHCTPyMeHaTa, Mo PO4YHOCTU

Pok nocneha T2 2015. T320%5. T4 20%5. T120%6. T2 20%6. T3 20%6.
2m 16% 16% 16% 11% 0,9% 0,8%
24m 2,9% 2.2% 18% 18% 12% 11%
36Mm 3,9% 3,9% 35% 33% 2,6% -
60Mm - - 4,0% 35% - 2,9%
84m - - - - - -
120m - 45% 44% - - -

M 3B op: MrHUcTapcTB 0 dMHaHcvja.

Ha beorpazckoj 6ep3u je Tokom tpeher Tpomecedja 2016.roauHe 3a0enexeH pact
nena akimja o 5,2%, mepeno mumexcom BELEX1S (pexnoct mmzekca Ha Kkpajy
cerrreMOpa 6uia je 636,3).Kperame nHaekca 3a MOCISIBUX TOAUHY JaHa 3a0eIeKII0
je pact ox 1,3%.

PedepenTna kamaTHa cTona Ha kpajy centembpa 2016.roaunae uzHocuna je 4%.
HuBo xamatHHX cTOmna Koje GOHIOBH OCTBapyjy Ha CpeicTBa y AUHAPHMA HA KaCTOAM
padyHHMa IpaTH KpeTame peepeHTHE KaMaTHE CTOTIE.

VY tpehem Tpomeceujy 2016.roauHe qUHAD je alpecHpao y 0JHOCY Ha €BpO, TAKO
Jla je Ha Kpajy OBOT Tpomecevja BpeaHocT AuHapa Beha 3a oko 0,02%y onHocy Ha Kpaj

® On ykynHor ynarama (OHIOBA y aKuuje, HajBelin Je0 OMHOCH Ce HA aKIHje KOje ce Hamase y KOpIH
BELEX15 tako &a 0Baj HHAEKC IIpescTaBiba 100ap ,0eHIMapK” 3a aKIUjCKU Aeo noprdonrja GoHmOoBa.
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MPETXOAHOT TpoMeceyja. Y HCTOM IMEPHOAY, BPETHOCT OHHApa jeé Yy OJHOCY Ha
amepHuuku jgoap Beha 3a oxo 1,1%.

Crorme pacra LieHa y jyny, aBrycty u centemopy omie cy -0,1%, 0,9%panocHo -
0,6%, pectiektuBHO. [loTpomauke neHe y centemOpy 2016.roaune, y nmopehemy ca
HCTUM MECELIOM MPETXOJIHE TO/IMHE, oBehaHe cy 3a 0,6%?°

KpeTawe BpeaHocTu HeTo uMoBUHe, FONDex-a u Kiby4YHUX NokasaTterba o4
no4yeTka nocnoBawa AMNe
(y mnH RSD, jeanHuuama, oaHOCHO Yy %)
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M3Bop: HapoaHa 6aHka Cpbuje, Beorpagcka 6epsa, Penybnuykv 3aBoa 3a CTaTUCTUKY.

10 .
N3Bop: PenyOnuyku 3aBoj 32 CTATUCTHKY
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5. HakHaje ApyumiTaBa 3a ynpaB/bame

3ak0H O JOOpPOBOJBHHM  IICH3UjCKUM

. Haknaoe 3a  ynpaswarwe  6uhe
(¢oHIOBUMA W TICH3WJCKUM  ILJIAHOBHMA

. oepanuuene na 1,25% uaxon wmo
MPONKMCYJ€ MAKCUMAJIHE MPOLEHTYAJIHE U3HOCE

. Hemo 6p€()HOC'm umoeuHe Ha OCHogy
HaKHaJa Koje IPYIITBa 3a YIpaBJbambe MOTY JAa

200U UX PUHAHCUJCKUX U3gewmaja
Haruiate wiaHoBuMma Qouja. HakHane npymrsa
ceux onoosa oocmuene 0,75%

CaCTOje C€ O HakKHalIec TIPUIINKOM yrmaTe
BJl-a.

JIOIpPHHOCA U HaKHAJE 32 YIpaBJbamke GOHIOM.
Haxnana npunmrkom ymiate He Moxe Outh Beha ox 3% on m3HOCa yrulaTe W HakHaaa
3a ynpaBJbambe He MOke OuTH Beha ox 2% ox oOpadyHCcKe HETO BPETHOCTH MMOBHHE.
Haknaga 3a mpenoc padyHa Moxe OuTh HamaheHa caMO y BHCHHH CTBapHHUX
TPOIIIKOBA ITPEHOCA.

VYcBajameM Hu3MeHa 3akoHa, modetkoM Mmaja 2011. rogune, U3MemeHE Cy H
HaKHajae Koje ApymTBa Harahyjy, a koje he ce mpuMemHuBaTH Kaga HETO MMOBHHA
ceux (onmosa mocrurne 0,75%b/II1-a. [IpenBuljeHo je na MakcuMaHa HakHaja 3a
yrpassbamke Oyae 1,25%roaunime o1 00pauyyHCKE HETO BPEIHOCTH uMoBuHE, 0K
BUCHHA HaKHaJe MPUIMKOM yruiaTe Hehe OMTH 3aKOHCKM OrpaHMyeHa. TpeHyTHO je
HETO MMOBHHA Ha HHUBOY O] OKO 0,769%2 B/II-a.

Haxnane cy jeman on mapamerapa Koje WwiaH Tpea Ja WMa y BHAY NPHINKOM
n3bopa QoHIa, amu UX He Tpeba mocMaTpaTH W30J0BaHO. BucrHa HakHane 3aBUCH H
O]l MHBECTUIIMOHE TMOJMTHKE, OJIHOCHO AaKTHBHOCTH HHBECTHpama. [lo mpaBuiy,
aKTUBHUjU (OHIOBH, HaMeHEeHU Miahum ocobama koje he nompuHoce yrumahuBat y
Iy’)KeM BPEMEHCKOM IMepuoay, y Behem mpoleHTy HWHBECTHpajy Yy CIIOKEHH]je
WHCTPYMEHTE, NIpey3rMajy Behi HUBO pHU3KMKa W O] TakBUX (oHIOBA ce odekyje Behu
npuHoc, 300r dera umajy u Behe Haknane. C apyre crpaHe, (OHJI KOjU WHBECTHpA
MAaCHBHO W Yy CHTYpHHj¢ (PMHAHCHjCKE WHCTPYMEHTE Tpebalio OM Ja UMa U Mame
HakHajge. VIHBECTHIIMOHY WONMUTHKY (OHAA, Tj. IUIAHUPAHO YJarame CpeacTaBa
4yaHoBa (OHIA, OUCKHBaHHU TPUHOC (OHAA M HUBO pU3KKA KOju (HOHI (OAHOCHO 4IIaH)
npey3nMa, Kao U HakHaJe Koje ApymTBa Hamiahyjy, Tpeba mocMaTpaTH 3ajeJHO Ipu
JIOHOIICHY OTyKe 0 U300py doHa.

Ox modeTka TOCJIOBama JpymTBa y HajBehoj Mepu Hamnahyjy HakHagy 3a
yIpaBjbamke y M3HOCY of 2%, MoK ce HakHaga NPIIMKOM yIUIaTe CMamHuBaja U Y
tpehem Tpomecedjy 2016.roaune usHocuna je 1,89%.0mH0C 1Be HaKHAJIE IPOMEHUO
ce O]l TTOYeTKa IOCI0Bamka IPYIITaBa, Kaja je M3HOC HaKHaJe NMPHINKOM yIuiaTe Omo
Behu. Ha xpajy tpeher tpomeceuja 2016.roauHe HakHajga 3a yNpaBJbamke YHHU OKO
92% yxynHo HarutaheHnx HakHaga. OBakBa MPOMEHa OJHOCA JIBE HAKHAJE HAcTala je
Kao TMOCJIeula pacTa HeTO BPEAHOCTH UMOBHHE (JOHIOBA U cBe Behe OCHOBE Ha KOjy

" Ynan 23. cras 2. tauka 2. 3akona o JOOPOBOJEHUM NEH3UJCKUM (DOHAOBHUMA U MEH3UjCKUM ILIAHOBHMA
(,, Cyx6enu rmacuuk PC, 6p. 85/20054 31/2011).

12 Mspop BJIIT: Basa moxataka pemyGIMuKor 3aBOJia 3a CTATHCTHKY — KBapranuu GpyTo noMahu npoussox
y TekyhuM LieHaMa, HeIeCe30HMPAHH TT0JallH.
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ce nHarutaliyje HakHaza 3a ynpasibambe. HakHaga npuinkoM yrare, Mako BHJbUBA Ha
NPBOM KOpaky, Tj. MPHJIMKOM yIIiate cpeicraBa y GoHa, Huje U HajBehm Tpomak 3a
yiaHa. To je Tpomak koju 4iaH miaha camo jeTHOM, Kao BPCTY yJia3He HaKHAJIe.

Haxnaza 3a ynpaibambe ce 00padyyHaBa CBAaKOJAHEBHO Ha BPETHOCT HETO HMOBUHE
¢doHma W campxaHa je MUPEKTHO y BPEIHOCTH WHBECTHIOHE jeOMHHUIE, TAaKO aa
oOpadyyHaTa H 00jaBJbeHA BPEIHOCT WHBECTUIIMOHE jEIUHMIIC jeCTE BPESIHOCT HAKOH
0I0UTKA HAKHAJE 32 YIpaBJbambe (HOHIOM.

VY tpehiem tpomecedjy 2016.roauHe HakHaIa 3a yNpaBibamke H3HOCHIA je 157
MHJIOHA TUHAapa. Y TOCICOmBUX TOOWHY JaHa HaKHala 3a yIpaBhbalke H3HOCHIA je
593, 7MunroHa nuHapa, JIOK je y UCTOM MEepPHOIy OCTBapeHa noouT oj 3,6 Mumujapan
muHapa. C majbuM pacToM HETO MMOBWHE, ald WM jadameM KOHKYpEHIHje H3Mely
(oHIOBa, MOKE CC OUCKMBATH IIOCTEIICHO CMAFhbUBah¢ HAKHAJIC 38 YIIPaBIbaIbe.

U3Hoc HannaheHMX HaKHaAa ApyliTaBa 3a ynpaBibake
(y mnH RSD)
2036.
TL T2 T3

2007. 2008. 2009. 2010. 201 2012, 2013. 204. 205.

HakHaga npunukom

ynnate 429 569 549 594 57,9 60,1 587 554 53,0 136 n2 B39

Haknapa 3a

yMpaB fbarbe 378 735 w3 10,7 2200 2841 3578 4328 5M49 M54 1502 1570

M3Bop: HapopHa 6aHka Cp6uje.

6. O0uM TproBama xapTHjama o1 BpeIHOCTH

O6uM mpomeTa J00pPOBOJBHUX IMEeH3UjckuX (oHaoBa y Tpehem tpomecedjy 2016.
TOJIMHE U3HOCHO je 4 MUIhjap/e AnHapa.

VYuemthe 1o0poBoJbHUX NEH3HMjCKUX (OHAOBA Y IpoMeTy Ha beorpanckoj 6ep3u Ha
Kpajy OBOT TpOMecedja U3HOCHIIO je oko 8%.

TproBake [OOPOBOILHUX NeH3UjcKux (poHAOBA XapTMjama og Bpe4HOCTU
(y mnpa. RSD)
206
T1 T2 T3

2008 2009 2010 2011 2012 2013 204 201

O6um npomeTa XoB 17 B1 149 93 132 29 212 us5 16 2,3 40
Ky noswuxa 18 8,1 8,1 10,6 71 9,0 21 79 11 0,8 25
Beorpaacka 6ep3a 0,8 04 13 0,7 0,3 04 0,5 09 04 0,3 0,1
BaHbep3aHCKo TproB ake 0,3 04 03 13 0,1 0,7 0,9 18 0,6 0,1 0,1
Ay kumje apxas Hux XoB 0,0 73 6,5 8,6 6,7 79 0,7 52 01 04 23
Mpogaja 04 04 08 38 42 20 54 36 02 0,7 0,6
Beorpaacka 6ep3a 0,1 0,1 0,6 04 0,3 0,6 0,3 05 0,2 0,2 0,6
BaH6ep3aHCcKo TProB akse 0,3 0,3 0,2 34 39 14 50 32 0,0 0,6 0,0
[Hocnehe 02 4,6 6,1 49 2,0 2,0 37 29 03 07 09
OpHoc Ky NoB MHe npema npogaju 1
pocnehy 24 16 12 12 11 23 13 12 21 05 17
Yyeuhey yKy NHOM npomeTy Ha
Beorpapckoj 6epau (y %) 12% 1% 80% 38% 26% 34% 41% 6,1% 9,5% 3,3% 7,8%

W3Bop: HapopHa 6aHka Cpbuje, Beorpapcka 6ep3a.
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7. TpaHCaKIIHOHM TPOIIKOBH

TpolikoBH HacTaaM y BE3HM C KyMOBHHOM, IPOAAjOM M IPEHOCOM XapTHja Ol
BpenHOoCcTH (HaKHa/e LEHTPAJIHOT pPerucrpa, Oep3aHcke HakHaJe, mopecke obasese) U
TPOILIKOBH TeKyher ozipkaBama HENOKPETHOCTH y KOje je yJIOo)kKeHa MMOBHHA (oHIA
Hariahyjy ce u3 mMmoBuHe (onma. Octamu TpomKoBH Hamiahyjy ce W3 HWMOBHHE
JPYLITBA 32 YIIPaBJbaIbe.

Hajsehin yneo y TpaHCakIMOHMM TpPOINKOBMMA, KOjU ce Hamahyjy W3 UMOBHHE
(doHma, nMajy HaKHaIe IEHTPATHOT PETHCTPA, AOK Cy O] TPOIIKOBA KOje IPYINTBA 3a
ympasJibame miahajy U3 cBOjuX cpeacTaBa Haj3HAuYajHUjHU TPOIIKOBH KacTOAU OaHKe.

U3HoC TpaHCaKUMOHMX TPOLLUKOBA

(y mnH RSD)
2016.
2007. 2008. 2009. 2010. 201 2012. 2013. 20M4. 205.

Tl T2 T3
YKy nHO 10,0 53 74 95 7,0 47 6,0 6.2 56 15 25 13
Bpokepcke HakHage 45 2,2 38 45 29 2,0 25 2,0 13 0,5 0,8 0,2
HakHape kacTtoan 6aHke 18 15 2,0 24 22 15 19 2,0 2,0 05 0,5 04
Bep3aHcke HakHage 16 08 04 11 0,8 0,3 0,6 0,6 0,8 0,2 0,3 0,1
Haxwane yewtpankor 0 06 12 15 11 09 09 16 16 03 08 05
perucTpa
OcTanu TpOLLKOB U 11 0,2 - - - - 0,1 0,0 - -

W3B op: HapoagHa 6aHka Cpbuje.

8. bpoj u cTpyKTypa KOpPHCHHKA

Ha kpajy tpeher tpomeceuja 2016. romune, y hasu akymynanmje'® Hamasu ce
182.241 xopucuuk . Onu nmajy 248.108 CKIOIUBEHHX yroBopa O UWIAHCTBY Y
JOOPOBOJLHUM TICH3H]CKUM (POHIOBHMA.

VYuemhe KOpUCHHKA yclyra MEH3UjCKUX (OHAOBA Yy YKYIMHOM OpoOjy 3amocieHux
usHocu 9,494°%,

Bpoj yroBopa n 6poj kopucHuka
(y xurbagama)
2016
2007 2008 2009 2010 2011 2022 2013 204 2015
T1 T2 T3
Bpoj y ros opa 1585 2016 2157 2204 2344 2404 2445 2521 2581 2524 2519 2481
Bpoj kopucHuka - 56,0 52 68 w49 1798 1835 1880 105 158 B56 1822

Y [eo akTuB HUX
KOPWUCHUKA Y Y Ky MHOM - 416% 36,0% 439% 351 305% 30,3% 313% 253% 265% 252% 27,7%
Gpojy (y %)

W3Bop: HapogHa 6aHka Cpbuje

3 Ynancreo y donay aemn ce Ha ase pase — (asy akymynammje (epuon y kome ce ymmahyjy cpeacrsa) u dasy
MoBJIaueHka cpezcraBa (MepHo Ka/ia YiaH IOBJIa4M aKyMyJIHpaHa CPEICTBA).

% Bpoj kopucHuKa je 6poj 0coda Koje Cy €IaHOBH 100pOBOIBHOr MeH3ujckor Goraa (wiu ponmosa). OBaj 6poj je Marbn
oz 6poja yroBopa 0 4IaHCTBY, C 003UPOM Ha TO Aa 3HATaH OpPOj KOPUCHHKA MMa BHILIE OJ] jeAHOr CKIOIUBEHOT YyrOBOpa
0 YWIAHCTBY y HCTOM WIIM Y Pa3IMYUTHM (OHI0BUMA.

5 Bpoj yroBopa o unaHCTBY je 36uMp Gpoja MHIMBHIyaTHHX YrOBOPA O WIAHCTBY H Opoja WIaHOBA CBHX MEH3MjCKHX
UIAHOBA.

*® V3Bop 6poja 3amocnennx muma: Haponna Ganka Cp6uje.
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CTpyKTypa KOPMCHUKA NO AMHaAMULM ynnaTe

(y jeavHnuama v y %)

2 Mepvoa
=7 1

S E meceL|

R 3 meceua

=

§ g 6 meceum
a= 12 meceum

x

Op yunarema (1)
Bes cpeacTasa Ha padyHuma (2)
YkynHo (1+2)

M3Bop: HapoaHa 6aHka Cpbuje.

W3HOC akyMmynHMpaHHMX CpeAcTaBa 3aBUCH OJf BHUCHHE yIUlaTa, NPUHOCA KOje
ocTBapyjy (OHIOBH, BUCHHE HAaKHAJa M Iy)KWHE MEpHOAa aKyMyJalHje CpelcTaBa,
TaKo J1a ce ca nosehameM H3HOCA TONMPUHOCA M IEpHoia aKyMyJallije CpeCcTaBa, y3
npuHoce Koje (oHIOBHM OCTBapyjy, moBehaBa M HM3HOC MPOCEYHHX CpEICTaBa Ha
WHAWBUAYATHUM padyyHHMa 4jlaHoBa. [IpocedaH M3HOC aKyMyJIHMpaHUX CpelicTaBa Ha
padyHHMa YJIaHOBA KOjU Cy 0 cajla HajMame jeIHOM YIUIATHIIN AOIPUHOC U3HOCHO je

Bpoj

KOPUCHUKa

50.415
54.271
56.486
60.571
162.322
19.919
182.241

Yneo (%)

HerTo BuIre o 194xuspane quHapa Uy CTATHOM je ITopacTy.

Ha kpajy tpeher tpomeceuja 2016.roanHe Opoj KOPUCHUKA KOjU Cy WIAHOBH JBa

28%
30%
31%
33%
89%
11%

i Buine Goumosa uzHocuo je 38.316wmmu 21%ox ykymHor Opoja.

MpoceyaH U3HOC akyMynupaHuX cpeAcTaBa Ha Kpajy nepvoga

(y xurbapama RSD)
2007.  2008.  2009.  20D0. 201 2012

34,6 52,2 70,5 84,5 1053

M3Bop: HapoaHa 6aHka Cpb6uje.

VY tpehem tpomecedjy 2016.romuHe CTPYKTypa KOPHUCHHKA IO IOy W WU3HOCY
BHXOBHX CPEJCTaBa HUje Ce 3HAYajHO IPOMEHIJIA Y OHOCY Ha IPETXO/IHe mepuoje. Y

2013. 201,

273 483

2015.

794

Tl
1834

2016.
T2
190,2

T3
1946

BehMHU cy MYIIKapIy, KOjU Y YKYITHOM Opojy KOPHCHHKA YUecTBYjy ca oko 60%.

Bpoj koprcHuka no 6pojy
¢oHaooBa y Kojuma cy
YnaHoBu

(y jeamHuuama)

Bpoj doHpoBa Bpoj kopucHuka
1 143925
2 30.185
3 7.998
4 123
5 6
6 3
7 1
YKy nHO 182.241

W3Bop: HapogHa 6aHka Cp6uje.

Bpoj koprcHuka no 6pojy
3aKrby4yeHuUX yroBopa o

YnaHCTBY

(y jeavHnuama)

Bpoj y ros opa

YKy nHO

1

© 00 N O g A W N

0

Bpoj kopucHuka
3251
37.559

9.247
2.173
539
7
41
5
8
1
82241

W3Bop: HapogHa 6axka Cp6uje.
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Pacnopgena kopucHuKa U akymynmpaHux cpeacraBa no roguHama
XXuBota
(y jeavHuuama, ogHocHo y RSD)

8.000
7.000
6.000
5.000
4.000
3.000
2.000
1.000

0

0-9 1019 20-29 30-39 40-49 50-59 | 60+ |
Bpoj kopucHuka 141 248 7.418 45.004 64.363 47.162 17.811
M3Hoc cpeacTtasa (MrH) 3 8 402 6.609 13.568 8.916 1.925
MpoceuHa cpeactea 21.064 31.774 54.222 146.843 210.804 189.058 108.102

M3Bop: HapogHa 6aHka Cpbuje.

IIpoceyna crapocT KOpHCHHKA TOOPOBOJHHUX IIEH3UJCKUX (OHJOBA Ha Kpajy
tpeher Tpomecedja 2016. roauHe n3HOCH OKO 45 ronuHa, a HajBUINE je KOPHUCHUKA
ctapocti 0 30 no 50roauna, oko 60%.0OBakBa CTPyKTypa KOPUCHUKA j& CTAIHA U HE
Mema ce 0]l moueTka paaa honaosa. Mcto Tako, mpoleHaT KOPHUCHUKA KOjU CY CTapHju
oIl 53ToJIMHE CIIMYaH je Kao y MPETXOJHUM ToinHaMa U u3Hocu 25%.

9. Yniare, ucnjiare u NpeHOC cpeacTaBa

Y Tpehem Tpomeceujy 2016. romune, on
ykymHux ~ ymmata  34% omHocu ce ma Y Mpehem  mpomeceyy 2016.
HHAMBUOyanHe ymiate, 34% wHa  ywate 2o00une Hemo yniame usHOCU1e cy
OCJI0/1aBara Koju Kao OOBE3HHUITH YILIATE CBOjHM 687, 4munona ounapa.
3amocieHnMa yruiahyjy JOmpHHOCE y MEH3HjCKH
¢doun, mok ce 32%oH0CH Ha yIiaTe MPeKo MeH3MjCKUX TIaHOBa. TOKOM MOCIEIBIX
cellaM TOJIMHA, YKYIHE yIlaTe CpeicTaBa y NOOpOBOJbHE IMEH3UjCKE (OHIOBE Cy Y

BEJIMKOj MEpH CTaOHITHE.

YKynHe ynnaTe gonpuHoca y ¢poHpoBe
(y mnpa. RSD)

2016.
2007. 2008. 2009. 2010. 201 2012. 2013. 201, 2015.
T1 T2 T3
150 2,25 2,22 2,43 2,53 2,70 2,70 2,80 2,58 0,66 0,74 0,70

3B op: HapoaHa 6axka Cpbuje.
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O6uM 1 CTPYKTYpa YKYNHUX ynnata gonpuHoca
(y mnH RSD, ogHoCHO y %)

800

700

600

500

400

300

200

100

3.000

2,500
33,6% 2% 2.000
33,5%

49,1%

49,6%

1.500 ol b
33,5% wollbe.o RS2
36,9% 26,34
1.000
30,8% 33,6% 45,6% 36,5% 32,99 36%
49,195 S24% 36,7%33,6% 333% 34,49
500
ey 188% 2026305
206%  19,6% 19,6% 209%  34.3% 2450 220%19,3% 1849, 18,5%17!
! 0
Q32015. Q42015. QL2016. Q22016. Q3 2016. 2007. 2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015.

WHauenayanHe ynnate © O6Be3Huum ynnate M[leH3unjckv nnaHoBu

W3Bop: HapogHa 6aHka Cpbuje

Hako mocroju MoryhHOCT HMHAMBHIyaIHUX YIUIaTa JoNpuHOca, Hajehu Opoj
yIjiaTa BPIIM CE MPEKO MOCIoaBala KOju CBOjUM 3amocieHnMa yiuahyjy cpencrsa y
(oHI, yMMe TOKa3yjy BHCOK CTeleH OITOBOPHOCTH MpeMa 3amocieHuMa. Bemuku
MOTEHIMjaJl 3a Jajbh pacT Opoja uiIaHOBAa MEH3MjCKUX (OHAOBA je YyNpaBo Y
KOMIIaHWjaMa C BEJIMKUM OpojeM 3amociieHuX. Ha oBaj HauWH 3amoOCiIeHH, OJHOCHO
IIOCITOIAaBIIM, MOTY OCTBapUTH yIITEAE, 0O3MPOM Ja ce YIUIaTa MeH3MjCKOT JOMPUHOCa
y no0poBoJpHE TeH3Mjcke (DOHIOBE M3 CpelcTaBa TociojaaBia ociobaha miahama
mopesa Ha JOXoAak TpahaHa m JompuHOCAa 3a 00aBE3HO COIMjalIHO OCHTYPame 0
msnoca on 5.5017 mumap mo 3amocieHoM MeceuHO, Kao M Ja ce yIIaTe y HCTOM
M3HOCY KOje TOCIOAaBal] BPIIM MyTeM aJAMUHHCTpAaTUBHE 3abpaHe, o0ycTaBOM H
mahambeM U3 3apajie 3amocieHor, ociobahajy mnahama nopesa. HaBenene onakmuie
MPEJICTaBIbajy MOJATHU BUJ CTUMYJIAIlMje 3a 3allOCICHE W TOCJIOAaBIe Ja jeJlaH J1e0
M3IIBajarba 3a 3apajie yeMepe Ka WTeqlbH y J0OPOBOJBHUM MEH3UjCKUM (POHI0BHMA.

Ucnnate cpeacraBa Hajsehum nemom Bpuie ce jenqHokpatHo. C 063upoM Ha TO Ja
MOBJIAYEH-E CPENICTaBa BPILE YIAHOBH KOjU HCIyHaBajy ycIoBe, a HUCY Ayro y GoHmy,
aKyMyJIHpaHa cyMa Ha HBHXOBHUM padyHHMa je peJlaTHBHO Maya, T¢ je OBaKkaB HAUMH
WCIIaTe W OYCKWBaH, MAaKO OH HE OJATOBapa IPUPOTU IOOPOBOJGHHX ITEH3H]CKUX
(doHIOBa Koja MpeTIocTaBhba KopHImIheme aKyMyNIHpaHHX CpeiacTaBa y JyKeM
BpeMeHCKoM mepuoay. Ca mosehameM mepHoaa akyMyjaldje CpeacTaBa M CyMe
Cpe/iCTaBa Ha padyyHHMa, MOXKE C€ O4YEKMBATH MOBehame yaena MporpaMHUpaHuX
WCIUIaTa U IPpYTUX HAYMHA TIOBJIAUCHHA.

" Ha ocnoBy omnyke Brage Peny6uke CpGuje, jeJHOM OIHIIE Ce BPIIH yCKIaljiBambe OBOI H3HOCA ca
BUCHHOM HH(]IaNHje y IPEeTXOIHO] FOUHI

46,91 3I
44,7
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YKynHe ucnnarte cpefcTtasa 4naHoBuma ¢poHOoOBa
(y mnH RSD)

2007. 2008. 2009. 2010. 201 2012. 201. 2014.

ni4 384,6 4485 4581 5176 7517 9452 R1B4

M3Bop: HapoaHa 6aHka Cp6uje

2016
T2
302,3

2015.
T1

288,8

T3

1226,2 3234

Ucnnate cpeacraBa u3 QonmoBa ce moBehaBajy u3 roauHe y roamny. OBakBa

MojaBa HOpMaJiHa je TOCIeANIa pa3Boja CUCcTeMa,
jep he ce ¢ moBehawmem mompuHOCa W HETO
MMOBHHE, Ka0 M ca nosehameMm Opoja roavHa

(yHKIIMOHHCAmA cucremMa JOOPOBOJEHHUX

nmeH3ujckux (oHAoBa ToBehaBaT H BHCHHA
UCILIaTa HOCMATPAHO Y allCONyTHUM M3HOCHMA.

Tpancdepu mpencraBibajy MpeHOC cpelcTaBa
u3 jenHor ¢oHma y apyru. Unman Qonma moxke
MIPEHETH [IC0 WM CBa CPEICTBA, MpH deMy Iuiaha
CaMo CTBapHE TPOIIKOBE MPEHOCA.

YkynHu TpaHcd epu nsmehly choHgosa
(y MnH RSD)

2007. 2008. 2009. 2010. 201 2012. 2013.

195 2351 415 216,1 165,9 723 B7,17

M3Bop: HapogHa 6aHka Cpbuje.

YV mpehiem mpomeceujy 2016.

eooune, YKynme ucnname

Kopucnuyuma usnocune cy 323,4

MUTUOHA OUHAPA.

YV mpehem mpomeceujy 2016.
200une mpawncgepu cy uzHocuIu

86,2 munuona ounapa.

2016.

2014. 2015.

T1 T2 T3

1263 21,7 60,3 58,1 86,2
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