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FONDex (BpeAHOCT uHaekca)
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1. yBOA4

Mpernea Krby4HUX AellaBara o4 yTvuuaja Ha nocnoBawe ANP

I'padmk 1: Kperame Bpennoctn FONDex-a 1 HeTO HNMOBHHE 0/1 MOY€TKA MOCJI0Baba
JA00pOBO/LHUX NMEH3UjCKHUX (DOH/I0BA
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HOB jaH Map Maj jynm aBr OkT pgeuy c¢eb anp jyH aBr oOkT pdeu ¢eb6 map Maj jyH
2006 2007 2007 2007 2007 2007 2007 2007 2008 2008 2008 2008 2008 2008 2009 2009 2009 2009

1 - Tpanchopmanmja Tpu APYLITBA 32 OCHUTypame y JT0OPOBOJbHE IMEH3HUjCKE
dbonmOBE

2 u 4 - Tlepuonu pacra 1ieHa Ha beorpanckoj 6ep3u
(6peonocm unoexca BELEX15 na oan 15.11.2006. usnocu 1.488, na oan
3.5.2007. usnocu 3.304, a na oan 8.6.2009. uznocu 643)

3 - Ilepuon mana niena Ha beorpanckoj 6ep3u
(6peonocm unoexca BELEX15 na oan 11.3.2009. usnocu 354)

5 - Ilepuon nenpecujaryje TuHApa
(kypc PC/ na oan 3.10.2008. uznocu 76,69, a na oan 28.1.2009. usznocu
96,34)

6 - Ilepuon pacra pedepeHTHE KaMaTHE CTOTIE
(ra oan 29.10.2007. usznocu 9,75%, a na oan 22.1.2009. uznocu 17,75%)

7 - Tlepuon Haj3HAYajHUjET TIOBJIAYCHA CPEICTaBa

8 - Ilepmonu ca HajBUIIMM H3HOCHUMA TpaHCcdeEpa cpeacTaBa
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KpeTarwe Bpe4HOCTU perieBaHTHUX NokasaTerba y KBapTany

Wunexke morpomaukux 1iena (CPl) ma xpajy apyror kBapraga 2009. y
OJTHOCY Ha WCTU TEPHOJ MPETXOAHE roauHe 3adenexuo je pact ox 8,3%. YV
anpwy je 3abenexxen nopact unaekca ox 0,9%, y majy 2,1%, nok y jyHy Huje
OUJI0 MPOMEHa MHJIEKCa IMOTPOIIAYKUX 1IeHa.

[Mowerak 2009. rogmHe kapakTepume man OpyTto momaher mpousBona (y
2008. rogunu pact BJIIT ox 5,4%) u nag HHAYCTPHjCKE MPOU3BOIHE.

ITag BpemHOCTM WHAEKCA HAJIMKBUIHUjUX akmuja beorpancke Oepse
BELEX15 3aycraBsben je kpajem mapta 2009. ronune, HaKOH 4era Jojasu A0
KOpeKIje BpeaHocTH Ha rope. Tokom npyror kBaptana 2009. romuHe nHAEKC
je 3abenexuo pact BpeaHocTH o 6mu3y 50%, yume ce oHa BpaTHiia Ha HUBO
kpajem 2008. ronmune. TakaB TpeH]1 HACTABJBEH j€ U MMOYETKOM Tpeher kBapTana.
Bpennoct mpomera aknmjama Ha beorpajckoj Oep3u mopacna je y ofHOCY Ha
npeTxoaHu kBaptai, ca 4,2 Ha 5,2 muinm nauHapa. Ca mpomeHama Ha Oep3w,
nosehao ce M yneo akuuja y yKylnmHO] MMOBHMHHU (oHAoBa. Ydyemrhe akiuja
nopacio je ca 4,8%, na 6,9%, omHocHo ca 253 ma 406 mmimonHa aMHApA,
YIJIaBHOM Kao IOCJIeIUIIA PacTa IieHa akiuja u3 noprespa GoHIoBa.

Hakon 3HauajHOr mopacta BpEeIHOCTH Kypca eBpa TokoMm janyapa 2009.
TOAIMHE, J0Ja3H /10 HeroBe cradmimzaiyje. TokoM Apyror KBapraia Kypec eBpa
y ogHocy Ha nuHap omao je 1,41% y omgHOCy Ha Kpaj MPETXOTHOT KBapTaja.
Hajseha Bpennoct kypca 6una je 95,44, nok je HajMama BPEJHOCT U3HOCHIIA
92,64. Hajehn neo mMOBMHE TOJ YTHIIAjeM Kypca YMHE OOBE3HHIIE CTape
JeBU3HE IITee. buxoB yaeo 3HadajHO je omao, ca 35%, Ha HEMITO MPEKO
25% yxynHe umoBuHe. Jlo oBe mpomeHe Jomuuio je ycnen aocrieha oOBe3HUIe
cepuje A2009, koja je unnmna 6,5% yKymnHe UMOBUHE.

HBC je cmamuna pedepeHTHy KamaTHy CTomy y jaHyapy ca 16,50% Ha
13%, a mouetkom jyna u Ha 12%. Ca mpoMeHaMa KamMaTHE CTOTE, J0JIa3H U JI0
MpOMEHa y HHBOY KaMaTHUX CTOIa KOje€ JAPYIITBA OCTBapyjy 3a CpeICcTBa
MOJIOKCHA Ha OPOYCHE JCTIO3MTE W CPEeACTBA Ha KacToau padyyHuMa. Ha man
30.06.2009. rogumHe Ha oOpoyeHMM jeno3uTHMa Hanasu ce 4,1% ykymnHe
MMOBHHE, JIOK j€ Ha TpaHCAaKIMOHWM pauyHuma 28,1%, mTo mpencraBiba
nosehame 07 5 mpoueHTHHX MoeHa y onxHocy Ha Maj 2009. rommue, Kao
nocnenuia nocneha ooseznuiie cepuje A2009.

IMpeu kBapran 2009. rommHe OIMKyje TOjaBa HOBOT (DMHAHCH]CKOT
WHCTPYMEHTa, 3HAauajHOr 3a J0O0poBOJbHE meH3ujcke (onmoBe. Peu je o
TPOMECEYHHM TPE3OPCKUM 3alicuMa, Koja y TpoceKy Hyae Behy kamarHy
CTOIly O OHE KOjy JpywTBa [10o0ujajy 3a CpeAcTBa Ha TPAHCAKIIMOHHUM
padyHHMa ¥ MambHM HHUBO PH3UKA yilarama. TOKOM Jpyror KBapTaja W3BPIICHO
je IIecHaecT eMHUCHja 3amuca 1Mo AUCKOHTHOj cTomu ox 17% (npBa emucuja) 10
13,99% (mocneama emmcuja y KBaprany). Jlpyrd KBapTaa OJIHMKYje IOjaBa
IIECTOMECEYHUX TPE30pCKuX 3amuca. O0aBjbeHE Cy JBE €MHCHjE IO CTOMH O]
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13,99%. Tokxom apyror KBapTaja JONUIO je A0 MoBehama yaena TPEe30pCKHUX
3amuca y yKynHoj umoBuHU (oHmoBa ca 19,1% na 34,1%.

Ha xpajy nmpyror kBaprama 2009. rogmHe y HEMOKPETHOCTH j& YKYITHO
ynoxkeHo csera 1,3% umoBuHe (OHIOBA, TE EBEHTYyaJHU IIOK HA TPXKHUILTY
HEKpPETHMHA TP aKTYeJIHO] CTPYKTypH Yyiarama He OW HuMao 3HadajHe
nocyenuIe.

Hero umoBuHa n00poBOJFHUX MEH3UjCKUX (OHIOBA je Ha Kpajy APYror
kBaprama 2009. romune 3abenexwna pact ox 13% y omHOCY Ha Kpaj
NPETXOJHOT KBapTajia U 58% y ogHOCY Ha HMCTH MEPHOJ MPETXOIHE TOAWHE.
Pact Hero uMoBMHEe BehwM [elOM je TeHEpHCaH yIulaTaMa MEeH3UjCKUX
JOTIPUHOCA, alk ¥ TOCTOM BpenHocTH ynarama. [IpuHoc nnaexca FONDex y
OJTHOCY Ha MPETXOHH KBapTai u3Hocuo je 4,36%.

Ta6ena 1: Kperame BpeAHOCTH peJIeBAHTHHX MOKA3aTe/ba MO KBAPTAJINMA

Hpyru Tpehn YerspTH IIpBu Hpyru
KBapTaH KBapTaJ'I KBapTaH KBapTaJ'I KBapTaJ'I

2008. 2008. 2008. 2000. 2000.

cpPI! 14,9 10,9 8,6 9,4 8,3

Kypc eBpa 78.98 76.60 88.60 94,78 93,44

Pepepentna | o oy 15.75% 17.75% 16.50% 13.00%
KaMaTHa CToI1a

BELEX15 | 178328 | 1.003,77 565,18 380,83 569,27
FONDex 114414 | 106260 | 1.09715 | 1.137,29 | 1.186,91

! Mopacr nena y npoleHTHMAa y 0HOCY HA HCTH MEPHO MPETXOIHE FOIHHE
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2. MOCJIIOBAKE OPYLLUTABA 3A YITIPABIbAKE

Y4eCcHUUM Ha TPXKULLITY AOOPOBOSLHUX NEeH3UjcKMX poHaoBaA
A
HapogHa 6aHka Cpb6uje

Penzija

KacTtoau 6aHke

Soc. Gen.
Ekvilibrio

Triglav
penzija

Ha tpxwumty 1o0poBOJbHUX NMEH3HM]CKUX (POHIOBA TPEHYTHO MOCIYje JI€BET
JpylITaBa 3a YIpaBJbake KOjU yNpaBbajy MMOBHMHOM JI€CET JOOPOBOJHHUX
NEH3UjCKUX (OHI0BA, YeTupH Kactonu Oanke, 114 ¢usmukux nuua u 5 6anaka
MOCPETHUKA.

[lpunmkoM KymoBHMHE M TpoJaje XapTHja O BPEIHOCTH JpyINTBa 3a
yIpaBJbamke TPEHYTHO capal)yjy ca ocaMHaecT Opokepckux Kyha.

BnacHuuka cTpykTypa gpywTaBa 3a ynpaBibame

KBanudukoBaHnu BIAacHUIM JpYINTaBa 3a yIpaBJbalke Cy ocurypanajyhe
KoMImanuje, Oanke W TmeH3ujcku ¢oHaoBu. CTpykTypa KBadu(pUKOBAHUX
BJIACHUKA JIPYLITaBa 3a YIpaBJbambe, MpeMa JIeNaTHOCTH OCHMBAYa, Jara je y
Tabemnn 2.

Ta6ena 2: BaacHHYKa CTPYKTYpa npemMa j1eJIAaTHOCTH OCHHBA4a

KpaanpukoBaHu BIACHUK
JApymTBo 3a
OcHoBHA
ylpaB/bame Hasus
ACJIAaTHOCT
Delta Generali Delta Generali Osiguranje, Beograd Ocurypame
Raiffeisen Future Raiffeisen Bank, Beograd Banka
Garant penzijsko drustvo [Skupina Prva, Ljubljana Ocurypame
DDOR Penzija plus DDOR Osiguranje, Novi Sad Ocwurypame
Dunav Dunav osiguranje, Beograd Ocurypame
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KBanudukoBaHu BJIaCHUK

ApywrTBo 3a

OcHoBHA
ynpaBJ/bame Ha3zus
ACJAaTHOCT
NLB banka, Beograd Bauka
NLB Nova penzija Nova Ljubljanska banka, Ljubljana Banka
Skupna pokojinska druzba, Ljubljana IMensujcku GoHa
Zavarovalnica Triglav, Ljubljana Ocurypame

Triglav penzijski fondovi
'glav penzijskd V! Triglav, druzba za upravljanje, Ljubljana |TIen3ujcku donx

Societe Generale Banka Srbija, Beograd |bamnka

Societe Generale Penzije [SOGECAP, Societe anonyme d’assurance

sur la vie et de capitalisation, Pariz Ocurypate

HYPO Hypo Alpe-Adria-Bank, Beograd Banka

OpraHusauyuoHa mpexa ApyuTaBa 3a ynpaBibake

Oprann3annoHa Mpexa IpyIITaBa 3a yNpaBbamkbe CE Yy JIPYroM KBapTary
2009. romuue Huje OWTHHUje HM3MEHHIA, TaKo Ja oOHa cafga oOyxmara 27
MOCJIOBHUX jequHMIA, ¢uiujana W ekcnosutypa. Hajpehu ©Opoj oBux
MIOCJIOBHUX jEMHUIIA TIPHUIAa jeTHOM JIPYIITBY 32 YIPaBIbAbE.

Behunna npymirasa, 3a cana, nma camo nentpaie. Ha kpajy apyror kBaprana
2009. roamHe, MOCTOjU MeT GaHaka’, Koje 00aBJbajy YCIyre MOCpeaoBama, a
KOje Cy aHTa)XOBaHE OJ CTpaHe IeT JpyIITaBa 3a yNpaBJbakbeé M TAaKO HA
MHIMPEKTaH HAYMH MPOLIMPHIIO CBOjJY MpPEXy. Y CKIaay ca OYeKUBAmHHMa, U
7IBa HOBOOCHOBAHA JPYIITBA 32 YIPaBJbAE Cy aHTaKOBaJla CBOje OCHUBAUE —
Oanke Societe Generale u Hypo Alpe-Adria — kao nocpennuke. [lopexn Tora, y
Toky apyror kBaprtana 2009, Hapoagna 6anka CpOuje je u3mana qoJaTHUX 6
703BONIa  (PU3MYKUM JIMIUMa 3a 00aBJbalkbe TMOCIOBa HHPOpPMHCama O
n0OpOBOJFHUM TICH3U]CKUM (DOHIOBHMA, TAKO J1a UX je caaa ykymHo 211 nwuma,
O]l KOJUX j€ aHTa)XOBaHO wux 114,

Ha kpajy apyror kBaprama, yKymaH Opoj 3amoClIeHHMX y APYILITBUMA 3a
ynpapibatbe M3HOcH 198, mTo mpencraBmpa max onx 6nm3y 8% y omHOCy Ha
NpeTXOJHM KBapTaid. BehmHa 3amocieHMX aHTraxoBaHa je Ha MOCIOBHMA
npoaaje U MapkeruHra. Heto mMoBHMHa cBUX (OHIOBA IO 3ATOCICHOM j€ Y
CTaJIHOM TOpacTy U Ha kpajy apyror kBaptana 2009. ronune uznocu oxo 29,7
MJTH JHHAPA.

Ta6esa 3: Hero uMoBHHA M0 3aM0CJIEHOM HA Kpajy KBapTaJja
y MAH OuHapa

Hpyru Tpehu UYetBpTH [IpBu Apyrn
kBaptan 2008. | ksaptam 2008. | xBapram 2008. | xBapran 2009. | xkBapran 2009.
18,6 18,2 21,3 24,2 29,7

2 NLB banka a.d. Beograd, Raiffeisen banka a.d. Beograd, Volksbank a.d. Beograd, Hypo Alpe-
Adria-Bank a.d. Beograd u Société Générale Banka Srbija a.d. Beograd
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HakHape koje apywTBa Hannahyjy

Jauame KOHKypeHIMje Ha TPXKUIITY

. Haxknaoe koje unan ¢ponoa naaha cy:
AOBCJIO J€ OO0 CHUXKXaBamka BUCHUHC

*  HAaKHaoe NPUuIuKoM yniame OoOnpu-

HaKHaJe Koja ce Harutahyje mpuiaIukKoM noca (00 3% 00 ynname)

yIUlaTe TMEH3HMjCKUX JomprHOca. Mako * HaKHade 34 ynpagparbe ()OHOOM
: (00 2% 200uwme 00 speonocmu umo-

JpYIITBa MMajy MOTYRHOCT Ja HariaTe sune gonoa)

HajBuiue 3% O BPEIHOCTH M3BPLICHUX * Haknaoe 3a npenoc pauyna (npema

ymiata, y Japyrom ksaprtamy 20009. CMBAPHUM MPOUIKOBUMA NPEHOCA).

Ipoyenmyannu U3HOC HAKHAOA Koje
opywimeo Hanaahyje 00 YiaHa mopa
bumu 00jasmer y npocneKmy u Ha cajny
2,46%. Opywmea 3a ynpasavarbe

roJuHe, HA HUBOY HHIYCTPHjE, MPOCEK
HarlaheHUX  HakHAjga j€  HM3HOCHO

Haknana 3a ympasibame (OHIOM
MOXE C€ HAIUIATUTH y HM3HOCY OJ HajBuie 2% TOIUIIKkE Ol BPEAHOCTH
umoBuHe ¢oHga. OHa ce oOpadyHaBa CBaKOJHEBHO, a UMOBHMHA (OHIA ce
yMamyje 3a oOpadyHaTd M3HOC. TO je TpoIlak KOJHu WIAHOBH, MPAKTUIHO, HE
MOTYy Ja BHJE, aId KOjU JTUPEKTHO yTHYE HA BPEIHOCT HHBECTHIIMOHE
jenunuiie. CBa JpymiTBa 3a yIpaBJbamke Hamiahyjy OBy HakHaaAy y BHCHUHH
3aKOHCKOT MaKCHUMYMa.

YKynaH U3HOC HaKHA/a KOjH Cy OPYIITBA HAIIATHIIA Y APYTOM KBapTaily je
41,65 mutH nuHapa. Kao u y mpeTxoaHOM KBapTaily, YKYIIaH U3HOC HaKHAJa 3a
yhpaBbalkhe je Behw 04 W3HOCA HaKHa/la NTPUIUKOM YyIUIaTe JOMPHHOCA.
Haknane mpuwivkoM ymate aonmpuHoca u3Hoce ykynHo 14,14 muH aunapa,
mro mnpeactaBiba 34% on ykynmHo HarmnaheHMX HakHazaa, JOK HakHazae 3a
ynpasJbame n3Hoce 27,48 miiH auHapa, oqHOcHO 66% o HartaheHnx HakHaa.
Haknane 3a mpeHoc padyHa (Impema CTBapHHM TPOIIKOBHMa IMPEHOCA) YHHE
0,03 mutH nmuHapa, uiu 0,07% yxynHuX HakHaza.

TpchaKLl,MOHVI TPOLWKOBMU

Y nmpyrom xBaptamy 2009. romuHe TpaHCAKIIMOHU TPOIIKOBU m3HOce 2,06
MJIH auHapa. Hajsehu yneo y mHXOBO] CTPYKTYpPH M Jajbe YHMHE OpOKEpcKe
HakHaze, oko 50% yKymHUX TpaHCAKIMOHHUX TpouikoBa. Kao m y mpeTxomHoM
KBapTaiy, Ipyro MeCTo 3ay3uMajy HakHaje kacToau OaHaka, oko 30%, mok cy
Ha Tpehoj mo3uMju HaKHA/Ie IIEHTPATHOT perucTpa, oko 15%.

TpaHcakMOHE TPOIIKOBE CHOCE JpYIITBAa 3a yIMpaBjbame, U y OBOM
KBapTasy oHn ynHe oko 4,96% cpencraBa HammaheHHX MO OCHOBY HaKHaza 3a
ycIyre IpyIlTaBa 3a yIpaBJbambe.

Jlo mopacTta TpaHCAaKIIMOHUX TPOIIKOBA y APYTOM KBapTaly y OJIHOCY Ha
MPETXOHU JO0MLI0 je ycnen Beher oOuma TproBama (HOHI0BA, a Ka0 MOCIEAUIIA
yUeCTaJINX eMHCHja TPE30PCKUX 3aIlnca.
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I'padmk 2: CTpykTypa TPaHCAKIIMOHMX TPOIIKOBA y Apyrom keaptaay 2009.

Bep3aHcke
HakHape kactogu HakHage
OaHaka 4,71%

29,75%

HakHage Bpokepcke
LieHtpan+or HakHage
pernctpa 50,23%
15,30%

3. MOCJNIOBAKE NOBPOBOJILHUX NMEH3NJCKUMNX
POHOOBA
HeTo umoBMHa [,OGPOBOSLHUX MNEH3UjCKMX POHAOBA

Ta6esa 4: HeTto HMOBHHA Y CEKTOPY Ha Kpajy KBapTajia
V MAH QuHapa

Hpyru Tpehn YetBpTHU [TpBu Hpyru
kBapran 2008. | ksapran 2008. | kBapran 2008. | xBapran 2009. | kBapran 2009.
3.719,00 3.976,30 4.640,61 5.204,42 5.881,65

OcTtBapeH mopact HeTO IMOBHHE Yy OBOM TEPUOYy Y OJHOCY Ha MPETXOIHU
kBaptan je 13%, 10K je y 0IHOCY Ha UCTH MEePUOJI MPETXOAHE TOJIUHE OCTBAPEH
pact ox npeko 58%.

Pact Hero wmoBHMHe HajBehuM 1eom je TeHepucaH HETO yIularama
YJlaHOBa, KOje y JApPYroM KpapTany u3HOoce 444 muinmoHa IuHapa. YKyIHe
yIUlaTe 4IaHOBa, MO OAOMTKY HAKHAJAE MNpH yIuiaTH, u3Hoce 560 mmimoHa
AMHapa, IOk cy ucrutate 116 munmmona aunapa. [lopen Heto yrutata qonpuHoca,
YTHIIAj HA TIOPACT HETO MMOBUHE Y OJHOCY Ha MPETXOJHU KBApPTaJI MMao je |
octBapeHu npuHoc (ougoBa. FONDex je, y apyrom kBapramy, 3a0enexuo
1opacrt cBoje BpeaHocTH 3a 4,36%, 1ok je npuHoc y 2009. roguu 8,18%°.

Bpennoct uHAekca Tp)KUIIHE KOHLEHTpAlMje Yy CEKTOpY I0OpPOBOJHBHHUX
neH3ujckux (GoHa0Ba je y nepuoay oxa aAse roauHe onana ca 10.000, konuko je
M3HOCWJIA KaJla je mocjoBao camo jenaH ¢oun, Ha 2.754. Ilam uHaekca je

® Year-to-date (YTD), mprHOC KOjH je OCTBapeH oJf OYeTKa OAMHE 10 Kpaja APYror KBapTaia
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YCIIOBJbEH I10jaBOM HOBHX (DOHJOBa U MopacTtoM ydyemrha (oHIOBa KOjU HUCY
NpEHENN CpelICcTBa W3 OCHIypama. KOHCTAaHTHO CHIDKaBame BPETHOCTH
nokaszarejba yKasyje Ha jayame KOHKYPEHIMje Ha TPXKUIITY JO0OpPOBOJFHUX
MeH3WjCKuX (OHJIOBA, alldi M TIOPENl TOra, HEroBa BPETHOCT TOBOPH Ja je
TPKUILITE U JaJbe BUCOKO KOHIIEHTPUCAHO.

I'padmk 3: KonneHnrpanuja y ceKTopy Ha Kpajy KBapTajia

3.200 -+
3.110
3.100 A
3.000 -
2.900 -
2.800 -
2.700
Opyru Tpehu YetBp™ MpBK Apyrw
KBapTan KBapTan kBapTan KBapTan kBapTan
2008. 2008. 2008. 2009. 20009.

[Ipema yuemhy y yKynmHOj HETO MMOBWHH, ()OHIOBU Cy TPYIMHUCAHU y TPH
rpymne. Y oHOCY Ha IPETXOIHU KBapTal, HHje OMII0 TPOMEHA.

Ta6ena 5: Tpxkumno yyemhe mo ckaan

Bbpoj 1006poBoJbHUX TIEH3UjCKUX (POHIOBA
Yuemhe y Hero Hpyru Tpehu YerBpTH [TpBu Hpyru
umoBuHn (%) KBapTai KBapTai KBapTai KBapTai KBapTai
2008. 2008. 2008. 2009. 2009.
Benuku (20 u Buie) 3 2 2 2 2
Cpenmu (5 - 19,99) 1 2 2 2 2
Mauu (0 - 4,99) 3 4 6 6 6

CTpyKTypa MMOBUHE A,00pPOBOSLHUX NEeH3UjcKknxX choHaoBa

CTpykTypa UMOBHHE JOOPOBOJEHH TEH3UjCKHX (POHIOBA CE€ TOKOM JPYror
KBapTajla 3HavajHUje mpoMmeHmna. Hajehe mpomene omHoce ce Ha Jajbu pact
yJIiena Tpe30pCKUX 3amuca, naj yJeiaa oOBe3HHUIIa CTape JeBU3HE MITEAHE U Maj
yzena cpejicTaBa Ha KacTOAH pavdyHy. Y MCTOM MEPUOJTY JOILIO je U IO MAmer
nmopacTa yjena akiuja, Kao Iocjeauna pacta neHa Ha Oeps3u. [lax ynema
obBe3nmIa Hajeehum genoM je mocneania gocrieha emucuje A2009.

VYeo akuuja BaH JIMCTHHTA A, Kao W akmuja ca A nmuctuHra beorpancke
O0ep3e y ykymHOj uMoBHHH ¢oHaoBa ce mnosehao 3a 1,6, ognocuno 0,4
MPOICHTHUX MOEHA, PECTIEKTUBHO, Y OJTHOCY Ha MPETXOIHU KBApTAaJl.
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I'paduk 4: CTpyKTypa yKynHe HMoBHHe OHI0BA HA KPajy APYror KBapraaa’

Akuuje - A
J::ZJT?AHF Akumje BaH A
MoTtpaxuBana NMCTUHIa
HeopoueHa 0,01% 4,29% 2 59%
cpencTea A+0,01 A+1,61 A+0,42 O6sesnuue CALL
25,51%
28,14% o e
A-7,09 )

Opo4eHrun
Aenosuntm
4,07% Tpesopcku
A-0,49 HekpetHuHe 3anucu
1,32% 34,08%
A-0,16 A+15,00

VY crTpaHOj BanmyTH, 3a cajJa caMoO y €BpPHMa, HAa Kpajy Ipyror KBapTaia,
Hama3u ce Onmu3y 2 munujapiae AuHapa, oaHocHo 33% WMOBHHE, JOK ce Y
nomahoj BaiyTH Hanasu O0im3y 4 M AuHApa, OMHOCHO 67% yKyITHEe UMOBHHE.
HmoBuHy y eBpuMa HajBehuM 1enoM unHe 0OBE3HUIIE CTape JCBU3HE MITCIIHE.
OBaj ogHOC ce, Ha HUBOY CHCTEMa, UCTOPHU)CKU HHjE 3HAYAJHH]C MEHA0, JIOK je
y IpyroM KBapTajly JONUIO IO Taja Jejia WUMOBHHE y €BpuMa 3a Onm3y 5
MPOIICHTHUX MTOCHA, 300T MambeT yaeia 0OBE3HUIIA CTape JACBU3HE IITEIHE.

Hajsehu yzneo y ykynmHOj MMOBHHH (DOHIOBA WMajy JIp’KaBHE YKHHUIKE
XapTuje o BpeaHocTu ca 59,6%, on yera oOBe3HHUIIE CTape JIEBU3HE IITEIHE
25,5% wu Tpe3opcku 3ammcu 34,1%, a 3atum HeopoueHa cpexactBa ca 28,1%.
Cnene ux aknuje ca 6,9% u opouenu neno3utu ca 4,1%.

VY omHOCYy Ha TPETXOAHHM KBapTajl, 3HAYAJHO j€& W3MEHCHA H3JIOKEHOCT
JIeI0Ba MIMOBHUHE (POHI0BA MOjETUHUM BPCTaMa TP>KUIIHOT pH3HKa.5 IIponenar
MMOBHMHE W3JIOKEH PHU3UKY MpoMmeHe IieHe u3Hocu 32,4%. M3noxeHocT je
noBehaHa xox akiyja, a cMamkeHa KOJl 0OBE3HHUIIa cTape JCBU3HE INTEAE, Kao
rmocienuiia Beher ynarama y akiije ¥ Mamer yzena oOBe3Huna. M3moxeHoct
pPU3MKY IPOMEHE IIeHa HEeKPETHUHA j€ HUCKA, 300T MaJIOT yella HeTOKPETHOCTH
y YKynHO] UMOBHMHH (oHmoBa. BamyTHoM pusmky je wu3noxeHo oko 33%
UMOBHUHE (DOH/IOBA, IITO j€ HEIITO Mamke y OJHOCY Ha MPETXOJHU KBapTal.
Hajpehn neo mMoBHMHE Ha KOjy HEIMOCPEIHO yTHYE IMPOMEHA Kypca YHUHE
00Be3HHMIIE CTape ACBU3HE MITEAmE. PU3NKY MpOMeHe BUCHHE KAMAaTHUX CTOTA
M3JIOKEeH je HajBehu neo mmoBuHE, oko 63,7%. Hajsehum nemom pusuk je

* [IpoMeHe Cy IpHKa3aHe y MPOLEHTHHM MOSHHMA Y OIHOCY Ha Kpaj PETXOHOT KBapTaja
® 3a mojeaMHe Je10BE MMOBHHE, OCMATPaHe Cy OHE BPCTE TPXKHMIIHHX PH3HKA KOje HA HHX
HajHENOCPEeIHH]E YTHUY
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MPHUCYTaH KOJ 00BE3HUIIA CTape ACBU3HE MITEIHE, TJe IPOMEHA KaMaTHE CTOIE
JUPEKTHO YTUYE Ha IPOMEHY LICHE.

Ta6ena 6: M3n0:keHocT MMoBHHE ()OHI0BA TPKUIITHOM PH3HKY

o 2] ‘é ] <]

= == = | E

Sal 22 E|2

3 Q 5 & | a| Hpyru Tpehu | Yersptu | IIpBH Hpyru

gLl B %‘ 8 | & | xeapran | kBapran | KBapTan | KBapTan | KBapran

25| £ | 5| s| 2008 2008. 2008. 2009. 2009.

o = » < 5 =

= = 3| 3

[-® ~ g M|
Axunje v 17,3% 11,3% 6,3% 4,8% 6,9%
O6ses3nuue CJII VY| 29,9% 29,1% 33,7% 34,8% 25,5%
Tpe3opcku 3anucu v | 0,0% 0,1% 0,0% 19,1% | 34,1%
Henokpernoctn v v 1,8% 1,7% 1,7% 1,5% 1,3%
OpoyeHH Jeno3uTi v 4,3% 4,5% 4,1% 4,6% 4,1%
Heopotena cpencrea ve| 404% | 495% | 53,3% | 33,7% | 22,0%
Ha JINHAPCKOM pauyHy
Heopouena cpezcraa v 6,2% 3,7% 0,9% 1,5% 6,1%
Ha JIEBU3HOM pavyyHy

O6um TproBawa NeH3ujckux ¢poHaoBa xapTujama oa BpeAHOCTU

O6uMm mpomera TOOPOBOJHHUX MEH3MjCKUX (DOHIOBA y IPYroM KBapTaly
2009. roguue w3Hocu 2.359 MJIH JIHHApa, MITO j€ TOTOBO JABOCTPYKO BHUIIE Y
OJHOCY HA TPETXOIHW KBAPTaN, Kaja je Taj u3Hoc 6mo 1.222 muH amHapa’.
[Topact je mocrmeama y4decTaux €MHUCHja TPOMECEYHHX M IIECTOMECEUYHUX
Tpe3opckux 3anuca PenyOmuke Cp6uje. On yKynmHOr obuMa TproBama, OKO
84% 4ywHM KymoBMHa Tpe3opckux 3ammca. OO0mm mpomera D Ha
Bbeorpanckoj 6ep3u MamH je Y OJHOCY Ha MPETXOAHU KBapTai. McToBpemeHo
yKyIllaH mpoMeT Ha beorpaackoj Oep3u, kao ¥ BaHOEP3aHCKOT TProBamba,
Oemnexxu Oyiaru mopacT, Tako 1a je yuyemrhe J0OpOBOJBHHUX MEH3UjCKUX (OHIAOBA
y IpoMeTy Ha O6ep3u y apyrom kBaptairy oko 1,6%.

VY opHOCy Ha mpeTxomHU KBapTad, Ha beorpanckoj Oep3m je BpeaHOCT
npomera akuyja nosehana 3a npexo 21%, 1ok je 6poj 00aB/LEHUX TPAaHCAKIIM]jA
noBehan 3a npeko 43%. [IpomeT 0OBe3HMIIA CTape eBU3HE MITEeAkHE oBehaH je
3a 19%, nok je 6poj oOaBibeHUX TpaHcakiyja moBehaH 3a oko 6%.

® Pusuk kamaTHe CTOIE, y yKeM CMHCIY, HE IOCTOjH KOJ HEOpPOUYCHHX CpeicTasa, Mehyrum
EbErOBO IPHCYCTBO j& €BHACHTHO O03MPOM Ha BEJIMKH yOCO OBUX CPEACTaBa y YKYITHO]
HMMOBHHH, a IPOMEHOM KaMaTHE CTOIIE Y YCIOBUMA OTPAHMYCHNX HHBECTUIHOHUX MOTyNHOCTH
3HaYajHO yTUYe Ha BPSAHOCT UMOBHHE (HOH/A H IIPUHOC.

" Momaty 0 06MMy KyIIOBHHE XapTHja Ol BPEIHOCTH Ha APKABHUM ayKIlMjaMa y TOKY MpPBOT
kBaprasna 2009. roauHe cy peBumupand. Y CKIaay ¢ TUM, Y OJJHOCY Ha MPETXOIHH W3BEIITa],
@KypUpaHH Cy oAroBapajyii m3HOCH yKynHE KYyIOBHHE M YKyHHOr mpomera XoB, kao u
penaTuBHU OJJHOC KYIOBHHE ITPeMa MpoJIajH.
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@DOHJ0BH Cy TIOHOBO OWJIM HA CTPAHU TPAXKHE, a OJTHOC KyNOBHHE MpeMa
nponaju XoB je 13,95. Jlo 3HawajHO Beher omHOca KymoOBHHE W MpoAaje, y
OJTHOCY Ha MPETXOAHY TOAMHY, JOILIO je 300T MojaBe TPE30PCKUX 3aInca.

Ta6esa 7: Tpropame 100pOBO/LHUX MEH3UjCKUX (POHAOBA XapTHjaMa 01 BPeIHOCTH
Y MIH QUHApa

Hpyru Tpehn | YerBptu | IlpBm Hpyru
KBapTajl | KBapTaj | KBapTal | KBapTall | KBapTall
2008. 2008. 2008. 2009. 2009.
O6uM mpometa XoB 160,9 298,8 475,4 1.221,7 | 2.358,7
Kymnopuna 107,5 234,8 3424 1.159,6 | 2.200,9
" beorpackaGepza | 869 | 2052 | 2111 | 1129 | 1006
Banbep3aHcKko Tpropame 18,9 23,7 131,3 65,8 122,5
Aykiuje npxxaBaux XoB 1,8 59 - 980,9 1.977,7
[Mponaja 53,3 64,0 133,0 62,1 157,8
" BeorpanckaGepsa | 07 | 40 | 329 | 25 | 66
BanGep3ancko TproBame 22,6 60,0 100,1 59,6 151,2
O,I[HOC. KYIIOBHHE TIpeMa 2.0 37 2.6 187 13.9
npoaaju
Yueuwhe y KyMHOM POMCTY | 404 | 15396 | 2,10% | 2,01% | 1,57%
Ha beorpasnckoj 6ep3u

Bpoj 1 cTpykTypa KOpMCHUKA 4OOPOBOSLHMUX NEeH3UjCKMX hoHaoBA

Ha kpajy npyror kBaprama 2009. roaune, ykymaH Opoj KOpI/ICHI/IKaB y
cucTeMy ITOOpPOBOJEHUX IMEH3HjCKUX (oHIoBa m3HOocH 162.550, mro je 3a 2,7%
BUILIE HETO Ha Kpajy MPeTXOJHOT TpoMmecedja, oK ce YKymaH Opoj yroBopa o
‘-IJ'IaHCTByg y ucroM nepuoay nosehao 3a oko 3,8% u m3Hocu 211.195. Bpoj u
penaTuBHO ydelrhe KOpPHUCHUKAa KOjU Cy WiIaHOBU Buile (oHIoBa Behu je y
omHocy Ha kpaj mpsor kBaptana 2009. rogmue, m m3Hocu 26.415, omgHOCHO
16,25% on yxymHor Opoja kopucHHMKa. [IpocedaH W3HOC aKyMyJIHpaHUX
cpeacTaBa 1o KOpUCHHKY u3HocH 36.184 nunapa, ogaocHo 43.253 nuHapa xaga
ce U3y3My KOPHUCHHIY KOjY HUKa/Ia HUCY YIUTATHIN JOMPUHOC.

® Bpoj xopucHmKa je Gpoj ocoGa Koje Cy WIAHOBH HOOPOBOJBHOT MEH3MJCKOT (oHma (WiTm
¢oumosa). OBaj 6poj je Mamu o1 Gpoja unaHoBa (yroBopa O YIAHCTBY), 003MPOM Jia 3Ha4YajaH
Opoj mojeaWHAana MMa BUIIE OJ jeIHOT CKJIOIJBCHOT YroBOpa O HWIAHCTBY, Y HMCTOM WIH Y
pa3muuuTUM (OHIOBHUMA.

° Bpoj yroBopa o WIaHCTBY, OAHOCHO GpOj WIAHOBA, 30Mp je GPOja HHAMBHIYAIHHX yroBOpa O
YJIAHCTBY M OpOja WiaHOBa CBUX IEH3M]CKUX TUIAHOBA.
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Ilocnosu naozopa Opywmasa 3a ynpasbarbe 000POB0LHUM NeH3UJCKUM OHO08UMA

Tabena 8: Bpoj kopucHuka mo 6pojy

(¢oHI0BA Yy KOjIMA CY YIAHOBH

Ta6esa 9: Bpoj kopucHuka no 6pojy
3aKJbYY€HHX YTOBOPa 0 YWIAHCTBY

Bpoj donnosa | bpoj kopucHuka Bpoj yrosopa bpoj xopucHuka
1 136.135 1 127.190
2 16.288 2 24.189
3 10.097 3 9.540
4 29 4 1.188
5 1 5 404
6 38
7 1

Bpoj kopucHuka Koju cy Oap jeaHOM YIUIATHIH JONPHHOC (AKTHBHHU
kopucHunm) y apyrom ksapraay 2009. roambe wusHocu 65.539, omHOCHO
40,32% ox yxynHOTr O6poja KOPUCHHMKA HAa Kpajy KBapTaJa, IITO je MPHUOIMKHO
UCTHU TIPOIICHAT Ka0 y MPETXOJHOM TpoMecedjy. Y MOCIeIBeM Mecely Apyror
KBapTajla akTUBHO je O0mio 56.283 kopucHuka, onHocHo 34,63% on ykymHOT
Opoja. Hu y mpBa nBa Mecena Apyror KBapraja Taj MpOICHAT HUjE 3HA4YajHO

pa3Inyur.

Ta6ena 10: CTpyKTypa KOPMCHHMKA 110 IMHAMHUIIM yIIaTe

E[ [lepuon Bpoj xopuchuka VYneo (%)
S 1 mecern 56.283 34,63%
& 3 mecena 65.539 40,32%
E 6 Mecery 72.898 44,85%
3 12 mecenn 82.032 50,47%
< | Onyunamema 1) 135.982 83,66%
be3 cpencrasa Ha pauynuma (2) 26.568 16,34%
YKyIHO (1+2) 162.550 100%

Tabesa 11: Yyeurhe ¢onaoBa y yKynnHoM Opojy KOPMCHHKA, N0 CKAJH

bpoj 1o6poBosbHUX MTEH3WjCKUX (HOHIOBA

Yuemhe y 6pojy Hpyru Tpehn YerpTH IIpBu Hpyru
xopucHuka (%) KBapTaj | KBapTal | KBapTal | KBapTal | KBapTal
2008. 2008. 2008. 2009. 20009.
Benuku (20 u Buie) 2 2 2 2 2
Cpenmu (5 - 19,99) 3 3 3 3 3
Mamu (0 - 4,99) 2 3 5 5 5

Benuka Behuna kopucHuka 100poBOJbHUX NeH3UjckuX (oHnoBa y CpOuju
cy nmomaha ymma. Ha xpajy npyror kBapTana, mma 26 KOpHUCHUKA KOJU CYy
cTpaHu apkaBibany, wto je 0,02% ox yxynHor 6poja. C apyre cTpaHe, cTpaHa

HAPO[HA EAHKA CPBNJE
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JHIa y4ecTBYjy y HeTto uMmoBuHH ¢onzmoBa ca 0,07%, o63upom Ha 3Ha4ajHO
Behyn mpoceyan n3HOC CpesicTaBa Ha MHMBHYAITHUM padyyHHMa.

[TocmatpaHo mpema ToOJy, MYIIKapIy Cy U Jajbe OpOjHHjH, U Ha Kpajy
apyror kBaprtana 2009. roguHe yd4ecTBYjy Y YKYyIHOM Opojy KOpPHCHHUKaA ca
61,3%. C npyre cTpaHe, BUXOB yI€0 y HETO IMOBUHU (HOHI0BA M3HOCH 58,6%,
003UpoM J1a KEHEe, y OJHOCY Ha MYIIKaple, y IpoceKy uMajy 3a ckopo 12%
Behn M3HOC aKyMyNHpaHUX CpPE/ICTaBa Ha CBOJUM MHIMBHIYaTHUM padyHHMA.
Takole, >xeHe cy U OBOM KBapTajy y BeheM NMpOLEHTY aKTMBHU KOPUCHMIH, U
Ta pa3auKa U3HOCH OJIM3Y 7 MPOIEHTHUX MOCHA.

TaGena 12: CTPyKTypa KOPHCHHKA M CPEICTABA 110 MOy

IMon bpoj VYneo (%) cpI;I;I:::Ba VYneo (%) clggzz:::i
KOPHUCHHUKA (y s PCJI) (y PCJI)
Mymku 99.696 61,34% 3.449,46 58,69% 34.600
XKencku 62.828 38,66% 2.427,58 41,31% 38.638

I'paduk 5: OgHoc 6poja KopucHIKa pemMa dpojy CTAHOBHHKA/3ANOC/ICHHX 2, 110 1oJ1y

.

[Tpoceuna crapocT KOpUCHHKa TOOPOBOJHHUX MMEH3UjCKUX (DOHIOBA, M HA
Kpajy Ipyror KBapraia, W3HOcH 43,2 roauHe, a HajBHUIIE je KOPUCHHKA
crapoct 49 roguna. Ox yKymHOT Opoja KOopHCHHKA, BUX 19% uma ucrmymeH
CTApOCHH YCIIOB 3a MMOBJa4Yee cpelcTaBa (HaBpiieHe 53 rofnuHe KHBOTA).

Mywikn |94,8

@ bpoj kopucHuka Ha 1000
CTaHOBHMKa

0O Bpoj kopucHuka Ha 1000
3anocneHnx

JKeHckun
| 77,7

Y TMonauu He ykmbyuyjy cTpane apxasibane

1 OBaj m3HoC He yKIByUyje Hepacropeljena cpecTBa — cpeicTBa Koja cy ymahiena y GpoHx, amm
ce y IOCMaTpaHOM TPEHYTKYy Hajla3e jolI yBEK HA MOCEOHOM pauyHy, 003MpoM Ia Hema
JIOBOJBHO MH(pOpMaIHja qa 61 ce pacropeiia Ha HHINBUAYaIHE padyHe WIaHOBa

12 Kao u3Bop mojiataka o 6pojy CTAHOBHHKA OJTHOCHO 3aMOCIEHHX, YKYIHO U 110 T0J1y/OKpyrYy,
kopuiihieHa cy 3BaHMYHA caomuiTemha Pemybnnukor 3aBoja 3a cratuctiuky CpoOuje, mocie/ma
JIOCTYITHA Y TPEHYTKY Kpeuparma OBOT U3BELITaja
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TaGena 13: CTapocHa cTPyKTypa KOPHCHHKA M cpeacTaBa’

Bpoj N3Hoc IIpoceuna
0 0
Crapoct KOpHCHIKa VYneo (%) | cpencrasa (y | Yaeo (%) CpencTBa
i PCJT) (y PCID)
0-19 224 0,14% 2,58 0,04% 11.530
20-29 14.492 8,92% 347,07 5,91% 23.949
30-39 45.230 27,83% 1.699,02 28,91% 37.564
40-49 54.356 33,44% 2.162,79 36,80% 39.789
50+ 48.222 29,67% 1.665,56 28,34% 34.540
50 6.003 3,69% 235,04 4,00% 39.153
51 5.591 3,44% 222,12 3,78% 39.729
52 5.779 3,56% 225,26 3,83% 38.978
53+ 30.849 18,98% 983,15 16,73% 31.870
YkymHO 158.245 100% 5.200,59 100%

I'paduxk 6: Pacnonesia KOpUCHUKA MO TOAMHAMA KHBOTA

7.000

6.000

5.000 -

4.000

3.000

2.000 -

1.000 4

0

0-9

10-19

20-29

30-39

40-49

50-59

60+

Bpoj kopucHuka

M3HocC cpefcTaBa

40
0,41

184
2,17

14.492
347,07

45.230
1.699,02

2.162,79

54.356

42218
1.495,74

6.004
169,82

PernonanHa cTpykTypa KOPUCHHKA M aKyMyJIMPaHHUX CPEICTaBa MpUKa3aHa
je 'y Tabenu 14. YV onHOCy Ha MPEeTXOAHM KBapTal, HUje Omilo Behux cMamema
Opoja KOpHCHUKA TI0 PETHOHUMA, JOK je JI0 MPOICHTyaIHO HajBehux moBehama
nouuto y JyxkHo-banarckoM, Cpenme-banarckom u bpaHnueBckom OKpyry,

3 Monamm He ykibyuyjy cTpane apikapibaHe
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pecriektuBHO. M nasee je Hajehu mpoceyaH M3HOC aKyMYJIHpPaHUX CpeicTaBa
nmo kKopucHuky y Humasckom u JyxHo-baukom, a HajMamu y PacuHckOM n
ITomopaBckom okpyry. [IpoleHar akTHBHMX KOPHCHHKAa C€ U Yy JAPYroM
kBaptany 2009. ronuHe 3HaYajHO pa3lIMKyje y MOjeIMHUM PEeTHOHMMA, U Kpehe
ce ox 13,9%, xonuku je y Pacunckom, 1o 55,3%, konuko uzHocu y [upotckom

OKpYTY.

Ta6eaa 14: Pernonajina cTPyKTYpa KOPHCHHKA M cpeicTaBa
OnHoc
H3zHoc
bpoj Yneo cpexacrasa Yneo Hpocerta | mpoceuHux
I'pan (Oxpyr) xopucrmka | (%) (y o (%) CpelcTBA | CPENCTaBa U
PCI) (y PCH) opyro

3apaje
I'pan beorpan 52.843 32,52% 2.315,80 39,41% 43.824 0,80
Hosu Can (JyxHo-Bauku) 19.832 12,20% 770,87 13,12% 38.870 0,86
[Manuero (Jyxuo-baHaTcKm) 10.680 6,57% 418,31 7,12% 39.168 0,90
Kpymuesarii (Pacunckn) 9.543 5,87% 109,66 1,87% 11.492 0,34
Hum (Humasckn) 7.212 4,44% 400,56 6,82% 55.540 1,58
Jaropuua (ITomopaBckw) 6.845 4,21% 94,68 1,61% 13.832 0,39
Kukunna (CesepHo-banarcku) 4,940 3,04% 147,78 2,51% 29.914 0,76
Cpemcka Mutposuia (CpeMckn) 4,735 2,91% 157,69 2,68% 33.303 0,88
3pemanun (Cpeambe-banaTckn) 3.849 2,37% 164,98 2,81% 42.863 1,05
Kpasmeso (Pamkn) 3.829 2,36% 110,89 1,89% 28.959 0,82
Comb60p (3amaano-baukn) 3.815 2,35% 101,79 1,73% 26.682 0,67
Yauak (MopaBHUIKH) 3.802 2,34% 136,30 2,32% 35.848 1,00
la6arn (MauBaHckn) 3.549 2,18% 86,25 1,47% 24.304 0,69
Vakuie (3nmaTn6GopcKu) 3.262 2,01% 117,26 2,00% 35.947 1,01
Kparyjesau (ILlymaaujckn) 3.220 1,98% 97,03 1,65% 30.134 0,80
Ioxapesar (bpanuueBckm) 2.993 1,84% 84,84 1,44% 28.346 0,65
Bpame ([Tunmmbckn) 2.766 1,70% 86,96 1,48% 31.439 0,96
Jleckopair (JabaaHuuku) 2.507 1,54% 88,26 1,50% 35.206 1,09
3ajeuap (3ajeuapckn) 2.494 1,53% 58,58 1,00% 23.487 0,69
Cwmenepeso (IToayHaBckn) 2.125 1,31% 58,66 1,00% 27.606 0,67
Basseo (Komybapckn) 1.887 1,16% 49,03 0,83% 25.981 0,72
Cy6oruna (CeepHo-bauku) 1.786 1,10% 87,10 1,48% 48.766 1,23
Bbop (Bopckn) 1.673 1,03% 45,43 0,77% 27.152 0,69
IMupot (ITupoTckn) 1.024 0,63% 34,57 0,59% 33.755 1,11
KocoBo n Metoxuja 687 0,42% 28,10 0,48% 40.909 N/A
Ipoxyrbe (Tormnuukm) 601 0,37% 24,69 0,42% 41.076 1,41
YKymHO 162.499 100% 5.876,06 100%

“ Peruonu cy anmurMCTpaTHBHE OKpY3H y Pery6miu Cpbuju, n3yses 3a Kocoso n Metoxujy
rze cy nojanu natu odjenumeHo. Ilomamy y Tabenn oxHOCe ce Ha YMTaBE PETHOHE, a HE caMo
Ha HaBesleHe rpajnose. IIprKa3anu mojany He yKJbydyjy KOPHCHHUKE KOJU UMajy IpeOUBaIHIITE
BaH TeputopHuje PemybOmuke CpOuje, Wi ce Ha OCHOBY PACIOJOXHBHX ITOJaTaka HE MOTY
CBPCTAaTH y HEKH OJ1 PETHOHa.

5 Kao m3Bop mogaraka o NpOCevHOj OpyTO 3apaau Mo OKpy3uMa, KOpHIIheHO je 3BaHMYHO
caoniTewe Permybnuukor 3aBona 3a craructuky CpOuje, rie je y3eT Mpocek 3a MPBHUX IIeCT
mecenu 2009. ronuse.
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I'padux 7: Panr pernoHa npeMa peJJaTUBHOM 0pP0jy KOPHCHHKA y OJHOCY Ha Opoj
CTAHOBHUKA M KOHIEHTPAIHja KOPHCHHUKA N0 PerHOHMMA

Kpywesau (PacuHckm) _38’7 1179,4
MaHueBo (JyxHo-BaHaTtckn) —35'2 1166,2
Hosu Cag (JyxHo-Bauku) — 327 1105,3
pan Beorpag —2'6—| 89,1
KukunHpa (CeepHo-baHaTcku) — 318 1141,3
JarognHa (MomopaBckn) — 314 1145,6
3ajevap (3ajeyapcku) _ 19.8 95,4
3petsaHuH (Cpeare-baHaTcku) _19'7 194,0
Com6op (3anagHo-Bavw) [HEEL19.3 1917
Hwvw (Huwasckwn) _ 19.2 184,3
Yauvak (Mopasuuku) _ﬂ's—|67,3
Moxapesay (bpaHnyeBckn) _15’6 180,7
Cpemcka Mutposuua (Cpemcku) _ﬁ,‘l—l 76,6
KparbeBo (PaLukn) F1—2'8—|63,8
Bop (Bopckwn) & 58,7
Bpatbe (Munrsckm) F1—2'1—|66,4
Lla6au (MayBaHcku) F£'3—|64,9

Kparyjesau (Lymaaunjckn)

JleckoBau (JabnaHuykm)

Yxuue (3natnbopcku) 60.000

MuporT (MupoTckn)
Cwmepgepeso (MoayHaBcku)
BarbeBo (KonyGapcku)
CyboTtmua (CeBepHo-bauku)

Mpokynrbe (Tonnuykn)

B Bpoj kopucHuka Ha 1000 cTaHOBHUKA

O Bpoj kopucHKka Ha 1000 3anocrneHnx e YA dl
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Ynnate ponpuHoca, ucnnarte cpeacrtaBa M TpaHcdepu usmelhy
¢oHaoBa

YKymaH JONpUHOC KOPUCHHWKA JOOPOBOJBHUX TMEH3UjCKUX (oHmOBa Yy
npyrom kBaprairy 2009. ronuue u3Hocu 574,6 MIH aAMHApa, ITO MPEICTaBIba
noBehame y OJHOCY Ha MPETXOAHU KBapTaj, y KOME Cy YKYIHH JONPHHOCH
m3Hocwn 505,8 muH amHapa. M mpocedaH AONpPUHOC KOPHCHUKA y APYTOM
KBapTanty Behu je Hero y nmpeTxoaHoM KBapTany u u3Hocu 3.341 nun.

On ykynHO yrutaheHHX cpelicTaBa, Ha WHAWBUAyAIHE yIIate ce OJHOCH
18,5%, na ymuate mnocnoaaBana KoOju Kao OOBE3HHMIHM YIUIaTe CBOJUM
3anocinennMa yrutahyjy nompunoce y neHsujcku (oua 37,5%, 1ok u y oBOM
KBapTaidy HajBehm neo ykynmHux ymiata, ca yudemhem ox 44%, uuHe ymiarte
MIPEKO TIEH3M]CKUX TUIAHOBA.

I'paduk 8: O6uM u cTPYKTypa yKYNHHUX yIjiaTa

250,00
200,001
M NeH3unjckn nnaHosn
£ 150,00+~
s
:.t O O6bee3Huum ynnaTe
c
= 100,00+
. O ViHameuayanHe ynnate
50,00+~
0,00

anp 2009. Maj 2009. jyH 2009.

[ToBmauemwa cpexncraBa cy ce moBehana y OJHOCY Ha TpBHM KBapTal 3a
19,4%. Yxynse ucrnnate y apyrom kBaprany 2009. ronune uznoce 116,5 miH
muHapa. O Tor n3Hoca Hajehu €0 YMHE jeJHOKpaTHA MOBJIAYeHha CPE/ICTaBa,
JIOK Cy MpOrpaMHpaHe UCILIATE 3aCTYIJHEHE Y MaJIOM TPOIICHTY.

Tpanchepu usmely ¢onmoBa cy ce moBehanu y omHOCY Ha TPETXOIHU
KBapTan 3a Buie o 50%, u y npyrom kBapraiy usHoce 37,7 muH auHapa. [Ipu
Tpanchepy cpeacTaBa U3 jeAHor y aApyru (o, Hamahyjy ce camMo CTBapHH
TPOIIKOBU MPEHOCA, OJHOCHO TPOIIKOBH IUIATHOT MPOMETA M 3a Taj U3HOC Ce
cMamyje nMoBHHA uiaHa (oHma. C 003UpPOM Ja OBH TPOIIKOBU HUCY BEIUKH,
HE MpEeJCTaBJbajy MpPENpeKy 3a ujaHa Ja MpeHece CBOja CpelicTBa y IPYTd
dbonm.
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Ta6ena 15: Tpancdepu usmel)y ¢ponaoBa n TpajHo noBjIavYeH€ CpeACTaBa
Y MAH OuHapa

Tpancepu usmehy [ToBnauewe cpencrana
¢doHIOBA
Hpyru xBaptan 2008. 72,24 61,19
Tpehu kBapran 2008. 74,03 50,93
YerBpTu kBapran 2008. 30,51 70,35
[IpBu kBapTan 2009. 24,95 97,56
Hpyru xBapTan 2009. 37,73 116,48

BpeaHoCTU MHBECTULMOHUX jeanHULIA U NPUHOCK POoHOOBA

BpenHocTn MHBECTHUIIMOHUX jEJUHHMLA CBUX JOOPOBOJHHUX IT€H3M]JCKHUX
dbongoBa Oenexxe mopacT BpeaHOCTH W y Apyrom kBaprany 2009. roawse.
HeratuBHa kperama Ha beorpasackoj 6ep3u cy ce 3aycraBwia y mapty 2009. u
moyene ga Oelexe pacT BpeaHOCTH. MHAEGKC HaJIUKBUAHUJUX aKIHja
BELEX15, mopacrao je 3a 6mu3y 50% y ogHOCy Ha MpeTXOAHM KBapTall.
OBakBO KpeTame IIeHa akKnuja Ha Oep3W TOBOJFHO YTHYE Ha BpPEIHOCT
MHBECTUIIMOHE jeauHuIe, mehyTum, o03upoM J1a je yleo akmuja y CTPYKTypH
UMOBHHE (DOHJIOBA MaJlH, HaBeJICHE MPOMEHE HHUCY Y BEJIMKO] MEpHU yTHUIIAJe Ha
noBehame BpEAHOCTH WHBECTHUIIMOHE jeAMHHIIC. Y HCTOM IEPHOIY AWHApP je
ojagao 3a 1,41%. Kypc nunapa mpema eBpy je ca 94,78 Ha moyeTKy mao Ha
93,44 na kpajy mepuojia IITO HETaTMBHO yTHYE Ha PAacT aKTUBE HM3PAXKEHE Y
ctpanoj Barytu. FONDeX, npoceuna moHaepucana BpeIHOCT WHBECTHITMOHUX
jenuHuIa cBUX (OHIOBA, 3a0€NIeXKHO je MOpacT cBoje BpenHocTH 3a 4,36%.

Ta6esa 16: Bpennoctn unBecTuinonux jenuanna u FONDex-a y npyrom ksapraiy 20009.
roJauHe

Ha nouerky Ha kpajy Makcumansa | MuHumanHa
KBapTalia KBapTalia BPECIHOCT BPECAHOCT
Delta Generali 1.090,98 1.145,13 1.150,51 1.090,98
E Raiffeisen Future 1.300,99 1.333,77 1.333,91 1.297,80
S Garant 1.116,27 1.143,43 1.145,05 1.112,64
g S DDOR Penzija plus 1.030,91 1.062,32 1.068,65 1.021,09
§ = | Dunav 982,36 1.031,32 1.040,41 982,04
g E Nova penzija 912,50 949,10 949,68 912,50
§ -% | Triglav penzija 1.060,00 1.089,80 1.091,20 1.058,24
g HYPO 1.080,15 1.111,82 1.111,82 1.075,13
;é* Societe Generale Stednja 1.068,94 1.097,19 1.098,69 1.066,23
Societe Generale Ekvilibrio 1.047,56 1.085,82 1.086,01 1.047,56
FONDex 1.138,29 1.186,91 1.135,92 1.193,05
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I'paduxk 9: Kperame BpeanocTn nuBectunnonux jeqununa u FONDex-a y npyrom
kBaptaiay 2009. rogune

1.350 -

Raiffeisen Future
1.300 ~ —— FONDex
1.250 —— Delta Generali
1200 4 Garant

1.150 _,\_,H/—ﬂ’—___—’—//—::’,—« —HYPO

—— Soc. Gen. Stednja

1.100 ) .
Triglav penzija
1.050 ——Soc. Gen. Ekvilibrio
1.000 - ——DDOR Penzija plus
950 Dunav

Nova penzija

900 ‘ \
anp 2009. Maj 2009. jyH 2009.

Ha kpajy apyror kBaprana 2009. roaune, cenam ¢GoHIOBA KOjU TMOCTY]Y
Oy’Ke O]l TOIWHY JlaHa uMaiH cy obaBe3y Ja o0jaBe MPUHOC 3a TOCICHEBUX
TOJUHY JJaHa U MIPUHOC 0] moveTka nmocioBama 10 30. jyna 2009. roaune.

Ta6ena 17: llpunoc FONDex-a

3a nmociaenmuX TOJUHY J1aHa

On moyeTka
nocosama '’ 30.06.2008. | 30.09.2008. | 31.12.2008. | 31.03.2009. | 30.06.2009.

6,7% -2,5% -11,9% -7,0% 0,4% 3,7%

s ynarama MMOBHHE JOOPOBOJHHUX IEH3MjCKUX (poHIOBa je yBehame
BPEIHOCTH YJIOXKEHUX CpeIACTaBa Kpo3 MUHHMHU3alMjy pusuka. Hako cBa
ApYyIITBA TEXKE OCTBapWBamy INTO Behnx mpuHOCa y KOpHCT 4wiaHoBa (OHMA,
PH3HMK TNPHJIMKOM HHBECTHpamka HHjE Yy IMOTIYHOCTH EJIMMHUHHCAH, Tako na
mocToju  MOryhHOCT Ja TpPHHOC Of yiarama HWMOBHHE (QOHIOBa Oyae u
HeratuBaH. [IpuHOC KOju (OHI OCTBapW pacmojesbyje ce Ha WHAWBUIyaTHE
padyHe CBUX WIAaHOBA.

1 ITpuroc FONDeX o moderka mocioBamba JaT je Ha FOAMIIHEM HHBOY. HOMUHATHN TPHHOC
Y UCTOM Iiepuoay nzHocu 18,7%.
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4. SAKIbYYHAK

OHo 1mTo mpoceyHor rpal)annHa HajBUIIIE HHTEPECYje jecTe MPUHOC KOjH
OCTBapyje mHeroB (OHJA, OJHOCHO IPHHOC HAa HErOBOM HHAWBUAYATHOM
pauyny. Tpeba 3HaTH ga 4JaHOBM y UCTOM (DOHIY MOTY HUMAaTH Pa3IHUUTH
NPUHOC Ha MHIVBHIYAJIHUM padyHHMa, OO3MpPOM Jla OH NPBEHCTBEHO 3aBUCH
Ol TepHojia Kaja Cy yIUlaTe BpIIEHE, a He OJf BUCHMHE YKYNHO yraheHux
cpencraBa. ['onmvHa W3a Hac je MpPUMEP Ha KOJeM CBH WIAHOBH IIEH3HU]CKHX
¢donnoBa Tpeba ma yBHIe, Aa je Maj BPEAHOCTU aKyMyJMpPaHUX CpeACTaBa y
NMeH3ujckuM  GOHJOBHMMA HE caMO MOTyh, HEro M KapakTEepUCTHKa CBHUX
neH3ujckux (oumoBa y cBery. 300r Tora IMoBIaYeme cpelcTaBa Tpeda
IUTAHUPATH HEKOJIMKO TOIMHA YHampen, a 3aKkOoH je W MpenBuaeo MoryhHoct
noBJlauema cpejacrasa y nepuony ox 53. no 70. roaune xuBota. Hekommko
roqyHa (Ma 4Yak W YHTaBy JCLECHHjy) Tpe OJUlacka y TMEH3Hjy, OJHOCHO
IUIAHUPAHOT TIOBJIaU€Ha CpPEJCTaBa, MOTPeOHO je CpeAcTBa MpPEHETH Y
TeH3HjcKH (POH Ca M3PA3UTO KOH3EPBATMBHOM MHBECTHIIMOHOM MOTHTHKOM
003UpoM Ja Cy Ha Taj HAUMH CpPEACTBAa y BEIHKO] Mepu 3amTuheHa on
JenaBama Ha Oep3ama.

I'paduk 10: Bpoj u yaeo KOPHCHHKA 110 MHTEPBAINMA 0CTBAPEHMX npuHoca'®
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76,8% 23,2% 19,5% 80,5%
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Ha kpajy 2008. rogune, 89% xopuchnuka JI1® je umano HeraTUBHY
CTOITy NMPUHOCA HA yJIokeHa cpeactBa. Op tora, Hajpehu Opoj je mMao mpuHOC

" YMuBecTnimona monuTHKA 10 K0joj ce Hajehm 1eo MMoBHHE (OH/IA yIaKe y HUCKOPH3HIHE
(¢uHAHCHjCKe MHCTPYMEHTe, KOA Kojux cy Moryhe mane mpomene BpemHoctd. O03mpom Ha
MamH PU3MK, OJUIMKA OBHX MHCTPYMEHaTa HUCY BEJMKH NPHHOCH, ald HHjE HHM BEIUKH I1aj
HBbUXOBHX BPEIHOCTH.

8 MIpuroc mo muMBHIyanHOM padyny pauyHat je no Modified Dietz meromy. 3a kopucHuKe
KOji MMajy BHIIE padyHa y3eT je MPOCEK MPUHOCA [0 CBAKOM pavyHy, MMOHIEPHCAH W3HOCOM
aKyMYJIMpaHUX CpeJICTaBa.
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Ha MHAMBHIyadHOM pauyHy u3mely -5% u -10%. Ha xpajy mpBor xBaprana
2009. romune 77% kopucHUKa O€Nle)KW HEraTUBHY CTOIY NMPHUHOCA, O] Yera je
HajBehn Opoj kopucHuka mmao npuHoc m3mehy -5% u 0%, nok je Ha Kpajy
npyror kBapraia 2009. romune mpeko 80% KopHCHHKA HWMAaJl0 TMO3UTHBHY
CTOIY NMPUHOCA 110 WHAWBUIYATHOM pauyHy, a HajBehu Opoj KOPUCHHKA y TOM
nepuoay umao je npunoc usmehy 0% u 5%.

HeratuBHy cTory mpuHOCa OCTBapyjy CBH WIAHOBH KOJU Cy TEK IOYEIH
ca ymiarama JIONpHHOCAa 300T HakHAJAE NPWIMKOM YIlaTe Koja yhasu y
oOpauyH mnpuHOca, uyuHehum ra ayromarcku HeratTuBHUM. Ca NPOTOKOM
BpPEMEHA, y3 TMO3UTHUBHO IOCIOBamke (OHAOBA, JOJA3H IO MOMEpama KpHBE
IpUHOCA.

[TpuHOC Ha yJ0OKeHa CpeiCcTBa Ha Kpajy Ipyror KBapTaua OCTBApUIIO j&
80% xopucHMKa, 3HaYajHO BUILE HETO Yy MPETXOAHOM KBapTaly, Kaja ux je
23% octBapwio HoMuHanaH mpuHOC. OO3MpOM J1a W3 TMEPCHEKTHBE WIaHA,
(peanu3oBaHM) TyOHMTAaK Ha YJIOKEHA CPEICTBA Y TIEH3UJCKOM (POHIY HacTaje y
TPEHYTKy MOBJa4dema CPEACTaBa, €BEHTYaJTHHU T'yOMTaK Cy MOTJIM Ja OCTBape
OHU YJIAHOBU KOjJU Cy TOBJIIAYMIIM CPEACTBA Y TPEHYTKY KaJa Cy HMalu
HEeTaTHBHY CTOIly NPHHOCA Ha YJIOKeHa cpeacTBa. OuekuBama 4WiaHOBA 1A
WHIMBUAYaJIHA pAuyHH Yy CBAKOM TPEHYTKy OyAy TIO3UTHBHH, HOCH Kao
MOCJIEANIYy TEeHEPATHO CMabUBambhe IPHHOCA Y CEKTOPY (DOHIOBA M IPE/ICTABIbA
TeXaK ,UCHHUT" ca KOJUM ce HHUCY H300puian OpojHM ()OHIOBH y PETHOHY.
Bpewme he mokaszaru na mu heMo n My HanpaBUTH CITUYHY TPELIKY.
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