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Hapomna 6anka Cpouje

1. YyecHMIIM HA TPKUIUTY J0OPOBO/bHMX MEH3UjCKUX (POHI0BA

Ha tpxumry noOpoBosbHHX MeH3WjcKuUX (OHIOBA Ha Kpajy APYyror Tpomecedja
2014. roguHe TOCTOBAJNA Cy YETHPH JpPYIITBA 32 YIpaBlbame, Koja YIpaBIbajy
MMOBWHOM LIECT JOOPOBOJBHUX TMEH3UjCKUX (OHAOBA, jeTHa KACTOAU OaHKa M YETHPH
GaHKe MOCPeIHHKA' .

Crnuka: YdecHHIM Ha TPXKUIITY JOOPOBOJBHUX MEH3HMjCKUX (PoHI0BA

A
HapopHa 6aHka Cpbuje
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Ha kpajy apyror tpomecedja 2014. y npymrBuMa 3a yrpaBibambe OWIIO je
3arocieno 129 nuia, a Ha Kpajy mpBor TpoMmecedja 128 nura.

Haponna 6anka CpOuje, Ha OCHOBY IOJIOKEHOI' CTPYYHOI MCIHMTA U UCIYH-CHUX
OCTaIuX MOTPeOHUX YCIIOBA, M3/aje T03BOJIY 3a 00aBJbamke MOCI0Ba HH(OPMHUCaHA O
MOCIIOBalky JOOPOBOJHHUX TEH3UjCKUX (oHIoBa. [lo kpaja npyror tpomecedja 2014.
n31aTo je ykynHo 496 no3Boina 3a 00aBJbame MOCJI0Ba areHTa npoaje.

JpyiTsa 3a ynpasibambe U OaHKe TOCPEIHUIM aHTaKYy]y arenTe nponaaje. Ha kpajy
apyror Tpomecedja 2014. rogune ApymiTaBa 3a ynpaBibalbe aHraxoBajia cy 75 nuna, a
Oanke nocpeanuy 191 nume.

! NLB banka a.d. Beograd, Raiffeisen banka a.d. Beograd, Sberbank a.d. Beograd u Societe Generale
banka Srbija a.d. Beograd.
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2. HeTo MMOBHHA J0OPOBO/bHMX NEH3UjCKUX (POHI0BA

Hero nmoBuHa QonoBa je Ha Kpajy APYTor  Hemo umosuna usHocuna je 21,7
tpomeceuja 2014. wmsnocwna 21,7 mummjapau — Munujapou ounapa.
Pacm nemo umosune y oonocy na
npemxooHo mpomeceyje usnocu 1,1
Munujapoy OuHapa.

auHapa. Y OBOM TpPOMECEYjy HETO MMOBHHA je
mopacnia 3a 5,5%, a y oHOCYy Ha WCTH TEPHUOJ
nperxogHe roamHe 3a 20,5%. Ha mpomeny
BPEJHOCTH HETO HMMOBHMHE yTHYy HETO yIUlate’ cpeiactaBa y (OHIOBE, HCIIIATe
cpencraBa u3 (onmoBa W MOOUT KOjy (POHIOBM OCTBapyjy OJ ynaramba. Y OBOM
TpOMEce4jy HeTO WMOBHHA j€ BHWIIE pacia IO OCHOBY IOOWTH KOjy cy (OHIOBH
OCTBapWJIX O] yJiarama HEro 1o OCHOBY HETO YIUIaTa, Koje cy Ouie Behe o uciuiaTa.
Y apyrom Tpomecedjy YKymHe yruiate cy usHocwmiie 671,1 MuimoH nuHapa, a HETO
yiutare 658,1 mwimon nuHapa. I[lo OCHOBY HCIIaTa YJaHOBU Cy Y HUCTOM MEPUOIY
noBykiu 299,3 MuiMoHa TuHapa, 0K je ToOUT of yiarama /81,3 MunoHa quHapa.

HeTo umoBuMHa y cekTopy Ha Kpajy nepuoaa

(ymnpa RSD)
2014.
2007. 2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013.
T1 T2
3,1 4,6 7,2 9,9 12,5 16,0 19,7 20,6 21,7
M3Bop: HapoaHa 6aHka Cpbuje.
KoHueHTpaumja y cekTopy Ha Kpajy nepuoaa
(XepduHaan—XvpLuMaHOB NHAEKC)
10.000 1 10.000
8.000 -
6.000
4.000 - oY 2818 BT 2.889
2.000 Sl — 2.830 2.903 2.887
0
| | | | | | | -
2006. ‘ 2007. ‘ 2008. ‘ 2009. ‘ 2010. ‘ 2011. ‘ 2012. ‘ 2013. ‘ 2014. ‘ 2014. ‘

W3Bop: HapopHa 6aHka Cpbuje.

TpXKHIIHA KOHIEHTPALMja Y CEKTOPY- Ha Kpajy OBOI TpOMecedja, MepeHa
Xeppunaan—XuprmMaHOBUM HHIEKCOM, H3HOcHia je 2.887 moeHa, mTo ykasyje Ha
BUCOKY KOHIICHTPAIIH]y Ha TPXKHINTY IOOPOBOJLHUX IEH3UjCKUX (POHIO0BA. YKOIHUKO Ce
¢dona0BM KnacuuKyjy Mo rpynaMa npemMa BeJIMYMHH HETO MMOBHHE (OHIA Y OTHOCY
Ha BHCHHY HETO HIMOBHHE CEKTOpA, Y TpylamMa ,,BEeIUKH U ,,CpellibU‘ HaJlase ce 1Mo JBa
¢doHza, Koju 3ajeHO 3ay3uMajy npeko 97% TpxkuiuTa, 10K HajBehu GoHA MMa yaeo ox
oko 42%.

2
Hero ymmare cy ykynHe yruiate yMameHe 3a HaKHATy IPIIMKOM yIUIaTe.
% Mocmarpano mpema yuemhy y YKYIIHOj HETO HMOBHEHHL.
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Bpoj doHAoBa y rpynamMa noaerbeHMM Npema TPXKULHOM yyelwhy
(y jeaHuLama)

SR GO 2007. 2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. s
MMOBUHU (y %) W
Benuku (20 v Buwe) 3 2 2 3 2 2 2 2 2
Cpepatoun (5—-19,99) - 2 3 1 2 2 2 2 2
Masm (0—4,99) 4 6 5 4 5 5 2 2 2

M3Bop: HapogHa 6aHka Cpbuje.

3. CTpykTypa UMOBHHE J00POBObHUX NMEH3UjCKUX (POHI0BA

Ha «xpajy apyror Tpomecedja 2014.

. Hajsuwe cpeocmasa ynosicero je y
CTpYKTypa yjiarama HWMOBHHE (OHIIOBA HHjE

. ) . Oparcasue OYHCHUUKE UHCIPYMEHME
3HaTHHje U3MemeHa. U nasbe Hajpehu yneo numajy
. s —81,0% (npoceuna pounocm oxo
Jp>KaBHE Ty>KHHYKE XapTHje O BPEIHOCTH, KOje
mpu u no 200uHe).

gyune 81,0% ykynHe WMOBHHE, MpU YEMY

obsesnnie unHe 80,3% ykymHe nMoBHHE (00yXBaTajy W OOBE3HHIE CTape ICBU3HE
mreame, koje unHe 0,96% ykymHe uMmoBuHE), a Tpezopcku 3amucu 0,7% ykymHe
umoBHHe. CpescTBa Ha KaCTOIM padyHHMa U OPOYEHH Jeno3uTu Oanaka unne 14,9%,

a akuuje 2,6% ykynHe UIMOBHHE ()OHIOBA.

CTpyKTypa yKynHe nmoBuHe choHaoBa

Akumje o .
cTano
OpoueHn genosutn  2,6% 1.4%

1,3%

Cpepcrsa Ha kacToam
pavyny
13,6%

[pXKaBHW BYXHAYKNA
MHCTPYMEHTU
81,0%

*Ocrarno: koprnopaTveHe 06Be3HULE, HEKDETHWUHE, UHBECTULIMOHE jeanHuLe
OTBOPEHUX VHBECTULMOHUX (DOHAOBA H NOTPaXKMBaH-a.

M3Bop: HapoaHa 6aHka Cpbuje.

Ha «xpajy npyror tpomecedja 2014. romune 18% apkaBHHX HYKHHUYKHAX
MHCTpYMEHaTa je ¢ pokoM jocricha g0 roguny aana, 21% ¢ poxom mocreha ox jeaHe
1o nse rogune, 29% c poxom nocrieha ox ase 1o ner roguna, 30% c poxom nocrieha
o[ meT 10 aecet roxuna u 2% c pokoM nocreha JTy:KuM Of IeceT TOIMHa.
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4 .
[Ipoceuna podHOCT cpeacTaBa” yJIOKEHUX y ApKaBHE AY)KHUYKE MHCTPYMEHTE je
OKO TPH U IO TOJIMHE, JIOK j€ Ha Kpajy NPEeTXOJHOT TpoMecedja Onina OKO TpH TOANHE.

PouHa cTpyKkTypa ynarawa y gpXXaBHe AYy>XHUYKe MHCTPYMEHTEe

(y mnpa RSD)
6,0 -
5,0 -
4,0 -
3,0

2,0

1,0

0,0

< 1 roavHe 1-2 roguHe 2-5 roguHa 5-10 roaunHa > 10 roguHa

WM3Bop: HapoagHa 6aHka Cpbuje.

Y nomahoj BayTH, Ha Kpajy OBOT TpoMmecedja, Hama3u ce oko 18,5 mmmujapam
nuHapa, win 85,1% ykymHe UMOBHHE, a Y CTPaHOj BAIYTH 3,2 MUIMjapie JUHAPA, WU
14,9% yxymue umoBune (13,4% y eBpuma u 1,5% y aMepudKuM q01apumMa).

4. IlpuHoOC 0 yaarama

Ha kpajy apyror tpomecedja 2014. FONDex® je mocrurao Bpemmoct ox 1.973°
ITopact FONDex-a mpencraBiba MOHAEPUCAHH MPOCEK MPUHOCA CBUX (DOHAOBA U y
JIpyromM tpomecedjy je usHocuo 3,8%, a 3a mocieawy roauny naHa 10,7%. [Tpunoc
FONDex-a o mouerka mociosama’ nsxocu 9,3%.

Nmajyhin y BUay CTPYKTYpY yiiarama UMOBHHE (DOH/IA, HA TPUHOC YTUYY: TPOMEHA
KpHBE NPHHOCA HA JP)KABHE MyKHHYKE HHCTpyMeHTe® (IIpOMEHe KaMaTHHX CTONa
MOjEJIMHAX POYHOCTH), MPOMEHA BPEJAHOCTH aKIMja, BUCHHA pedepeHTHE KamaTHe
CTOIIe, BUCHHA KAMAaTHHUX CTOMNa O0aHaKa U MPOMEHe Kypca TUHapa y OJTHOCY Ha €Bpo.

* POYHOCT HHCTpyMEHATa MOHAEPHCAHA HHXOBHM YAEIOM y YKYITHHM yIaramHMa y ApKaBHe TyKHUUKE
HHCTPYMEHTE.

° FONDex je WHIeKC KOjH TPENCTAaBIbA KPETAahe BPEIHOCTH WHBECTHIMOHHX jCIMHMIA CBHX
J0OPOBOJHHUX MEH3MjCKHUX (DOHIOBA HA TPIKUIITY.

® Ha nan kaja je npBH JOGPOBOJBHM TEH3MjCKM (OHI IMOYeo ¢ pagoM, 15. HoBemGpa 2006. romuHe,
mouetHa BperHocT FONDex-a uznocuna je 1.000.

7 [Nogumma cromna.

® Man xamatie crome yTHYE Ha pacT IeHe TY)XHUUKOT MHCTpyMeHTa M oOpHyTo. lleHe mHCTpymeHaTa
JIy’)Ke POYHOCTH OCETJbUBHU]jE Cy Ha IPOMEHE KAMAaTHUX CTOIA.
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Ha mpumapHOM TpKWIITY AY>KHUYKHAX ApPKaBHUX HMHCTpyMeHaTa (TPe30pCKUX
3ammca U OOBE3HHWIIA TPe30pa) y OJHOCY Ha MPETXOIHO TpoMecedje rmoBehaH je oOum
eMuCHja, JOK TUCKOHTHE CTome Oerexe ma.

VKynHa TpKUIIHA BPEIHOCT €MHCHja JCHOMUHOBAHUX Y IUHApUMa y APYroM
TpoMecedjy u3Hocuna je 90,5 munujapan auHapa, Hacipam 83,6 Munujapau JUHApPA U3
NpETXOAHOr TpoMeceyja. Hajeuiie je emMutoBaHO jenHoroauinmux (24,4 munmjapae
nuHapa), aporoaunimux (20,3 MunMjapae AMHApPa) MW TPOTOMMIIBUX HHCTPyMEHATa
(15,7 munmjapau aumHapa). Y OBOM TpOMECedjy EMHTOBAaHHM CY TPOMECCUHH,
IIECTOMECEYHH W jeTHOTOMUINIGHM TPE30pCKH 3amucu (yKymHo 36,8 Munmjapan
JMHapa), Kao M JBOTOAMIIIE, TPOTOJHIIEE, IETOTOAUIIE H  CEAMOTOAUIILE
oOBe3nuIle (YkynHo 53,7 Muidjapau AMHApPA).

Tp)KVILI.IHa BpeAHOCT e MUTOBAHUX AUWHAPCKUX OPXXaBHUX
AY)XKHUYKNX MHCTPYMEHaTa, N0 POYHOCTM

(ymnpa RSD)
Pok gocneha T2 2013. T3 2013. T4 2013. T1 2014. T2 2014.

3m 2,9 9,8 6,0 59 6,9
6Mm 5,6 2,9 57 2,9 55
12m 20,4 17,9 20,4 27,1 24,4
18m
24m 20,0 15,8 12,1 18,5 20,3
36m 11,8 3,3 29,6 22,2 15,7
60m 1,2 0,4 4,6 3,0 4,0
84m 31 0,6 4,1 13,7

YkynHo 65,0 50,5 78,5 83,6 90,5

M3Bop: MrHMCTapcTBO dMHaHCKja.
VY npyrom Tpomecedjy M3BpILHE CTOIE TUHAPCKUX MHCTpyMEHAaTa 3a0enexuse cy

naja y ogJHOCY Ha IPETXOAHO TpoMecedje.

M3Bpl.uHe cTone eMMTOBAaHUX OANHAPCKUX ApPXaBHUX OY>XKHUYKUX
WHCTPpyMeHaTa, No PO4YHOCTU

Pok nocneha T2 2013. T3 2013. T4 2013. T1 2014. T2 2014.
3m 9,2% 9,2% 9,1% 7,5% 7,6%
6Mm 9,1% 9,4% 9,0% 7,8% 7,7%
12m 9,1% 10,8% 9,4% 8,9% 8,2%
18m
24m 9,9% 11,5% 10,1% 9,8% 9,0%
36m 10,5% 12,0% 10,2% 10,5% 10,0%
60m 10,5% 10,7% 11,9% 11,5% 10,8%
84m 12,3% 13,0% 13,0% 11,8%

N3Bop: MrHncTapcTBo dmHaHcuja.

VY apyroMm Tpomecedjy €MHTOBaHU CY €BPOJCHOMWHOBAaHH JIPKABHU JIY>KHUUKA
MHCTPYMEHTH, Y YKYIIHO] BPEIHOCTH 071 OKO 424,1 MWINOH €Bpa, U TO: jeAHOTOTUILHI
(113,2 munuona eBpa) ca cronom oxa 3,2%, neorojummbu (128,6 munuona espa) ca
croioM ox 4,1%, tporogummu (62,8 mummona espa) ca cromom on 4,7%,
netoroguinmbu (23,9 Munrona espa) ca cronoM oxa 4,9% wu neceroromuinmu (96,6
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MUJIHOHA €Bpa) ca cromoM oj 5,5%. Y omHOCy Ha MPETXOJHO TpoMecedje KamMaTHE

crorme Oeexe oan.

Tp)KVILIJHa BpeAHOCT e MUTOBaHUX eBpOoA€e HOMUHOBaHUX
APXaBHUX AYXHNYKUX UHCTPYyMeHaTa, MO POYHOCTU

(ymnH EUR)
Pok nocneha T2 2013. T3 2013. T4 2013. T1 2014. T2 2014.
12m 29,2 - 130,5 48,4 113,2
24m 50,3 50,0 138,2 68,5 128,6
36m 33,9 37,2 49,6 62,8
60m 42,4 25,8 60,0 47,3 23,9
120m - - - - 96,6
YKynHo 155,7 113,0 328,7 213,8 425,1

N3Bop: MuHucTapcTeo dqmHaHcuja.

M3BpLIJHe cTone eMnTtoBaHuUX eBpoaAe HOMMHOBAaHUX OpPXaBHUX
AYXHUYKUX UHCTPyMeHaTa, Nno po4HOCTU

Pok nocneha T2 2013. T3 2013. T4 2013. T1 2014. T2 2014.
12m 3,2% - 3,5% 3,3% 3,2%
24m 4,2% 4,5% 4,3% 4,1% 4,1%
36m 4,5% 5,0% - 4,8% 4,7%
60m 5,0% 5,3% 5,2% 5,1% 4,9%
120m - - - - 5,5%

M3Bop: MMHUCTapCTBO dMHaHCwja.

Ha TtpxwumTy 00Be3HUWIAa cTape JCBH3HE IITEAHE HA Kpajy ApPYyror Tpomecedja
npuHoc oOBe3nulle Aocrieha 2015. rogune usHocuo je 3,6%, a mpuHOC OOBE3HHIIE
nmocriecha 2016. rogure 3,8%. O6Be3nnna nocneha 2014. roquHe mocrena je 16. maja
2014. V oxgHOCy Ha MPETXOIHO TpoMecedje, MpUHOCH cy Behu 3a 43, omHOCHO 3a 24
0a3Ha 1moeHa, peCreKTUBHO.

Ha Beorpazckoj 6ep3u je TOKOM JIpyror Tpomecedja 3a0esekeH pacT IIeHa aKkiuja
ox 1,0%, mepeno uuzexcom BELEX15® (Bpeasoct mmaekca Ha kpajy jyHa 6una je
569,8). PacT nHmekca 3a mocieamy ToAnHy aaHa usnocu 18,7%.

Pedepenrna kamartHa croma je Ha kpajy apyror tpomecedja 2014. romuHe
n3Hocuia 8,5% u cHWwKeHa je y OJHOCY Ha MPEeTXOAHO TpoMmeceyje. HuBo kamaTHHX
cTora Koje POHI0BH OCTBAPYjy HA CPEIICTBA Y JMHAPMMA Ha KaCTOIU pauyyHHUMa Yy BE3U
je ¢ KpeTameM pedepeHTHe KaMaTHE CTOTIE.

Y apyrom Tpomecedjy je Kypc JUHApa y OJHOCY Ha eBpo OMO cTa0wmiiaH, Tako Ja je
Ha Kpajy Tpomecedja BpeaHocT muHapa Omia 3a 0,3% Hmka y OJHOCY Ha Kpaj

® On ykymHor ymarama (OHIOBA y aKimje, HajBehn €0 OHOCH ce Ha akKIMje Koje ce Hanase y KOPITH
BELEX15, Tako ia 0Baj HHAEKC MPEACTaBIba 100ap ,,0eHIMApK" 3a aKIHjCKH J1e0 TopThoirja GOHA0BA.
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OPETXOJHOT TpoMecedja. Y HUCTOM TEpPHOILYy je BPEIHOCT IHMHApa y OIHOCY Ha

amepu
y
pacta
HHJICK
TOIUH

Kp

YKH Jojap Mama 3a 1,1%.

IpyroM TpoMecedjy JAOIIIO je J0 ycmopaBama nH(piammje. MeceuHe crore
IieHa y anpuiy, Majy u jyry omie cy 0,6%, 0,1% u 0,1%, pecniekTuBHO, 0K je
C MOTPOINAYKKX IIeHa y jyHy 2014. ronuHe y 0THOCY HA HCTH Mecel] PETXOTHE
e nosehax 3a 1,3%.

eTake BpeAHOCTU HeTo MMoBUHe, FONDex-a n KIbYy4YHUX NMoKa3aTesba o4 noYyeTKa

nocnosawa AMNed
(y MnH RSD, jeanHuuama, ogHOCHO y %)

25.000 ~
20.000 -
15.000
10.000
5.000
0
|| [T]11 || || [T]T1 || || [T]T1 || || [T]T1 || || [T]T1 || || [T]11 || || [T]T1 || ||
v I || ||| || ||| || ||| || ||| || ||| I 11
2006. 2007. 2013. 2014
3.300 4
3
e
W 1.800
o
@
300 -
@ 18% -
82 13% -
g5
a3
7% -
120 1
s
g:a 95.
go
&8
70 -
15%
g 8%
1%

W3Bop: HapoaHa 6aHka Cpbuje, Beorpaacka 6epaa n Penybnuykn 3aBog 3a CTaTUCTUKY.
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5. Hakuaje apymrasa 3a ynpaB/bame

3akoH O [JOOpOBOJFHHM  II€H3UjCKUM

. Haxknaoe 3a ynpasmaree 6ukie
GOHIOBMMA W  TEH3WJCKUM  IUIAHOBHMA

. oepanuuene Ha 1,25% naxon wmo
MPOIKUCYj€ MAKCUMAJIHE IIPOLICHTYAJIHE U3HOCE
Hemo UMOBUHA C8UX OHO08A

HaKHaJa Koje APYIITBA 3a yIpaB/bakbe MOTY Ja
) i i Y odocmuene 0,75% B/[II-a.

Harutate wiaHoBuMa (onma. Haknaae npymirea
cactoje ce OJf HaKHajJe MPHIHUKOM YIUIaTe JONPUHOCA M HAKHAJE 32 YIPaBIbarbe
tdonmom. Haknana npunukom yriate He Moxke outu Beha on 3% o u3Hoca ymuare,
HaKHaJa 3a yIpaBibamke He Moke Outn Beha on 2% ox oOpadyHCKE HETO BPEIHOCTH
MMOBHHE, JIOK HaKHaJa 3a NPEHOC padyyHa MOke OuTH HarialieHa caMoO y BHCHUHHU
CTBapHHUX TPOIIKOBA MPEHOCA.

YcBajameM u3MeHa 3akoHa, modetkoM Mmaja 2011. rongmHe, M3MEHmEHE Cy H
HakHaJe Koje ApymrTBa Hamtahyjy, a koje he ce mpuMemHBaTH Kaja HETO UMOBHHA
cBux (ounosa nocrurue 0,75% B/II-a. Ilpensuheno je ma MakcumanHa HaKHAAA 3a
ynpaBbame Oyae 1,25% roaumme ox oOpadyHCKe HETO BPEIHOCTH MMOBHHE, JOK
BHCWHA HaKHAJle TPWINKOM yIUlare Hehe OWTH 3aKOHCKM OrpaHW4eHa. TpeHyTHO je
HETO MMOBHHA Ha HUBOY 071 0K0 0,56%™ BJII1-a.

Haknane cy jeman ox mapamerapa Koje wiaH TpeOa Ja WMa y BHUAY NPHUIHKOM
nu3bopa QoHIa, anu ra He Tpeda mocMaTpaTH M30J10BaHO. BUcHHA HaKHAJE 3aBUCH OJ1
WHBECTUIIMOHE TOJWTHKE, OJHOCHO aKTHBHOCTH WHBECTHpama. [lo mpaBumiy,
aKTUBHHMjU (QOHAOBH, (OHIOBM HaMemeHH MiahuMm ocobama koje he mompuHOCe
ytahuBaTH y JyKeM BpPEMEHCKOM NepHoxy, y BeheM IpoIeHTy WHBECTHpajy y
CIIOXKEHHj€ MHCTPYMEHTE, Npey3uMmajy Behin HHMBO pu3uka M O] TakBUX (OHIOBA
ouekyje ce Behu nmpuHoc, 300r yera umajy u Behe Hakaazge. C apyre ctpade, GOHA KOjU
WHBECTUPA MMACUBHO U y CUTYypHHje (PUHAHCH]CKE MHCTPYMEHTE Tpeba Jla nMa U Mambe
HakHaje. VHBeCTHIMOHY NONUTUKY (OHAA, Tj. IUIAHMPAHO YyJarame CpeicTaBa
yJlaHoBa ()OHJa, OUCKHBAHU MTPUHOC (POHJIAa M HUBO pU3HKa KOju (OoHI (OHOCHO YJIaH)
mpey3nuMa, Kao M HaKHaJle Koje npymTea Harlahyjy, Tpeba mocmarpaTu 3ajeHO Hpu
JIOHOIECHY OITyKe 0 U300py GoHa.

Ox  moueTka  TMOCIOBama  JAPYIITBA

. Ilpoceuna naxnaoa npunuxom
Hamtahyjy HaKHaIy 3a ynpaBJbamke Y U3HOCY OJ1

2%, IOK Cce HaKHaJa TMPUINKOM yIUIaTe ynname y Opyeom mpomecetjy

cMamuBaa u y Apyrom Tpomecedjy 2014. je 2014. 200une usnocuna je 1,9%.
u3Hocwia y npoceky 1,9%. OmgHoc 1Be HakHaIES
MPOMEHHO CE Of TIOYETKA MOCI0Baka APYIITaBa, Kaja je Ouo Behn y KOPUCT HaKHA/E
MPWJIMKOM YyIUIAaTe, J0 JaHac, Kaja HaKHajua 3a yIpaBjbamke YMHU OKO 89% yKymHO
Harahenunx HakHasa. TakBa mpoMeHa oJHOCA JIBE HAKHAJIE HACTAla j& Kao MOCeauIa
pacTa HETO BPEIHOCTH MMOBHMHE (OHJa W CBe Behe OCHOBE Ha KoOjy ce Harahyje

HaKHaJ1a 3a yIpaBJbambe.

10 M3Bop B/IIl-a: ba3a momataka PemyOnuukor 3aBoja 3a cTatucTHKy — KBapTamnu Opyro nomahu
IPOU3BOA y TeKyhnM IleHaMa, HeJeCe30HUPaHH TTO/IallN.




Hapomna 6anxa Cpouje

Haknama mpuinkoM yrjiare, MakO BHUIJbMBA Ha IMPBOM KOPaKy, Tj. MPHUIAKOM
ymiate cpenactasa y Gpouz, Huje u Hajehu Tporrak 3a wiana. To je Tpomak Koju wiaH
ruraha camo Mpw yIjiaTd TOTMPUHOCA, K0 BPCTY YiIa3He HAKHAJIE.

Haxnana 3a ynpasspame oOpadyHaBa ce CBAKOAHEBHO Ha BPEIHOCT HETO UMOBHHE
¢oHIA W campkaHa je AUPEKTHO y BPEOHOCTH HHBECTHUIIMOHE jeAMHHIIE, TaKO JIa
oOpauyHara ¥ 00jaBJbeHA BPEAHOCT WHBECTHUIIMOHE jJESIMHMIIC j€CTC BPEIHOCT HAKOH
0I0NTKA HAKHAJE 3a yIpaBJbambe (QOHIOM.

Y npyrom tpomecedjy 2014. roauHe HaKHala 3a ynpaeibame u3Hocwia je 105,1
MUIIMOH JWHApa, a ocTBapeHa noOuT on ymarama /81,3 mminona auHapa. Y
MOCJIE/IFb0j TOAMHHU JlaHA HAKHAJIA 3a YIpaBibamke u3Hocwia je 393,8 Mmunrona auHapa,
a octBapeHa no6ut 2.045,2 munmnona auaapa. C majbuM pacToM HETO UMOBHHE, alld U
jauameM KOHKypeHIuje uzmel)y ¢poHIoBa MOXKe Ce OUEKMBATH IMOCTEIICHO CMAambHBAME
HaKHA/JIC 32 YIPaBJbabE.

M3Hoc HannaheHUX HakHapa ApylwTaBa 3a ynpaBrbake
(ymnH RSD)

2014.
™ T2
HakHapa npurvkom ynnate 42,9 56,9 54,9 59,4 57,9 60,1 58,7 12,7 13,0
HakHapa 3a ynpaBrbake 37,8 73,5 117,3 170,7 220,0 284,1 357,8 99,6 105,1
W3Bop: HapoaHa 6aHka Cp6uje.

2007. 2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013.

6. O0uM TproBama xapTujama o]l BpeJHOCTH

Obum mpomera 10OPOBOJBHMX NEH3MjCKUX (OHIOBA je y IpPYroM TpoMecedjy
2014. wznocwuo 8,4 munujapae nuHapa.

HajBehm neo TpaHcakuuja KyHNOBHHE XapTHja OJ BPEIHOCTH OJHOCHO C€ Ha
ayKiyje Ap)KaBHUX IY)KHUYKHX HHCTpyMeHaTa. Yuemhie TOOpOBOJFHHMX TEH3HjCKUX
¢doHmOBa y mpoMeTy Ha beorpajckoj Oep3u y ApyroM Tpomecedjy je M3HOCHO OKO
4,3%, a y nperxoanom Tpomeceyjy 2,3%.

TproBawe [4O06POBOSLHUX NeH3Uujckux hoHAOBa XapTujama o4 BpeAHOCTU
(ymrpg RSD)

2014.
2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013.
T1 T2
O6um npomeTta XoB 1,7 13,1 14,9 19,3 13,2 12,9 4,5 8,4
KynoBuHa 1,8 8,1 8,1 10,6 7,1 9,0 2,9 3,7
Beorpagcka 6ep3a 0,8 0,4 1,3 0,7 0,3 0,4 0,1 0,1
BaHGep3aHCcko Tproeawe 0,3 0,4 0,3 1,3 0,1 0,7 0,0 0,5
Aykumije gpxxaBHux XoB 0,0 7,3 6,5 8,6 6,7 7.9 2,8 3,2
Mpopaja 0,4 0,4 0,8 3,8 4,2 2,0 11 2,0
Beorpagcka 6ep3a 0,1 0,1 0,6 0,4 0,3 0,6 0,1 0,2
BaHGep3aHcko TproBawe 0,3 0,3 0,2 3,4 3,9 1,4 1,1 1,8
[ocnehe 0,2 4,6 6,1 4,9 2,0 2,0 0,5 2,6
OpHoc KynoBuWHe npema
npoaaju n gocnehy 2,4 1,6 1,2 1,2 1,1 2,3 1,8 0,8
Yyeuihe y yKynHom npomeTy
Ha Beorpaackoj 6ep3an (y %) 1,2% 1,1% 8,0% 3,8% 2,6% 3,4% 2,3% 4,3%

WM3Bop: HapogHa 6aHka Cp6uje u beorpaacka 6epsa.
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Cexmop 006posowHuUX nensujckux ponoosa y Cpouju

7. TpaHCaKIIUOHM TPOLUIKOBU

TpouikoBu HacTanM y Be3M C KYNOBHHOM, INPOJAjOM M MPEHOCOM XapTHja Ol
BPEIHOCTH (HaKHaJe EHTPAIHOI PErucTpa, Oep3aHcke HaKHAJE U Mmopecke obaBese) u
TPOILIKOBU TeKyher ozpikaBama HEMOKPETHOCTH y KOje je yJokeHa MMOBHHA (oHIa
Harutahyjy ce m3 nMoBHHE (oHma. OcTamu TPOIIKOBH WOy HA TEpeT IpPYIITBA 3a
yrpaBibame (Opokepcke HaKHa/Ie U HaKHaJe KaCTOAH OaHKe).

Hajeehu yaeo y TpaHCAaKIIMOHUM TPOIIKOBHUMA, KOJU WAY Ha TepeT (OHIa, UMajy
HAaKHaJIe HEHTPATHOT PETHCTpPa, 0K Cy TPOIIKOBH KOje NPYINTBA 3a YHPaBIbAbE
mahajy u3 cBojux cpezicraBa (Opokepcke HaKHa/IE M HAKHAJe KacToau OaHke) Behu of
CBUX TPOIIIKOBa KOjH ce Haruahyjy u3 uMoBHHE QoHIA.

M3HOC TpaHCAKLUMOHUX TPOLUKOBA

(ymnH RSD)
2007. 2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014.

T1 T2
YKynHo 10,0 53 7,4 9,5 7,0 4,7 6,0 1,6 1,8
Bpokepcke HakHaae 4,5 2,2 3,8 4,5 2,9 2,0 25 0,5 0,7
HakHape kacTogu 6aHke 1,8 1,5 2,0 24 272 1,5 1,9 0,4 0,5
BepaaHcke HakHane 1,6 0,8 0,4 1,1 08 0,3 0,6 0,1 0,2
HakHazie ueHTpanHor peructpa 1,0 0,6 1,2 15 11 0,9 0,9 0,5 0,4
OcTanu TpoLLKOB 1 1,1 0,2 - - - - 0,1 - 0,0

W3Bop: HapoaHa 6aHka Cpbuje.

8. bpoj u cTpyKTypa KOpUCHUKA

Ha kpajy mpyror tpomeceuja 2014. y da3u
akyMmynaruje’’ Hamasmio ce ykymHo 185.712
KopucHuka'’. Ouu ykymsHo wumajy 250.102
CKTOIUBEHA  yroBopa O  WIAHCTBY® y
JO0OPOBOJFHHUM TICH3HjCKUM (POHIOBHMA.

Yxynan 6poj kopucnuka na kpajy
opyeoe mpomeceuja 2014.
usnocuo je 185.712.

Bpoj yroBopa 1 6poj kopucHuka

(y xvrbagama)
2014.
2007. 2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013.

T T2
Bpoj yroBopa 158,5 201,6 215,7 220,4 234,4 240,4 2445 250,4 250,1
Bpoj kopucHuka - 156,0 165,2 166,8 1749 179,8 183,5 185,8 185,7
YOeo akTuBHUX
KOPUCHUKA Y YKYMHOM - 416% 36,0 43,9% 351% 30,5% 30,3% 27,7% 29,7%
6poiy (v %)

W3Bop: HapogHa 6aHka Cpbuje.

1 YnancrBo y pory memn ce Ha ziBe (ase — (asy akymysanmje (TepHo y KoMe ce yruiahyjy cpescTsa) i
(azy nopiauera cpecTana (epHoj Kajia WiaH MOBJIAYM aKyMyJIMPaHa CPE/ICTBA).

12 Bpoj kopucHHKa je 6poj 0coba Koje Cy WIAHOBH JOOPOBOIBHOT HeH3Hjckor Gora (wim (ougosa). OBaj
6poj je Mamu o1 Opoja yroBopa O WIaHCTBY, ¢ 003UPOM Ha TO J1a 3HaTaH OpOj KOPHCHHMKA UMa BHIIIE O]
JjeITHOT CKJIOMJBEHOT YTOBOPA O WIAHCTBY Y HCTOM WJIH Y PA3IHIUTAM (HOHIOBHMA.

1% Bpoj yroeopa o wiaHCTBY je 36Hp Gpoja MHIMBHIYAIHHX YrOBOPA O WIAHCTBY M 6pOja WIAHOBA CBHX
HEH3MjCKUX IUIAHOBA.
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Hapomna 6anxa Cpouje

Vuemhe xopucHUKaA ycayra MeH3ujcKuX (OoHI0Ba y YKYHHOM OpOjy CTaHOBHHKA
U3HOCH OKO 2,5%, a CBaKM JI€CETH 3aIllOCJICHU WIaH j€ HEKOI MEeH3UjCKor (oHa.

CTpyKTypa KOPUCHMKA MO AWHaMMULM ynraTe
(yjeavHnuama ny %)

cz‘ = REiES KOpIIjE::JVIKa D ()
Se 1 meceyy 55.131 30%
s> 3 meceua 61.909 33%
5 § 6 Meceuy 65.549 35%
§ = 12 MeceLm 77.593 42%
Op yunamena (1) 156.193 84%
Bes cpeacTaBa Ha pavyHuma (2) 29.519 16%
YkynHo (1+2) 185.712

M3Bop: HapogHa 6aHka Cpbuje.

W3Hoc akyMynHMpaHUX CpeICTaBa 3aBUCH OJ BHCHHE YIUIaTa, TPUHOCA KOje
ocTBapyjy (OHIOBH, BHCHHE HAKHaJa W JIy)KHHE MEPUOa aKyMylalHje CpelcTaBa,
Tako Ja ce ¢ noBehameM M3HOCA JOMPHHOCA U TIEPUOJa aKyMyJalldje Cpe/ICTaBa, y3
npuHoce Koje (OHIOBH OCTBapyjy, moBehaBa W M3HOC TPOCEYHUX CpeAcTaBa Ha
WHIWBUIYaTHAM padyHUMa diaHoBa. [IpocedaH M3HOC aKyMyITUpaHHX CpeJcTaBa Ha
padyHMMa YJIaHOBa KOjU CY JI0 Cajia HajMame jelaHmyT YIUIATHIN JOMPHHOC U3HOCH
HemiTo Buie oj 139 xusbaza quHapa U y CTaIHOM je IMOpacTy.

lMpoceyaH U3HOC aKyMynuMpaHUX cpeacTaBa Ha Kpajy nepuoaa
(yxureagama RSD)

2014.

2007. 2008. 20009. 2010. 2011. 2012. 2013.
T1 T2

34,6 52,2 70,5 84,5 105,3 127,3 131,3 139,1

W3Bop: HapoaHa 6aHka Cpbuje.

Ha xpajy apyror tpomeceuja 2014. 6poj KOpHUCHUKA KOjH Cy UWIAHOBHU JIBA WIIH
Buie ¢poHmoBa u3Hocuo je 35.639, wim 19,2% yxynHor 6poja.

Bpoj kopucHuka no 6pojy Bpoj kopucHuka no 6pojy
¢ oHpoBa y Kojuma cy 3aKJby4YeHUX yroBopa o
4YynaHoOBU YJTaHCTBY
(Y jeanHmuama) (y jeanHnuama)
Bpoj goHooBa  Bpoj kopucHuKa Bpoj yroBopa  Bpoj kopucHuKa
1 150.073 1 138.596
2 26.156 2 33.678
3 9.407 3 10.610
4 73 4 2.098
5 1 5 529
6 2 6 148
7 38
8 6
9 9
M3Bop: HapogHa 6aHka Cpbuje. M3Bop: HapogHa 6aHka Cpbuje.
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Cexmop 006posowHuUX nensujckux ponoosa y Cpouju

CTpykTypa KOpPHCHHKA IO TIOJly M W3HOCY bUXOBHX CpEICTaBa HHUje C€ HHU Y
npyrom Tpomecedjy 2014. 3HaTHO MpPOMEHMJIA y OJHOCY HA MPETXOAHE TOomuHE. Y
BehMHU cy MyIIKapIy, KOjH Y YKYITHOM OpOjy KOPUCHHKA y4ecTBY]jy ca oko 60%.

Pacnopgena kopMcHMKa U akyMynupaHuX cpeacTaBa no

roamnHamMa XXmBota
(y jeavHuuama, ogHocHo y RSD)

8.000 1
7.000 -
6.000 -
5.000 -
4.000 -
3.000
2.000 -

1.000 4

0-9 10-19 20-29 30-39 40-49 50-59 60+

Bpoj kopucHuka 108 174 9.419 50.467 62.632 48.059 14.804
M3Hoc cpencTasa (y MIH) 1,88 4,40 490,99 5.564,70 | 8.765,55 | 5.834,89 980,28
[MpoceyHa cpencTtea 17.407 25.287 52.128 110.264 139.953 121.411 66.217

M3Bop: HapogHa 6aHka Cpbuje.

[Ipoceuna cTapocT KOpHCHHKa JOOPOBOJBHHMX IEH3UjCKUX (OHAOBA HAa Kpajy
npyror tpomecedja 2014. m3Hocuna je oko 45 romuHa, a HajBHINE je KOPUCHHUKA
crapoctu of 30 1o 50 rogmuHa, oko 61%. TakBa cTpykTypa KOPUCHHKA je CTallHA U HE
Mema ce 0 moverka pana Gongosa. VMcro tako, nmpomeHaT KOpHCHHKA KOjU Cy CTapHjH
o1 53 ToIMHE CIIMYaH je Kao y MPEeTXOIHUM rojnHama, oko 23%.

9. Ymiare, ucnJjiaTe U MPeHOC CpeacTaBa

Ocum y 2007. roguny, xazna je Hajsehn Opoj
JOOPOBOJBHHX TICH3MjCKMX (DOHAOBA OCHOBaH W Y Opyeom mpomecejy 2014.
Kaja Cy yILiaTe Guie HajMarbe, yKyIHe yiuate cy — YKVAHe yniame usnocuie cy 671
CTaGMIIHE TOKOM TOJMHA W KpeTale cy ce ma  MUWoH ounapa.
HUBOY oa 2,2 npo 2,7 Muiwjapad JWHApa
roguiime. Y apyrom tpomecedjy 2014, on ykynuux ymiata, 19,6% omHocuio ce Ha
uHauBuayanne ymiate, 30,8% Ha ynnare mociogaBana KOju Kao OOBE3HHWIM yIUIATe
CBOjUM 3anocieHuMa yiahyjy gomnpuHoce y nensujcku ¢oum, a 49,6% Ha yrare
NPEeKo MeH3WjcKuX IuiaHoBa. OBaj ogHOC ce HUje 3HaTHO Memao ox 2008. roguHe 10
JlaHac.

YKynHe ynnaTe gonpuHoca y ¢poHaoBe

(y mripg RSD)
2014.
2007. 2008. 20009. 2010. 2011. 2012. 2013.
T1 T2
1,50 2,25 2,22 2,43 2,53 2,70 2,70 0,63 0,67

M3Bop: HapogHa 6aHka Cpbuje.

13



Hapomna 6anka Cpouje

700 A

600 -

400 -

300 A

O6uM U cTpyKTypa YKYNHUX ynnaTta gonpuHoca
(y mnH RSD, ogHocHo y %)

3.000 1
2.500
2.000 -
46,1, 44.,8% 43,9% 49,1% 49,6%
44,79
1.500 A 424.69444,09848,09 48,2088 47,99
1.000 -
35,1% 35,8% 38,1% 30,3% 30,8%
33,4% |[36,7% |33,6% |33,3% B34,4% |[36,5%
500 1 I
18,8% 19,4% 17,9% 20,6% 19,6% 22,0% |19,3% (18,4% 185% [17,6% |18,8%
0 : : : r \ 0 T T T . : : !
T22013 T32013 T42013 T12014 T22014 2007. 2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013.
BWHauBnayanHe ynnarte 0O6Be3HMUM ynnaTe M [leH3ujckn NnaHoBu

M3Bop: HapoaHa 6aHka Cpbuje.

Nako moctoju mMoryhHOCT WHOWBMAyaNHWX yIUlaTa JompuHOca, Hajehm Opoj
yIjiaTa BpIIX c€ MPEKO MOcIoaBana Koju CBOjHM 3anociennMa ymahyjy cpeacrsa y
(hoHI, ynMe TOKa3yjy BHCOK CTENEH OJTOBOPHOCTH MpeMma 3amoclicHuMa. Beiuku
MOTCHIMjaI 3a JaJbu pacT Opoja diIaHOBa IEH3UjCKUX (OHIOBA YIpPaBO je Y
KOMITaHHjaMa C BEJIMKUM OpojeM 3amocineHux. Ha oBaj HauuH 3amocieHd, OZHOCHO
MOCJIOAABIM, MOTY Jla OCTBape yIITeAe, ¢ O03UpOM Ha TO Ja Ce yIjara MeH3HjCKOT
JIOTIpUHOCA Y TOOpPOBOJBHE TEH3WjCKe (OHIIOBE M3 CpeACcTaBa IMociojaBiia ociobdaha
miahama mope3a Ha J0Xoaak rpahaHa u JONPHHOCA 3a O00aBE3HO COILMjaTHO
ocHrypasse 10 u3Hoca oy 5.329' nuHapa o 3amocneHoM MeceuHo, Kao H Ja ce yIiaTe
y HMCTOM U3HOCY KOje TIOCioJaBall BpIIM NyTeM aJMHHUCTpaTuBHEe 3abpane,
o0ycraBom u mahameM uH3 3apage 3amocieHor ocinobahajy mahawma mnopesa.
HaBenene omakmmme mpencTaBibajy JJOJATHH BUJA CTHUMYyJAIMje 3a 3amocieHe U
MOCJIOAABLE /1A jelaH JIe0 M3/Bajama 3a 3apaje ycMepe Ka IITEeImbH y T00pPOBOJEHIM
NEeH3UjCKUM (OHIOBUMA.

Hcnnare cpeacraBa HajsehiuM aenom Bpine ce jeqHokpaTHo. C 003upoM Ha TO Ja
MIOBJIAYCH-E CPEJICTaBa BPILE WIAHOBU KOjH MCIyH-aBajy ycJoBe a HUCY Ayro y (oHxy,
aKyMyJMpaHa CyMa Ha EBUXOBUM padyyHHMMa j¢ PEJIaTHBHO Malia, T¢ je OBaKaB HA4MH
UCIUTaTe W OYEKHMBAH, MAaKO OH HE OJroBapa MNPUPOIH JOOPOBOJFHHX II€H3H]jCKUX
(doHmOBA, KOja MPETIOCTaB/ba KOPHUINNCHE aKyMyJUPaHUX CpPEACTaBa y JIyKeM
BpeMeHCKOoM nepuony. C mnosehamem mepuonma akymynanuje cpeicraBa U CyMe
cpe/icTaBa Ha pavyyHHMa, MOXKE c€ OYeKHBaTH MoBehame yjena mnporpaMupaHux
UcIUIaTa ¥ JAPYTUX Ha4YWHA ToBlIauea. [lopen Tora, 3a 4iaHOBE KOjU Cy HPUCTYIHIH
neH3ujckuM (OHI0OBMMA, HAKOH M3MeHa 3akoHa y Majy 2011. roauHe, mporuicaH je
MakcuMaHU U3Hoc o1 30% Koju ce Moxe OBYhH jeTHOKPaTHOM HCILIATOM.

¥ Ha ocrosy oanmyke Brane Peny6mike Cpbuje, jeTHOM TOMMIIELE CE BPITH yCKIahHBame OBOT H3HOCA Ca
BUCHHOM MH(GUIAIMje y TPETXOIHOj FOANHU.
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YKynHe ucnnaTte cpeacraBa YnaHoBuma poHOoBa
(ymnH RSD)

2007. 2008. 2009. 2010. 2011. 2012.

2014.

2013.
T T12

141,4 384,6 448,5 458,1 517,6 751,7

945,2 252,5 299,3

M3Bop: HapogHa 6aHka Cpbuje.

Ucnnate cpeacraa u3 ¢oHIOBa ce
noBehaBajy u3 rogunae y roauHy. OBakBa mojaBa
HOpMaJIHA je TIoCNIeuIa pa3Boja cucrema, jep he
ce ¢ nosehameM JONpUHOCA U HETO MMOBHHE W
(yHKIMOHHUCamA

noBehamem Opoja roauHa

cucTeMa JOOPOBOJBHHX TIEH3HjCKUX (DOHIOBA

YV opyeom mpomeceujy 2014.
200uHe, YKynHe ucniame
KopucHuyuma uzrocuie cy 299,3

MUTUOHA OUHAPA.

noBehaBaTy U BHCHHA UCITIATa IIOCMaTpaHo y arcoJlyTHUM U3HOCHUMA.

TpaHcdepu npencraBbajy MPeHOC CpelcTaBa
u3 jenHor ¢ouna y apyru. Ynan GoHmga u3 Omimo

Y opyeom mpomeceujy 2014.

200UHe MpaHcgepu Cy u3HOCUIU

KOT pa3Jjiora MoXe MPEeHeTH JIe0 UM CBa CPEACTBa
y apyra ¢oHA, mpu dyeMy Iuraha camo CTBapHE
TPOIIIKOBE IPEHOCA.

YKynHu TpaHccdepu nsmehly doHgoBa

20,9 munuona ounapa.

(ymnH RSD)
2014.
2007. 2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013.
T T2
19,5 235,1 141,5 216,1 165,9 72,3 137,2 57,2 20,9

W3Bop: HapoaHa 6aHka Cp6uje.
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