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Cexmop 006posowHux nensujckux gponoosa y Cpouju Haponna 6anka Cpouje

1. YyecHMIIM HA TPKUIUTY J00OPOBO/bHMX MEH3UjCKUX (POHI0BA

Ha tpxumry noOpoBosbHHX MeH3WjCcKUMX (HOHIOBa Ha Kpajy ApPYyror Tpomecedja
2018. roguHe mocnoBaNia Cy YETHPH JPYIITBA 3a YIpaBibame, Koja Cy yIpaBibaja
UMOBHHOM CeJlaM JIOOPOBOJbHUX IEH3UjCKUX (POHIOBA, jeJHA KAacToMu OaHKa W TET
OaHaka rmocpeHuKal.

Crnvka: Y4eCHULUM Ha TPXKULITY AOOGPOBOSLHUX NEeH3njcknx hoHaoBa

A
HapoaHa 6aHka Cp6uje

Raiffeisen TN
Future - 4

LleHTpanHun
Perucrap
XoB

Generali
Basic

Ha xpajy npyror tpomeceuja 2018. romune, y ApymTBHUMa 3a YIIpaBJbame OWUIIO je
120 3amocneHux, WITO je UCTO Kao y MPETXO0JAHOM TPOMECEY]y.

Ha OCHOBY MOJIOXEHOT CTPYYHOI HWCIHTAa W HCHYHBEHHX OCTAIUX TMOTPEOHUX
ycioBa, Hapomna 6anka CpOuje u3aaje 10380y 3a 00aBsbame MOCIOBa HHPOPMICAHa
0 TI0CJIOBamky JT00POBOJLHUX MeH3Ujckux (oHmoBa. J{o kpaja apyror Tpomecedja 2018.
rojuHe, u3nata je 751 mo3Bona 3a 00aBIbamke MOCIOBA areHTa PO/Iaje.

JpyiTsa 3a ynpaBibambe 1 OaHKe TIOCPETHUIIM aHTaXKY]y areHTe nponaaje. Ha kpajy
npyror Tpomecedja 2018. roguHe ApyIITBa 32 yIpaB/bakbe aHraykoBajia ¢y 87 areHara,
a 06anke mocpenaauny 441 arenra.

! Raiffeisen banka a.d. Beograd, Societe Generale banka Srbija a.d. Beograd, NLB banka a.d. Beograd,
Addiko Bank a.d. Beograd u Sherbank a.d. Beograd.
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2. HeTo MMOBHHA J0OPOBO/bHMX NEH3UjCKUX (POHI0BA

Ha kpajy npyror tpomeceuja 2018. ronune,
HeTo WMoBHHA (oHmoBa wu3Hocwia je 38,1 Ha kpajy dpyzoz mpomecetja 2018.
200uUHe, Hemo UMOBUHA (POHO06A

usnocuna je 38,1  munujapoy

UMOBWHA je mopacia 3a 2,61%. Ha mpomeny  oOunapa.

MUJIHjapAy JuHapa. Y APYyroM TpoMecedjy HETO

BPEIHOCTH HETO MMOBHMHE YTHYY HETO yILIaTe?

cpencraBa y (onmoBe, mcrutate cpeicraBa u3 ¢GoHIOBA M M0OMT KOjy (poHmOBH
ocTBapyjy of yiarama. ¥ apyrom tpomecedjy 2018. ronuHe, yKynHe yIruiate H3HOCHIIE
cy 837,04 munmona awnHapa, wiaHoBu cy noBykian 391,48 mMunmona muHapa, JOK je
no0uT o1 ynarama nsnocuia 540,44 munnona quHapa.

HeTo umoBMHa y ceKTopy Ha Kpajy nepuoaa

(y mnpa RSD)
2018.
2007. 2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017.
T1 T2

3,1 4,6 7,2 9,9 125 160 19,7 236 289 328 362 37,1 381

M3Bop: HapogHa 6aHka Cpbuje.

KoHueHTpaumja y ceKkTopy Ha Kpajy nepuoaa
(XepdmHaan-XvpLumMaHoB UHOEKC)

10.000
8.000
6.000
4000 2.832 2.818 2.830 2.871 2.839 2.807
2.000 3.311 5711 2839 2.903 2.863 2818 5794
0
T1| T2

2006./2007./2008./2009.|2010./ 2011.|2012. 2013.|2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2018.

M3Bop: HapogHa GaHka Cpbuje.

Ha kpajy apyror Tpomecedja 2018. roauue, TpKHMIIHA KOHIEHTPALMja y CEKTOPYS,
MepeHa XeppuHaan—XupluMaHOBUM HHAEKCOM, H3HOCHIA je 2.794 moeHa, To ykasyje
Ha BHCOKY KOHIIEHTPAIIWjy Ha TPXKHUIITY JTOOPOBOJEHUX ITEH3U]CKUX (DOHIOBA.

Axo ce ¢oHnoBu knacudukyjy y rpyre npema BUCHHH HETO MMOBHHE (OHIA Y
OJTHOCY Ha BUCHHY HETO IMOBHHE CEKTOpa, y Tpynama ,,BelTUKd’ U ,,Cpelby’ Hajas3e ce

2 Hero yruiate cy yKyIHe yIiaTe yMamCeHe 33 HAKHALy TPHIMKOM YILTaTe.
3 ITocMarpano npeMa yuemhy y yKyIHOj HETO HMOBHHH.
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1o JiBa oHJa, KOjHU 3ajeHO OCTBapyjy TpxkuuiHo ydenthe ox 95%, nok Hajeehu dhoun
uMa yzeo o oko 41%.

Bpoj choHaoBa y rpynama nogerbeHUM npema TpXKULLHOM y4eLhy
(y jeavHnuama)

2018,
yueuhe y Heto 2007. 2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017.
NMOBUHU (Y %)

T1 T2
Benwuku (20 n Bue) 3 2 2 3 2 2 2 2 2 2 2 2 2
Cpeamm (5-19,99) - 2 3 1 2 2 2 2 2 2 2 2 2

Mar (0—-4,99) 4 6 5 4 5 5 2 2 3 3

N3Bop: HapogHa 6aHka Cp6uje.

3. CrpykTypa UMOBHHE J00POBO/LHUX MEH3UjCKUX (POHI0BA

Ha xpajy npyror tpomeceuja 2018. roaune,
Hajsuwe cpeocmasa ynoowceno je y

. . Opaicashe OYAHCHUYKE UHCIPYMEHme
3HaTHUje u3MemeHa. Hajpehu yneo mmane cy  _ga o,

CTpYKTypa yjarama HMOBUHE (OHIOBA HHjE

IpkaBHe oOBe3HwmIe, koje cy umHmie 84,09%

yKynHe uMoBHHe. CpeicTBa Ha KAacTOAM padyyHUMa M OpPOYCHHU [CTO3MTH OaHaka
yuHWIK ¢y 6%, akumje — 8,54% ykynHe MMOBUHE (OHIOBA, a OCTale XapTHje O
Bpennoctu — 0,32% (oOBe3nuiia EBporicke OaHke 3a 0OHOBY W pa3Boj). Yiarame y
WHBECTHIMOHE jEJMHUIIE OTBOPSHUX MHBECTUIIMOHUX (POH/IOBA M TOTPAKHBAHha YNHE
kiacy Ocmano, koja je uznocuia 1,05%.

CTpyKTypa yKyrnHe MMOBUHe (hOoHAOBa

Akuuje Ocrtane XoB
OpoyeHn 8.54%
CpepncrtBa Ha AenoauTN f 0 0,32%
KacToau pavyHy 1.79% Ocrtano 1,05%

4,21%

OpxaBHu
OYXHUYKN

. VHCTPYMEHTM
WsBop: HapoaHa 6anka Cpbuje. 84.09%

Ha xpajy nmpyror tpomeceuja 2018. romune, 12,7% npkaBHUX JIYyKHHYKHX
WHCTpyMEHAaTa UMaJIo je pok gocneha no ronuny nana, 23,3% — o jemHe 70 1BE TOJIUHE,
36,5% — o nBe g0 ner rogauna, 24,1% — ox net g0 aecet roauHa u 3,4% —MpeKo aecet
roJMHa.
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IIpoceuna pOYHOCT cpeacTaBa’ yIoKeHUX Y ApP/KaBHE Ny)KHUUKE MHCTPYMEHTE j&
3,9 ronuna.

Po4Ha CTpyKTypaynaratay ApKaBHe AyXHUYKEe UHCTPYMEHTe
(y mnpg RSD)

13,0
12,0
11,0
10,0
9,0
8,0
7.0
6,0
5,0
4,0
3,0
2,0

1,0
00 I
=1 roguHe 1-2 roouHe 2-5 roguHa 5-10 roguHa =10 rognHa

W3eop: Hapogha Banka Cpbuje.

VY nomahoj BaiyTH, Ha Kpajy apyror Tpomeceyja 2018. ronune Hanazmio ce 85,1%
YKyITHE HMOBHHE, a Y cTpaHoj Bainytu 14,9% ykynHe uMoBuHE (Y €BpUMa U OJIApHMa).

4. IIpuHoC 0] yiarama

Ha kpajy apyror tpomecedja 2018. rogmme, FONDex® je mocTrao BpexHOCT
2.788,61°. Tlopact FONDex-a mpeicTaBjba HOHAEPUCAHU MPOCEK IIPUHOCA CBHX
donmosa. Y apyrom tpomeceujy 2018. rogune usnocuo je 1,5%, a 3a nocieamy roguHy
nana 6,1%. ITpunoc FONDex-a oz mouertka mnocaoBama’ u3HocHo je 9,2%.

Ako ce WMa y BWJIY CTPYKTypa yiarama HMOBHHE (pOHIA, HA MPUHOC YTHUY:
IpPOMeHa KPUBE NPHUHOCA HA JPKABHE Jy)KHHUKE MHCTPYMEHTe®, IpoMeHa BpeJHOCTH
akiyja, BHCHMHA pedepeHTHEe KamaTHE CTOle, BHCHHE KaMaTHUX cToma OaHaka |
MPOMEHE Kypca AWHapa IpeMa eBpy U JIoJapy.

Ha mpuMapHOM TpXKHUINTY AY)XHHYKHX JPKABHUX HHCTpyMeHaTa (TPe30pCKUX
3armca ¥ 00Be3HHUIA Tpe30pa), Opoj emMucHja je Mambu Hero y mpBoM Tpomecedjy 2018.
TOJMHE.

VYKymHa TpXKHIITHA BPEAHOCT EMHUCHja JIYTOPOYHHX JPKABHUX HHCTPyMEHATa
U3paXEHUX y IuHapuMma y apyrom tpomecedjy 2018. roguune usnocwna je 47,1

4 PouHOCT MHCTpyMEHAaTa MOH/IEPUCAHA HUXOBAM YIIENOM y YKYITHHM yllaramuMa y JPiKaBHE TyKHHUKE
HWHCTPyMEHTE.

5FON Dex je uH/IeKC KOjU MpeICTaB/ba KPEeTame BPEAHOCTH MHBECTUIIMOHUX jeTMHHUIIA CBHX JOOPOBOJBHIX
MEH3UjCKUX (OH0BA Ha TPIKUIITY.

6 Ha nan xazia je mpBu 100POBOJLHH TIEH3H]CKH (OHT ITOYEO ¢ panoM, 15. HoBem6pa 2006. rofuHe, moyeTHa
Bpenroct FONDex-a m3nocmia je 1.000.

" Toauuima cromna.

8 ITax xkamaTHE cTotme yTU4€ Ha pacCT HEHE AY)KHUYKUX UHCTpYMEHATa U O6pHyTO‘ HCHC HUHCTPpYMEHATa 1YyKE
POYHOCTH OCCTJ'I)I/IBI/Ije Cy Ha [IPOMCHE KaMaTHUX CTOIIa.
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MUnMjapay auHapa. EmuroBaHe cy xapTHje Ol BpeAHOCTH clenehe pOYHOCTH:
neroroauiimkbe (27 mMwidjapau auHapa) mo cromu onx 4% wu peceroroauimbe (20
MUIIMjapau AuHapa) no cronu ox 4,9%.

Tp)Kuuma BpeAHOCT e MUTOBAaHUX ANHAPCKUX O PXaBHUX OYKHUYKUX

UHCTPYyMéeHaTa, N0 pO4HOCTM
(y mripa RSD)

Pok pocneha T12017. T2 2017. T3 2017. T4 2017. T12018.
3m - - - - -
6m 0,8 - - - -
2m 17 - - - -
18m - - - - -
24m 245 23,1 - 15 -
36m - 37,4 33,6 15,2 -
60m - - - - 27,0
84m - - - 20,8 -
20m 0,8 - - - 20,0

YKynHo 27,1 60,5 33,6 475 47,1

M3Bop: MMHMCTapcTBO dmHaHcKja.

M3BpLuHe cTone e MUTOBaHUX QUHAPCKUX APXKABHUX OYKHUYKUX
MHCTpPYyMeHaTa, No PO4YHOCTU

Pok nocneha T2 2017. T3 2017. T42017. T12018. T22018.
3m - - - - -
6M - - - - -
2m - - - - -
18m - - - - -
24m 47% - 4,1% - -
36m 5,0% 4,8% 4,3% 3,8% -
60m - - - 4,2% 4,0%
84m - - 5,0% - -
1220m - - - 5,2% 4,9%

M3Bop: MuHMCTapcTBO dmHaHcuja.

VY npyrom tpomecedjy 2018. ronune, Ap>kaBHU AYKHUYKH HHCTPYMEHTH U3PasKeHH
y eBpMMa EMHUTOBaHM Cy Yy YKyIHOj BpeaHocTu ox 195 mwuiavoHa eBpa, W TO:
jemHoromuinmu (49,8 MmunnoHa espa) ca croriom ox 0,5%, aeorogummu (13,9 Munnona
eBpa) ca cromom ox 0,7%, tporoaumimu (27 mMuinoHa espa) ca cronom ox 1,2%,
neroroauinmu (39,3 Munmuona espa) ca crornoMm ox 1,8% wu ceamoroaummu (65,1

MUIIMOHA eBpa) ca cTonoM o 2,5%.
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TpXXUWHaA BpeAHOCT e MUTOBaHUX A pXKaBHUX AYXXHUYKUX MHCTPYMEeHaTa

U3paxxeHux y eepuma, no po4yHOCT™

(y mnH EUR)
Pok pocneha
12m
24m
36m
60m
84m
120m
180m

YKy nHO

T12017.
52,7
71,4
92,8
97,6

314,6

T2 2017.
59,7
49,6
90,0
99,1

298,4

N3Bop: MuHucTapcTB o quHaHcuja.

M33pu1|-|e cTone eMMTOBaHUX ApPXaBHUX OYKHUYKUX MHCTPYyMeHaTa

T3 2017.
24,9
35,2
49,5
73,8
17,9
50,0

251,3

M3paKkeHUX y eBp1MMa, No POYHOCTU

Pok gocneha
12m
24m
36m
60m
84m
120m
180m

T1 2017.

0,7%
1,1%
1,9%
2,7%

T2 2017.

0,6%
1,0%
1,9%
2,7%

M3Bop: MuHucTapcTBo dquHaHcuja.

T3 2017.

0,6%
1,0%
1,9%
2,6%
4,0%
4,2%

T4 2017.

49,8
74,7
49,7

174,1

T4 2017.

0,5%
1,5%
2,4%

T1 2018.

48,8
38,8
100,3
97,5

86,9

372,3

T1 2018.

0,5%
1,0%
1,2%
1,9%
3,5%

T2 2018.

49,8
13,9
27,0
39,3
65,1

195,0

T2 2018.

0,5%
0,7%
1,2%
1,8%
2,5%

Tokom npyror tpomecedja 2018. rogune, Ha beorpajickoj Oep3u 1eHE akiuja Cy

onaie 3a 1,3%, mepeno unaexcom BELEX15° (Bpennoct nnjekca Ha kpajy jyHa ouna je

733,37). NHzekc je 3a mociaeamy TOAMHY TaHa mopacrtao 3a 3,1%.

Ha kpajy jyna 2018. rogune, pedepentHa kamaTHa cromna u3Hocuna je 3%. Huso

KaMaTHUX CToma Koje ()OHIOBM OCTBapyjy Ha CpeACTBa y OUHApHUMa Ha KaCTOOH

padyHHMa MpaTy KpeTame peepeHTHe kaMaTHe CTOTIE.

VY apyrom tpomeceujy 2018. rogune, AuHap je ampenupao mpeMa eBpy, Tako 1a je

Ha Kpajy OBOr TpomMecedja BpemHocT auHapa Beha 3a oko 0,3% Hero Ha kpajy

NPETXOIHOI TpoMecedja. Y HUCTOM NEpPHOAY, BPEAHOCT JUHApA je MpeMa aMepUuKOM

Jojiapy Mama 3a 5,5%.

® On yxynHor ynmarama (OHIOBa y akiuje, Hajsehn 1e0 oJHOCH ce Ha aKIuje Koje ce Hama3e y KOopmu
BELEX15, tako na oBaj MHIAEGKC MpeicTaBiba JOOPY perepHy BPEOHOCT 3a aKLUWjCKU JIeo mopTdoiuja

(dhonmoBA.
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Cromne pacra 1eHa y anpwiy, Majy u jyHy owre cy 0,4%, 0,6%, ognocuo 0,4%,
pecniektuBHO. Y jyHy 2018. rogune, notpomauke neHe sehe cy 3a 2,3% Hero y uctom
Mecelly nperxoHe roaune. '’

KpeTtawse BpegHOCTU HETO MMOBUHe, FONDex-a u KIby4HUX
nokasartesba o novyeTtka nocnoBaka AMNe
(y mnH RSD, jeauHnuama, ogHOCHO Y %)
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35.000 2.700
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20.000 1.900 2
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10 M3pop: PenyGnuuxy 3aB01 33 CTATHCTHKY.
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5. Hakuaje apymrasa 3a ynpaB/bame

3akoH O IOOPOBOJFHMM TMEH3WjCKUM (OHAOBUMA M TEH3UjCKUM IUIAHOBHMA
MPOMUCYje Na APYIITBA 3a YIpaBibame Harulalyjy HakHagy 3a yciyre IpyIITBa U
HaKHaJy 3a IpeHoc pauyHa wiaHa ¢onaa. HakHazne 3a yciryre qpymiTsa 3a ynpasbambe
jecy HakHa/ie TMPHIMKOM yIUIaTe IMEH3HMjCKOT JONPHHOCA M HAKHAJIE 32 YIPaBJbabe
tdongom. Haknazna 3a mpeHoc padyHa Moke OUTH HarutahieHa caMo y BUCHHH CTBapPHUX
TPOIIIKOBA IPEHOCA.

Haknane cy jeman on mapamerapa Koje wiaH Tpeda a uMa y BIIY TIPHIMKOM H300pa
¢donma, anmu ux He Tpeba MOcMaTpaTH H30JI0BaHO. BUCHHA HaKHaZe 3aBUCH U O]
MHBECTHIMOHE MTOJIMTHKE, OTHOCHO aKTHBHOCTH HHBECTHpama. [10 mpaBuity, ak THBHUjH
¢onnoBU, HamemeHHn MiajuM ocobama koje he mompuHoce yrutahuBaté y ayxem
BPEMEHCKOM TIeproay, v BeheM MpOoIeHTy WHBECTHPA]y Y CIIOXKEHHje MHCTPYMEHTE,
npey3nmMajy Behu pusuk. On TakBux QoHI0Ba 0UYeKyje ce Behu nmpuHoc, 300r yera umajy
u Behe HakHage. C nmpyre ctpaHe, ¢OHI KOjU MHBECTHpa ITACHBHO W y CUTYpHUjE
(uHaHCHjCKe WHCTpYMEHTE TpeOasio OM Ja MMa M Mame HakHaje. MHBeCTHIMOHY
MONMUTUKY (OHAA, Tj. MJIAHUPAHO yJarame CpeicTaBa WiaHoBa (DOHAA, OYEKWBAHU
npuHOC QOHAa M HUBO pU3MKa Koju (oHJ (OJHOCHO 4WiaH) Mpey3uMa, Kao M HaKHaje
Koje npymTBa Harahyjy, Tpeba mocMaTpaty 3aje1HO pu u300py GoHma.

Haknana npuimkom yrurate je TpoIlak Koju WiaH riaha camo jeHOM, Kao BPCTY
yna3zHe HakHaje. Mlako BUIJbMBA HA IPBOM KOpaKy, Tj. IPUIMKOM YIUIATe CpeliCTaBa y
(honm, TO HUje U HajBehH TpOIIaK 3a WiaHa.

Haxnana npu yrutati onpuHoca y apyrom tpomecedjy 2018. roanne u3Hocuna je
16 MunroHa AMHApa, JIOK je Y UICTOM IepHOy BHCHHA Te HAKHAJEe MPOCEYHO U3HOCHIIA
1,91%.

Haxnana 3a ynpasipame ce 00padyHaBa CBAKOJAHEBHO Ha BPEIHOCT HETO UMOBHHE
¢doHma u canpkaHa je JUPEKTHO y BPEAHOCTH WHBECTHIMOHE jeIMHUIIE, TAaKO Ja
oOpauyHata ¥ 00jaBJbeHA BPEAHOCT WHBECTHUIIMOHE jJEMHMIIC jECTE BPEIHOCT HAKOH
0J0MTKA HAKHAJIE 32 YIIPaBJbake GOHIOM.

VY npyrom tpomecedjy 2018. roauHe, yKynHa BPEIHOCT HAaKHAJAA 33 YIPaBJbarbe
u3Hocwia je 116,46 munrona auHapa, mro je oko 88% ykynHo HartaheHHX HaKHAjA.
VYKynaH M3HOC HAaKHAJE 3a YIPaBJbambe CTATHO pacTe, IITO je MOCleAnla pacta HETo
BpeIHOCTH HMOBHHE ()OHIOBA U CBE Behie OCHOBE Ha KOjy ce OBa HakHaja Harutahyje.

10
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VY nmocnenmoj TONUHM JaHa HaKHAA 3a yIpaBlbambe U3HOCHIA je 578,606 MuiaroHa
JIMHAPA, JIOK je Y UCTOM IIEPUOJly OCTBapeHa NoOuT o 2,1 Mumujapie JuHapa.

M3Hoc HannaheHMX HakHada ApylwTaBa 3a ynpaBibakbe

(y mrnH RSD)
2018.
2007. 2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017.

S )
HakHapa
NPUAMKOM 42,9 569 549 59,4 57,9 60,1 587 554 530 568 61,0 156 16,0
ynnate
Haxnana 3a 37,8 735 117 171 220 284 358 4328 514,9 614 6787 112,6 1165
y npaB rbame

WM3Bop: HapoaHa 6aHka Cpbuje.

6. O0uM TproBama xapTujamMa o BpeJHOCTH

O6uM mpomeTra HOOPOBOJEHUX TEH3MjCKUX (DOHAOBA y MpyroM Tpomecedjy 2018.
roJiuHe U3HOCHO je 4,21 munujapay quHapa.

[Ipoceuno yuenihe 100pOBOJEHUX MEH3UjCKUX (DOHIOBA Y IPOMETY Ha beorpanckoj
Oep3u y TOKy OBOT TpoMmecedja u3Hocuio je 8,1%.

TproBame 006poBOrLHUX NEeH3Mjckux  OHAOBA XapTMjama o4 BpeAHOCM
(y mnpg RSD)

2008. 2009. 2010. 2011 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 20.
T1 T2
Obum npomeTta XoB 17 13,1 14,9 19,3 13,2 12,9 212 4.5 15 24,2 7,1 4,2
KynosuHa 18 8,1 81 16 71 90 21 79 6,4 1,7 3,9 2,6
Beorpagcka Gepaa 0,8 04 13 0,7 0,3 0,4 0,5 0,9 11 37 0,4 12
Ban6epaaHcKo Tprosarbe 03 04 03 13 01 07 09 18 11 58 0,6 11
AyKuuje apxasHux XoB 0,0 7,3 6,5 8,6 6,7 7,9 10,7 52 4,2 51 2,8 0,2
Mponaja 0,4 04 0,8 3,8 4,2 2,0 54 3,6 3,0 7.4 2,8 13
Beorpagcka Gepaa 0,1 01 06 04 0,3 0,6 0,3 0,5 19 2,7 2,3 0,0
BaHBep3aHCcKo TproBame 0,3 0,3 0,2 3,4 3,9 14 5,0 3,2 11 4,7 0,5 13
Hocnehe 0,2 4,6 6,1 4,9 2,0 2,0 37 29 2,1 2,2 0,4 04
OpHoc KynoBuWHe npema npogaju n
pocnehy 2,4 16 12 12 11 2,3 13 12 75 15 12 16
Yueuihe y yKynHoM npomeTy Ha
Beorpapckoj 6epan 12% 11% 8,0% 38% 26% 34% 41% 61% 6,7% 33% 13% 8,1%

WM3Bop: beorpaacka 6epsa n HapoagHa 6aHka Cpbuje.
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Cexmop 006pososbHux neusujckux ¢onoosa y Cpouju Haponna 6anxa Cpouje

7. TpaHCAKIIMOHM TPOIIKOBH

TpomkoBr HacTtand y Be3W C KYIMOBHHOM, MPOJajOM W TPEHOCOM XapTHja Ol
BpenHOCTH (HaKHa/e LICHTPATHOT PErucTpa, Oep3aHCKe HaKHaJe, Mopecke obaBese) u
TPOIIKOBU TeKyher onpkaBama HEMOKPETHOCTH Y KOje je ylioKeHa MMOBHHA (poHIa
Harutahyjy ce w3 mMmoBuHe ¢oHma. Ocramu TpomkoBH Hamiahyjy ce W3 WMOBHHE
JPYILITBA 32 YIIPaBJbakbe.

Ha kpajy apyror tpomecedja 2018. rogune, Koa TpaHCAKIIMOHUX TPOIIKOBA KOJH CE
Harutahyjy W3 UMOBHHE (DOHAA HaKHAJAE HEHTPATHOT pPerucTpa mMmajy Behu ymeo on
Oep3aHCKHUX HaKHAJA, JOK Cy KOJl TPOIIKOBA KOje APYIITBA 3a ynpasibame miahajy u3
CBOjUX CpeJICTaBa Haj3Ha4YajHHje HAKHAJe KacToau OaHaka.

U3HoC TpaHCaKUMOHMUX TPOLLKOBA

(y mnH RSD)
2018,
2007. 2008. 2009. 2010. 201l 2012. 2013. 20M4. 2015. 2016. 2017.

T1 T2
YkynHo 00 53 74 95 70 47 60 62 56 73 105 22 12
Bpokepcke HakHaze 45 22 38 45 29 20 25 20 13 23 44 07 01
HakHage kacTom 6arke 18 15 20 24 22 15 19 20 20 20 19 06 03
Bepaaticke HakHane 16 08 04 11 08 03 06 06 08 10 18 04 01
HakHa,
bt f:a”e“ma”"or 0 06 12 15 11 09 09 16 16 20 18 05 05
OcTanu TpOoLLKOB U 11 0,2 - - - - 0,1 0,0 - 0,0 0,6 01 0,2

M3Bop: HapoaHa 6aHka Cpbuje.




Cexmop 006pososbHux neusujckux ¢onoosa y Cpouju Haponna 6anxa Cpouje

8. Bpoj u cTpyKkTypa KOpUCHHUKA

Ha xpajy apyror tpomecedja 2018. romune, y ¢asu akymynanuje'! mamasu ce
187.341 xopucHuk®. Onm umajy 255.880 CKIOIUBEHHMX YroBOpa O UIAHCTBYS y
JO0OPOBOJFHUM TICH3HjCKUM (POHIOBHMA.

VYyemhe xopucHHUKa yciyra MeH3WjCKuX (HOHIOBA y YKYITHOM OpOjy 3aloCIeHHX

u3nocu 9,1%.

Bpoj yrosopa 1 6poj kopucHuka
(y xurbapama)

2018.
2007. 2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. - 2
Bpoj yrosopa 159 201,6 215,7 220,4 234,4 240,4 244,5 252,1 258,1 250,5 253,9 255,1 255,9
Bpoj kopucHuka - 156,0 165,2 166,8 174,9 179,8 183,5 188,0 190,5 183,6 1854 186,8 187,3
Yneo akTuB HUX
KOPUCHUKA Y Y Ky MHOM - 41,6% 36,0% 43,9% 35,1% 30,5% 30,3% 31,3% 25,3% 28,5% 33,6% 32,7% 32,4%

Gpojy
M3Bop: HapogHa 6aHka Cpbuje.

CTpyKTypa KOPUCHMKa MO AUHaMWLM ynrnaTte
(y jeavHnuama ny %)

o Mepuog Bpoj kopucHuka Ypneo
=2 1 mecey 60.663 32%
§ E 3 meceua 66.091 35%
H % 6 meceun 70.199 37%
é g 12 meceLm 74.060 40%
Op yunateta (1) 166.449 89%
Bes cpefctaBa Ha payy HUMa (2) 20.892 11%
YkynHo (1 +2) 187.341

M3eop: HapogHa 6aHka Cp6uje.

W3HOC akymynupaHuX CpeJcTaBa 3aBHCH Off BHUCHHE YIIaTa, NPUHOCA Koje
ocTBapyjy (hoHI0BHM, BUCHHE HAKHA/IA H Ty>)KUHE [TEPHOJIa aKyMYyJIallije CpelIcTaBa, Tako

1 Ypancteo y ¢onmy gemu ce Ha mBe dasze — a3y akymynamuje (mepuoi y kome ce ymmahyjy cpenctsa) m dasy
HOBJIaueHha Cpe/IcTaBa (PO Ka/la WiaH MOBIAYM aKyMyJIHpaHa CPECTBA).

12 Bpoj xopucHHKa je 6poj 0coba Koje Cy UTaHOBH J0OPOBOJLHOT MeH3MjcKor (GoHaa (1mu Gpounosa). OBaj 6poj je Mamu
o1 Opoja yroBopa o 4JIaHCTBY, ¢ 003MPOM Ha TO Ja 3HaTaH Opoj KOPHCHHUKA MMa BUIIE O/ jeTHOT CKJIOIIJBEHOT YTOBOpa O
YIAHCTBY y HCTOM HIIH Y PA3IHYUTHM (HOHIOBHMA.

13 Bpoj yroBopa o uIaHCTBY MpeacTaB/ba 30Mp Opoja MHIMBHIYalHHX YrOBOpa O WIAHCTBY M Opoja 4WIaHOBA CBHMX
MECH3HjCKHUX IIAHOBA.

4 UsBop 6poja 3anocnennx: Hapomna Ganka Cpbuje.
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Cexmop 006pososbHux neusujckux ¢onoosa y Cpouju Haponna 6anxa Cpouje

Ja ce ¢ noBehameM U3HOCA IONPUHOCA U IEPHOIa aKyMYyJIallije CpeIcTaBa, y3 IPUHOCE
Koje ()OHIOBH OCTBapY]jy, moBehaBa ¥ M3HOC MTPOCETYHUX CPENICTaBa HA MHINBUIYATHIM
padyHHMa 4iaHoBa. [Ipocedan H3HOC aKyMyJIMpaHHUX CPEICTaBa HA pauyyHHMa YWIaHOBA
KOjH Cy JIO CaJia HajMame jETHOM YIUIATHIIH JOTIPHHOC U3HOCHO je 228,7 Xuibaaa iuHapa
U CTaJIHO pacTe.

Ha kpajy npyror tpomecedja 2018. rogune, Opoj KOPUCHHUKA KOjU CY WIAHOBH JBa
i Buie Goumosa nzHocuo je 40.079 umu 21%.

lMpoceyaH U3HOC aKyMynupaHuUX cpeAcTaBa Ha Kpajy nepuoaa
(y xvreapama RSD)
2018.
2007. 2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017.
T1 T2

- 34,6 52,2 70,5 84,5 1053 127,3 1483 1794 200,6 219,3 2235 228,7

M3Bop: HapogHa 6aHka Cpbuje.

Y npyrom tpomeceujy 2018. roamHe, CTpyKTypa KOPHUCHUKA IO IOy U H3HOCY
IbMXOBUX CPEJCTaBa HUje Ce 3HATHO MPOMEHHUIIA y OJJHOCY Ha MPETXOJAHE mepHomae. Y
BehMHHM Cy MYIIKapIH, KOjU Y YKYITHOM OpOjy KOPHCHUKA yuecTBY]y ca 58%.

Bpoj kopucHuka no 6pojy Bpoj kopucHuka no 6pojy
c¢oHAOBa Yy KOjUMa Cy 4TaHOBU 3aKrby4eHMX YroBopa o Y4J1aHCTBY
(y jeaHnuama) (y jeamHnuama)
Bpoj doHaoBa Bpoj kopucHuka Bpoj y roBopa Bpoj kopucHuka
1 147.262 1 134.497
2 32.397 2 40.984
3 7.492 3 8.972
4 169 4 2.225
5 16 5 456
6 3 6 156
7 2 7 36
8 8
9 3
10 4
YKy nHO 187.341 YKy nHO 187.341
M3Bop: HapoaHa 6aHka Cpbuje. W3sop: HapogHa 6aHka Cpbuje.
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Cexmop 006posowHux nensujckux gponoosa y Cpouju

Haponna 6anka Cpouje

Pacnofena KopucHWUKa W akyMmynupaHUX cpeacrasa no roguHama

XnBoTa

(y jeanHUUama, ogHocHo y RSD)

8.000

7.000

6.000

5.000

4.000

3.000

2.000

1.000

0

0-9

10-19

20-29

30-39

40-49

50-59

60+

Bpoj KopucHWKa 153

326

7.464

42.075

67.303

48.719

20.763

W3Hoc cpeacTaea (MnH) 4

370

6.586

16.450

11.525

2.876

MpoceyHa cpencTea 27.843

28.374

49614

156.533

244415

236.550

138.535

W3eop: Hapogha Banka Cpbuje.

IIpoceuyna crapocT KOpHCHHKA TOOPOBOJFHUX IMEH3HjCKUX (DOHIOBA HA KPajy

npyror tpomecedja 2018. romuHe m3HOCH OKO 46 roaMHA, a HajBUIIE jé KOPHUCHUKA
crapoct o1 40 no 60 roauHa, oko 62%. Mcro Tako, mpoueHaT KOPUCHUKA KOjU Cy
cTapuju of 53 roJIHe CJIMYaH je Kao y MPEeTXOJHUM rojuHama u usnocu 27%.

9. Ynuare, ucniiate ¥ mpeHoC cpeacTaBa

VY npyrom tpomecedjy 2018. roaune, 32,8%

YKYIHUX YIUIaTa OJJHOCH C€ Ha HMHIAMBHUIyalHE
ymnate, 29,3% — Ha yIiare mociioiaBana Koju Kao
00BE3HUIIN yIIJIaTe CBOjUM 3amocieHuma yiahyjy
JIOTIpUHOCE y TeH3ujcku QoHa, Aok ce 37,9%

OJTHOCH Ha yIIaTe MPeKo NeH3HjCKHX MmIaHoBa. Of

MoYeTKa paja, yKyIHe ymjare cpeAcTaBa y A00pOBOJbHE MEH3UjCKe (OHAOBE CTAIHO

pacry.

YkynHe ynnarte gonpuHoca y choHgoBe

(y mnpa RSD)
2007. 2008. 2009. 2010.

1,50 2,25 2,22 2,43

M3Bop: HapogHa 6aHka Cpbuje.

2011.

2,53

2012.

2,70

2013.

2,70

2014. 2015.

2,80 2,58

200une,

ounapa.

2016.

2,89

2017.

T1

Y opyeom mpomeceujy 2018.
YKynHe Hemo yniame

usnocune cy 821,04 munuona

2018.
T2

3,19 0,82 0,84
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Cexmop 006posowHux nensujckux gponoosa y Cpouju

Haponna 6anka Cpouje

O6uM K cTpyKTypa YKYNHUX ynnata gonpuHoca
(y mnH RSD, ogHocHo y %)

1.000 3.500

900
3.000

800
700 2.500
600 o

2.000

500

30,8%
32,2%

1.500
282% 3320, 30,3% 29,3%
30,6%

Jii

36,5% 32,99

400

300 1.000

334% _ 33 0% 34 4%
200 49,1% 36,7%
500 36,1%
100 81,1%
9 17,6% 26,5% )
330% 208% 2970 30,9% 328% 24506 " oanBi 1850, 18,8 202
0 0
T22017.T32017. T4 2017. T1 2018. T2 2018. 2007. 2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017.
WhpuBupyanHe ynnate O6BesHuuy ynnate H [eH3unjckn NnaHoBK

W3Bsop: HapoaHa 6aHka Cpbuje.

Nako mocrtoju MoryhHOCT WHIUBUAYAJIHUX yIUIaTa JomnpuHoca, Hajeehn Opoj
yIUIaTa BPIIH Ce MPEeKO MOCIoAaBaa KOju CBOjUM 3amociieHnMa yrahyjy cpeacTsa y
(doHa, ynMMe TOKa3yjy BHCOK CTENeH OATOBOPHOCTH MpeMa 3amociieHnMa. Benwku
MOTEHIjal 3a JOaJbu pacT Opoja dYiIaHOBa TMEH3WjCKUX (OHIOBA YIOpPaBO je Yy
KOMITaHWjaMa C BEIMKHM OpojeM 3arocieHuX. Ha oBaj HauWH 3amoCiieHH OJHOCHO
MOCJIOAABIM MOTY YIITEETH, C 003UPOM Ha TO Jia CE yIUIaTa MEH3UjCKOT JTOMPHHOCA Y
JI00poBoJBHE MEeH3UjCcKe (hOHIOBE U3 CPEJICTaBa IociioiaBiia ocinobaha miahama mopesa
Ha Joxojak rpahaHa u JOMpHHOCA 332 00ABE3HO COIMjATHO OCUTYparme 0 W3HOCA Off
5.757%° nuuapa 1o 3amoclieHOM MECEYHO, Kao U Jia Ce yIUIaTe y UCTOM H3HOCY KOje
MOCJIOAaBal] BPIIM MyTeM aJIMUHHUCTpaTHBHE 3a0paHe, oOycTaBoM W IuiahameM H3
3apajie 3amociieHor ociiobahajy miahama nopesa. HaBejeHe oylakiuiie npeacTaBibajy
JIOJJATHU BHJ| CTHMYJAllMje 3a 3alOoCiieHe W IMOCIOJaBIe Jia jeJlaH JIeo M3/Bajama 3a
3apajie ycMepe Ka MTelbU Y J0OPOBOJHEHUM NICH3U]CKUM (OHIOBUMA.

Hcmnare cpencraBa Hajsehum nenom Bpuie ce jenHokpaTHo. C 003upoM Ha TO 1a
Cpe/icTBa TIOBJIa4€ YJAHOBH KOjU HCIyHaBajy ycJIOBE a HHUCY Ayro y QoHay,
aKyMyJIpaHa cyMa Ha HBMXOBUM padyyHHMa pPEJIaATHBHO je Maja, Te je OBakaB HA4WH
UCIJIaTe YW OYEKUBAH, MAKO OH HE O/roBapa IMPHPOAH TOOPOBOJFHHUX TEH3HjCKUX
(doHmOBa, KOja MpETIOCTaBba KOpUIINEHE aKyMyJIHpPaHUX CpelcTaBa y HyKeM
BpeMeHckoM Tepuony. C moBehameMm meprona akyMmyllalpje CcpeiacrtaBa M CyMme
CpeicTaBa Ha padyyHHMa, MOXKE C€ O4YEKMBATH MoOBehame yzena mporpaMupaHux
HCIUIaTa U APYIruXx HA4YMHa IOBJIaYCH:A.

15 Ha ocHoBy omtyke Bnane Pemy6mmke Cpbuje, je/IHOM FOJHINILE 0Baj H3HOC C€ ycKiahyje ¢ BUCHHOM
uH}IAMje Y MPEeTXOAHO] TOJHHH.
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Cexmop 006pososbHux neusujckux ¢onoosa y Cpouju Haponna 6anxa Cpouje

YKynHe ucnnarte cpeacraBa YnaHoBuma cpoHaoBa
(y mnH RSD)

2018.

2007. 2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017.
T1 T2

141,4 384,6 4485 458,1 517,6 751,7 9452 1213,4 1226,2 1195,6 1342,4 330,0 391,5

M3Bop: HapogHa 6aHka Cpbuje.

HUcnnate cpencrasa u3 ¢ponnosa nmosehasajy ce u3 rogune y ronnny. OBakBa 1mojasa
HOpMAJIHa je TOCIIeNIIa pa3Boja cCucTema, jep he
ce ¢ noehameM JIONIPUHOCA ¥ HETO UIMOBHUHE, Kao ¥ Opyeom mpomeceyjy 2018.
u ¢ nosehamem Opoja rogvHa (YHKIMOHWCAMA — 200UHe, YKynne ucniame
cucteMa J00pOBOJBHMX MEH3MjCKUX (POHIOBAa  Kopuchuyuma usmocure cy 391
noBehaBaTH M BHCHHA HCIUIATa IOCMAaTpaHoO y — MUIUOH Junapa.

arICOJIYyTHHUM HM3HOCHMA.

Tpanchepu npeacTaBibajy IpPeHOC CpeicTaBa
u3 jemHor ¢oHma y apyru. Yman ¢doHma moxe
NPEHETH [0 CpecTaBa WIIM CBa CPEJCTBA, MPH

Y opyeom mpomeceujy 2018.
200uHe, mpaHcgepu cy UHOCUIU

100 munuona ounapa.
yeMmy 1uiaha caMo CTBapHE TPOIIKOBE MPEHOCa.

YkynHu TpaHcd epu namehy cboHanoBa
(y mnH RSD)

2018.
2007. 2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017.

T1 T2
19,5 2351 1415 216,1 1659 72,3 137,17 126,3 219,7 267,5 263,0 49,1 1001

WM3Bop: HapogHa 6aHka Cpbuje.
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10. ®UHAHCHJCKHU U3BEUITAJU
10.1. Perynatopuu OKBHp

JpymTBa 3a ympaBipambe€ BOJE IOCIOBHE KIBUTE€ W CAacTaBibajy (UHAHCH]CKE
M3BEIITaje y CKIady ca 3aKOHMMa KojuMa ce ypelyjy pauyHOBOACTBO U PEBH3Hja M
npornucuma Hapogne 6anke Cpowuje.

JpymTBo 3a ympaBibame, OJBOjEHO O] CBOjHX KHbHIA, BOJAHM MOCIOBHE KILUTE H
cacTaBjba (PMHAHCHjCKE WH3BEIITaje 3a IOOPOBOJbHE TMEH3MjCcKe (HOHIOBE KOjuMa
yIpaBJba.

IIpema 3akoHy o0 JOOpOBOJBHMM TICH3HMjCKUM (POHIOBMMA U TEH3M]CKUM
TUTAaHOBUMa, JPYINTBO je y obaBe3u na moctaBu Hapomnoj Oanmm CpOuje roguinme
(uHaHCH]jCKe U3BENITaje 3a APYIITBO, Y OKBUPY KOjUX OJIBOjEHO IIPHUKa3yje PHUHAHCH]CKE
u3BemTaje (OHIOBAa KOjUMa yIpaBJha, ca M3BEIITajeM eKCTEpPHOT peBu3opa, a0 31.
MapTa Tekyhe roguHe 3a MPeTXOHY FOJIUHY.

Onnykama Haponne Ganke CpOuje perynucana je dbopma W cajpuHa oOpasaia
(UHAHCHjCKMX W3BENITaja IpymTaBa W (OHIOBAa, HA OCHOBY KOjUX Cy JAPYIITBA Y
o0aBe3u Ja JocTaBe OMJIAHC CTamba, OMJIAaHC ycliexa, U3BeIITa] 0 TOKOBUMA FOTOBHUHE,
U3BEIITaj O IPOMEHaMa Ha KalluTajly, U3BEIITaj O OCTAJIOM PE3yJITaTy M CTaTHCTHUYKH
W3BEIITaj APYLITBA 3a YIpaBJbarbe, Ka0 U OMJIaHC CTamka — W3BEIITaj O HETO MMOBHHH,
OwiraHc ycrmexa, U3BELITaj O MPOMEHaMa Ha HETO MMOBHHHU JOOPOBOJHHOT MEH3U)CKOT
(oH1a ¥ U3BEIITAj O TOKOBUMA TOTOBUHE.

10.2. ®uHaHCH]CKU U3BEIITAjU APYIITABA 32 YIIPABbAHE

VYkynHa OujaHcHa cyma JApyliTaBa 3a ymnpaBibamke Ha AaH 31. 12. 2017. ronune
n3HocH oko 1.440 MunmoHa AuHApa, MITO MpecTaBiba moBehame o 0ko 83 MHIMOHA
nuHapa (6,13%) y ogrocy Ha 31. 12, 2016. ronuHe, kaja je yKynHa OWJIaHCHA cyMma
n3Hocwia oko 1.357 munmona nuHapa. [loBehame BpemHOCTH YKyIHE OMIIaHCHE CyMe
pe3yaTaT je pacta OCTBapeHe JOOWTH JApylTaBa 3a ynpasibawke y 2017. roguHmu.
Hajeehu neo umoBuHe yinoxeH je y xaptuje ox BpeaHoctu Pemy6muke Cpouje (37%
yKymHe uMoBHuHe, HactipaMm 50% y 2016. rongunu). C apyre cTpaHe, HUj€ C€ MPOMEHHO
yI1e0 BIACHUYKOT KalluTalla y YKYITHOj ITaCUBH, TaKO J1a M Ha Kpajy 2017. ronuHe yKyImHH!
KanuTan YuHu 0Ko 95% nacuse. JIMKBUAHOCT IPYIITaBa 3a YIPaBJbabE j€ Ha BUCOKOM
HUBOY.

HpymTBa 3a ymnpaBjbamke Cy IyXKHa Ja HHMBO KamuTaja Jp)Ke H3Ha 3aKOHOM
MPOTHCAHOT MUHUMYMa, KOJH H3HOCH MIJTHOH €Bpa Y TMHAPCKOj MPOTHBBpeaHOCTH. Ha
HUBOY WHAYCTPHj€, OJHOC YKYIHOT KamuTana W 3aKOHCKOT MUHMMyMa je 2,9 (2,6 Ha
kpajy 2016. ronune).

Ilo jenHOM KOpHCHHKY [10J1a31 OKO 7.362 nuHapa Kamurtaia apymTsa (6.991 y 2016.
roguuu). Y 2017. rogunHu, oBaj mokasaresb ce nmosehao 3a oko 5,31% ycnen mopacra
YKYITHOT' KanuTaja Ha HUBOY cekropa. CBaku AuHAp HeTo MMOBHHE ¢onma y 2017.
TOJIMHHM TIOKPHUBEH je ca oko 0,04 nuHapa kanuTana IpyIiTBa, Kao U MPETXOTHUX T'OIHHA.



2013. 2014. 2015. 2016. 2017.

Pauvo ykynHor kanutana 1,73 1,96 2,42 2,60 2,88

Kanurtan no KopmcHuKy 4.325 5.046 6.168 6.991 7.362

Pauvo kanutana n

0,04 0,04 0,04 0,04 0,04
YKynHEe HETO MMOBUHE

VY 2017. roguHM APYyIITBA 3a yNpaBbakhe HACTABWIIA CY J1a OCTBapyjy noouT. Cea
JIpyuTBa cy TokoM 2017. rogrHe ocTBapuia MO3UTHUBAH Pe3y/Tar, TaKo Ja je YKyIHa
MOOWT CBUX NpYIITaBa M3HOCHWIA OKO 346 mumnmona amHapa (326 mummona y 2016.
roaunu). Tpeba UMaTH y BUIYy Aa OCTBAPEHH pe3yJTaT IPYIITBA HE yTUYE HA UMOBUHY
4yaHoBa (OH/IA, C 003UPOM Ha TO /1a je IMOBHHA APYIITBA OJIBOj€HA O] UMOBHHE (hOHA.

VY 2017. roquHu CBa APYIITBA Cy OCTBapuia J00UTaK OJ] yrpaBibamba (OHIOBUMA.
[Ipuxoxe ox OCHOBHE NEJATHOCTH APYLITBA YMHE NMPHUXOAW O HAKHAAA MPH YIUIATH
JorpuHoca (61 MUIMOH JUHApa) ¥ MPUXOIM OJ1 HAKHAJA 3a yIpaBibame GougoMm (672
MuHoHa auHapa). [Ipuxomu on HakHaga cy y 2017. roguHN OMin 3a OKO 66 MHUIHOHA
nuHapa BuIK Hero y 2016. ronuHu, kajga cy u3Hocwin 667 munnona aunHapa. Ipuxoau
0J1 HaKHa/1a TIpH yIjiaTu pacty 3a 7,51% y olHOCY Ha IPETXOJHY TOJUHY, JOK IPUXOIH
0J1 HaKHaJa 3a ympaBjbame pacTty 3a 10%. [lomeHyTn nmpuxoau o7 HaKHAJAA YUHE OKO
91% cBux npuxoza Koje Apymrsa ocTBapyjy (89% y 2016. ronqunn). YKyIHU TPOILIKOBH
JpYIITaBa KOjU ce OJJHOCE Ha yIpaBibame (HOHJ0BUMA (TPOIIKOBH y BE3U Ca yllarameM
UMOBUHE (OHIOBA, TPOLIKOBH MAapKETWHra, TPOIIKOBH YCJIyra KacTonu OaHKe,
TPOIIKOBH MOCPEJ0Baka U JAPYTH PacXoiu yrpaBibama GoHgoBuma) y 2017. roaunu
W3HOCHWIIN Cy OKO 52 MunmonHa nuHapa (42 munmmona y 2016. roawnm), Tako na je
OCTBapeHa JIOOUT 0J1 yIpaBJbama (JOHI0BHUMA Y U3HOCY O] OKO 681 MuinoH nquHapa (626
muroHa y 2016. rogunm).

VY CTpYKTYpH YKYITHUX NPUX0JIa, 3HATHO ydenrhe MMajy ¥ IPUXOIU OJ Kamara, KOjH
cy y 2017. roquHI U3HOCKIIA OKO 55 MUJIMOHA IMHAPA U YMHE OKO 7% YKYITHUX MPUX0/1a
(61 mumon y 2016. ronuam).

VY cTpyKTypH pacxona HajBehn yaeo nMajy TPOLIKOBH 3apaja, KOju u3Hoce oko 219
MunoHa nuHapa (215 mummona y 2016. roquan) u unHe 54% YKYITHAX pacxofa.

¥ 2017. ronuen, ApyLITBaA 32 YIPaBJbabe Cy OCTBAPHIIA YKYTIaH IPUHOC HA KaIUTal
(ROE) y uznocy on 26,1% (26,5% y 2016. roauHm), 10K je IPHHOC HA YKYITHY UMOBHHY
(ROA) nznocwuo 24,7% (25,1% y 2016. ronunn).

Taxole, Moxe ce yOUMTH M Ja OCTBapeHU MPOGUT IPYIITBA 110 KOPUCHUKY MMa
TEHJICHIIM]Y pacTa y OJIHOCY Ha MPETXOJHE TOINHE.



2013. 2014. 2015. 2016. 2017.

ROE 20,4% 25,3% 25,4% 26,5% 26,1%
ROA 19,3% 24,1% 24,1% 25,1% 24,7%
pOUT APYLITBA MO KOPUCHIKY 895,6 1.188 1424 1.742 1.873
MpoduT APYLITBA MO AOMPUHOCY 0,05 0,08 0,10 0,11 0,10

CETD R SR 2.241,1 2.618 2.987 3.568 3.974
poja Kop1CHYKa
Pauvo npuxoaa on HakHagda u 83.2% 84% 87% 89% 91%

YKYMHWX npuxoga

10.3. ®uHaHCHjCKM U3BEIITAjU T0OPOBOJHHUX MEH3U)jCKUX (HOHIOBA

VYxynHa wmoBnHa (ongoBa Ha jmaH 31. 12. 2017. rommHe u3HOCH OKO 36,3
MUIIMjapae AUHapa, a Ha Kpajy 2016. roguHe yKynHa UMOBHHA (POHIOBA M3HOCHIIA je
32,9 Munujapau JuHapa, Tako jaa je y Toky 2017. roguHe yKynHa UMOBHHA (DOHIOBA
yBehana 3a oxo 3,4 Munujapae auHapa, otHocHO 10,5%. Y cTpyKTypu yKyIiHEe UMOBHHE
U JaJb€ JOMHHHUPA]y ApPXKAaBHE XapTHje OJl BPEIHOCTH, KOje YMHE OKO 84% yKyIHE
umoBuHe hounoBa (77% Ha kpajy 2016. ronune).

ObaBe3e 100pOBOJbHUX TEH3UjCKUX (OoHIOBA, Koje oOyxBaTajy obaBesze mpema
JPYIITBY 32 yIpaBibamke, 00aBe3e 10 OCHOBY WIAHCTBA U JApyre 00aBe3e U3 MOCIOBamka,
Ha kpajy 2017. roguae n3noce oko 166 munmona nuHapa (y 2016. roquHN H3HOCHIIE CY
69 MwimoHa nuHapa). Heto nMoBHHA 10OpOBOJBHUX TIEH3UjCKUX (OHAOBA Ha JaH 31.
12. 2017. roguHe U3HOCH OKO 36 MUIKjapau JUHAPA, YUME j€ YKYITHA HETO MMOBHHA Yy
onuocy Ha 31. 12. 2016. rogune yeehana 3a oko 3,4 Munujapae JuHapa, OAHOCHO 3a
10,3% (ua kpajy 2016. roguae, HeTO UMOBHHA 1OOPOBOJEHUX IMEH3UjCKUX (OHIOBA
M3HOCHIIA je OKO 32,8 MuIHjapau TUHAPA).

Toxom 2017. romune, BehuHa GoHIO0BA je OCTBapIIa IO3UTUBHE PE3yiITaTe, H3y3eB
donmosa Generali Index u Raiffeisen Euro Future, koju cy GoumoBu y eBprmMa, Te Cy
yclel HEraTMBHUX KYPCHHX pas3JIdKa OCTBApWJIM HEraTHBHE pe3yliTare. YKyIHa
ocTBapeHa J00OMT Ha HHUBOY cekropa TokoMm 2017. roguHe u3HOCcHia je Oko 1,6
Mungjapau auHapa (tokom 2016. roagmHe, ocTBapeHa JOOWT je M3HOCMIA OKO 2,3
MUIIHjapJie JUHApa).

VYxynHu octBapeHu npuxoau y 2017. roJJHA H3HOCHIIH CYy 5,65 MUIIHjapau TUHapa
(6,5 munujapau y 2016. roauHu), 0K Cy YKYIHHU pacxonu GoHmoBa n3HOCHIH 0Ko 4,07
MuHjapau quHapa (4,2 munmjapae y 2016. ronuanm).



OnHoc 1o6KUTH M IpocevHe yKynmHe uMoBHHE (ponaoBay 2017. roaunu n3Hocu 4,6%
(7,4% y 2016. roguan), mro 3Ha4w aa GOHAOBH y mpoceky ocTtBapyjy 0,05 mmmHapa
JOOWTH Ha CBaKU TUHAP UMOBUHE.

2013. 2014. 2015. 2016. 2017.

CTona npuHoca Ha YKymnHy UMOBUHY

11,0% 10,7% 15,2% 7,4% 4,6%



