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1. YuecHnum Ha TPKUIITY 100POBObHMX NMEH3MjCKUX (POHI0BA

Ha tpxumry noOpoBospHHX TeH3HjckuX (oHmoBa Ha kpajy 2014. romune
MocJIoBalla Cy YeTHPH JPYINTBA 3a yNpaBibalke KOja Cy YIpaBibajda UMOBHHOM ILIECT
JIOOpPOBOJFHUX TEH3MjCKUX (OHJOBA, jenHa Kactonu OaHka HM 4YeTUpu OaHKe
OCpe/THHKA .

y
HapopaHa 6aHka Cp6uje

Raiffeisen |
Kactogu Qamga Future

LleHTpantm
Perucrap
XoB

Generali
Basic

Ha kpajy uerBpTor tpomeceuja 2014.roaune, y OpyImTBUMA 32 YIpaBibamke OUIIO
je 3amocneno 126 muna. bpoj 3amocieHux je cMambeH 3a TPU Y OJHOCY Ha MPETXOIHO
TpoMecedje, ali je UCTH kKao Ha kpajy 2013.roaune.

Haponna 6anka CpOuje, Ha OCHOBY IOJIOKEHOT CTPYYHOT HUCHHUTA U UCIYHCHHUX
OCTaNmux MOTPEeOHUX YCIIOBA, U3/1aje M03BOIY 3a 00aBJbahe MOCI0BA HHPOPMECAhA O
MocJoBamy A00POBOJBHUX MeH3MjckuX GoHmoBa. Jlo kpaja ueTBpTor TpoMecedja 2014.
TOJIMHE M3/1aTOo je yKymHo 518 m03Boma 3a 00aBsbamke MOCIOBa areHTa mpojiaje.

JpymTBa 3a ynpaBibamke 1 OaHKe TIOCPEIHUIU aHTaXYy]y areHTe npojaaje. Ha kpajy

2014.romuHe ApyNITBA 3a YIPaBJbakhe aHTaKOBaNA ¢y 77 JIUIa, a OaHKe TOCPEIHUIIH
213 auna.

1 NLB banka a.d. Beograd, Raiffeisen banka a.d. BehgSberbank a.d. BeogradSociete Generale
banka Srbija a.d. Beograd.
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2. Heto nMoBHHA 100pOBOLHIX NMEH3UjCKNX GOHTOBA

Hero umosuna ¢onmosa na xpajy 2014. Hy wpajy 2014. 200une, nemo
rOJMHE U3HOCHIA je 23,6 Munujapau quHapa. Y — umosuna  uswocura  je 23,6

YeTBPTOM TpoMecedjy HETO WMOBHHa je  WHJapou ounapa.
Pacm nemo umosune y OOHOC)/ Ha

Kpaj npemxoone 200une u3HOCUO je
2014. rogune w3Hocu 19,6%. Ha mnpomeny  3,9munujapou ounapa.

BPEHOCTH HETO HMOBHMHE YTHJy HETO yIIaTe’

cpeacraBa y (oHIOOBe, MCIUIaTe cpeacraBa u3 (oHmoBa M JOOHUT KOjy (DOHIOBU
ocTBapyjy on ynarama. Y ueTBpToM Tpomecedjy 2014. roamHe ykymHe yruiate
nsHocwie cy 789,0 MuimoHa quHapa, YWIaHOBH Cy MoBykian 359,2 MuiMoHa JHHApa,
JIOK je noOuT oj ynarama uszHocwia 456,0mummona nunapa. Tokom 2014.ronuHe Ha
WHIWBUIyaTHE padyyHe WIAHOBA YKYIHO je yruiaheHo 2,8 Munujapau quHApa, JI0K Cy
YJIAaHOBH 10 OCHOBY HCIUIATa MOBYKIN 1,2 MuiHjape auHapa. JJoOuT ox ynarama Kojy
Cy oCTBapwuii ()OHAOBH y TOKY FOJMHE U3HOCH 2,3 MIJIMjap/e JUHAPa, ITO YHHH OKO
60%pacra HETO IMOBHHE Y UCTOM MIEPUOTY.

nopacna 3a 3,8%, nOK yKymaH pacT y TOKY

HeTo nmoBuHa y cekTopy Ha Kpajy nepuoga
(ymnpa. RSD)

2014
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
T1 T2 T3 T4
3,1 4,6 7,2 9,9 12,5 16,0 19,7 20,6 21,7 22,7 23,6
W3B op: HapoaHa 6aHka Cpbuje
KoHueHTpaumja y cekTopy Ha Kpajy nepuoga
(Herfindahl-Hirschman Index)
10.000
2.832 2.818 2.830 2.889 2.881
A r' 'y ) *— r S ' ' A
3.311 9711 2839 2.903 2.887 2.871
| | | | | | | o[ o | | e |
2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2014 | 2014 | 2014 |

W3Bop: HapopHa 6aHka Cp6uje

TpKHIIHA KOHIIGHTpaIMja y cekTopy> Ha kpajy 2014. rommHe, MepeHa
Xeppuaaan—XupriMaHOBUM HHAEKCOM, M3HOcHia je 2.871 moeH, mTO yKa3dyje Ha
BUCOKY KOHIIEHTPAIN]y Ha TPKHUIITY 10OPOBOJHHUX MEH3UjCKUX (DOHIO0BA. YKOJIMKO ce
(hon0BU KIacuuKyjy MO rpynamMa npemMa BUCHHH HETO UMOBHHE ()OHJA Y OJHOCY Ha
BUCHHY HETO MMOBHHE CEKTOpa, y Tpynama ,BelIuKd" M ,CpeldmHu” Hallasze ce Mo JBa

2 Hero yrutate Cy yKyIIHE yILIATE yMaECHE 33 HAKHALY IPHIMKOM YILIATE.
® [Mocmarpano mpema yuerhy y yKyITHOj HETO HMOBHHH.
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¢doHa, KOju 3ajeIHO OCTBApYjy TpxkHIIHO yuemihe of mpeko 97%, nok Hajsehu doHp
uMa yzeo o oko 42%.

Bpoj hoHmoBa y rpynama nogerbeHMM nNpema TPXKULWHOM yyelwhy
(yjeauHunuama)

Yyeuwhe y HeTO
UMOBWUHM (y %)

2014
T1 T2 T3 T4

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Benuku (20 v Buwe) 3 2 2 3 2 2 2 2 2 2 2
Cpepatbu (5 - 19,99) - 2 3 1 2 2 2 2 2 2 2
Manm (O - 4,99) 4 6 5 4 5) 5 2 2 2 2 2

V3B op: HapogHa 6aHka Cpbuje

3. CTpyKkTypa HMOBHHE 1I00POBO/bHUX NMEH3UjCKUX (POHT0BA

Ha xpajy uerBpror tpomecedja 2014.ronune
CTpYKTypa yjarama HWMOBHHE (OHIOBa HUjE
3HaTHHje W3MemeHa. Hajpehu ymeo ummane cy

Hajeuwe cpedcmaesa ynodceno je y
oporcagne OYIHCHUUKE UHCHPYMEHme

. — 86,8%
IpkaBHEe O0OBe3HHWIle Koje cy umHMWiIe 86,8% 0

ykynHe uMoBuHe (0x Tora OOBE3HHMIIE CTape

nesusne mrenmwe 0,48% ykynue umosune). CpefcTBa Ha KACTOAM pauyHUMA M
OpouYeHH Jeno3uTh OaHaka uumHWIM cy 8,8%, a akumje 3,9% ykynmHe HMOBHHE
¢doHgoBa. VYnarame Yy HEMOKPETHOCTH, WHBECTUIMOHE jEIUHHLIE OTBOPEHHX
HWHBECTUITMOHKUX (POHIOBA M MOTPAKUBAKA YHHE KJIacy ocTajo Koja je uzHocmia 0,4%.
3a pa3muKy OJi Kpaja MPETXOJHE TOJUHE, TPE30PCKH 3allUCH W KOPIOpaTHBHE
00Be3HUIIE HUCY 3aCTYIJbEHH Y CTPYKTYPU UMOBUHE (DOHIOBA.

CTpyKTypa yKynHe MMOBMHe (DOHAOBA

Axupje
3,9%
Ocrano

OpoyeHn genosnTn 049
1,3% 4%

CpeacTtBsa Ha kacToau
pauyHy
7,5%

[ipXaBHN ByXHUYUKM

VHCTPYMEHTH
W3sop: HapopHa 6aHka Cpbuje 86,8%
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Ha xpajy 2014 .rogune 16,4%npxaBHUX TyKHHYKHX HHCTPYMEHATA UMAJIO j& POK
nocneha mo romuHy nana, 11,7%ox jemse mo nmee roamue, 29,4%ox nBe a0 mer
roguHa, 41,1%ox niet 1o aecer roguHa, a 1,4%umano je pok nocneha myxu ox 10
rouHAa.

TIpoceyHa POYHOCT cpejicTaBa’ yIOKEHHX y Jp)KaBHE TyKHHUKE HHCTPYMEHTE je
4,2 ronuHe, 0K je Ha Kpajy MPEeTXOHE TOJMHE POYHOCT OBUX CpejicTaBa Ouia Onm3y

TpHU TOAWNHE.
PoyHa cTpykTypa ynarawa y Ap)XXaBHe [Y)XHUYKEe MHCTPYMeHTe
(y mripa. RSD)
9,0 4
8,0
7,0 4
6,0 -
5,0 A
4,0
3,0
2,0
1,0
0,0 T T T T
< 1 roguHe 1 - 2 rogvHe 2 - 5 rogyHa 5 - 10 roguHa > 10 roavHa

V¥ nomahoj Banytu, Ha kpajy 2014.ronune, Hanasu ce 84,5%ykynHe UIMOBHUHE, a y
crpanoj Banytu 15,5% ykynue umoBuue (13,9%y espuma u 1,6% y amepuukum
JoJ1apuma).

4. IlpuHoc ox yaarama

Ha xpajy 2014.romune FONDeX je mocrurao Bpemmoct ox 2.065. ITopact
FONDexa npencraBiba MOHISPUCAHU MPOCEK MPUHOCA CBUX (OHIOBA, 'y YETBPTOM
tpomecedjy 2014. rogunae m3HocHo je 2%, a 3a mocieamux roauHy gana 11,4%.
IIpuroc FONDexa on modeTka MOCJIOBarba’ U3HOCHO je 9,3%.

Nwmajyhu y BUny CTpYKTYypy yJaramba UMOBHUHE (POHIIA, HA IPUHOC YTHUY: IPOMEHa
KpHBE HPHHOCA Ha IP)KABHE Iy)KHHYKE HHCTPYMEHTe® (IPOMEHE KAMATHHX CTOIA

# PouHOCT HHCTpYMEHATA [TOHIEPHCAHA BHXOBHM YCIOM Y YKYIHHM YJIaramHMa y JpKaBHE JykKHHUKE
HHCTPYMEHTE.

FONDex je uHAEKC KOjH TIpEICTaB/ba KpeTame BPEIHOCTH HHBECTHUIHOHHMX jEJHHMIA CBHX
JI0OPOBOJEHUX MEH3UjCKUX (POH0BA HA TPXKHUILTY.
® Ha mam xama je mpBu 10GPOBOJBHH TEH3MjCKH (oI modeo ¢ pazoM, 15. HoBemGpa 2006. romume,
nouerHa BpeaHoct FONDexa nznocuina je 1.000.

7 Toanmma cromna.

8 ITax kamaTHe cTome yTHYE HA PACT IIEHE TOT AYKHUYKOT HHCTPYMEHTa 1 0OpHYyTO. LleHe HHCTpyMeHaTa
Jy’)Ke POYHOCTH OCETJbUBHjE CY HA IPOMEHE KaMaTHHUX CTOIA.
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HOjeIMHUX POYHOCTH), NMPOMEHA BPEJHOCTH aKiMja, BUCHHA pedepeHTHe KaMmaTHe
CTOIle, BUCHHA KaMaTHUX CTOMa OaHaka v MpOMEHe Kypca IuHapa y OIHOCY Ha €BpO.

Ha npumapHOM TpKHIITY AYKHAYKHX JIPXKABHUX HHCTpyMeHaTa (TPEe30pCKHX
3amrca ¥ 00Be3HHIla Tpe3opa) y oxHocy Ha Tpehe tpomeceuje 2014.roaune nosehan
je oObuM emucHja, 0K Cy TUCKOHTHE CTOIE OCIeKMIIe maj.

VYKyIHa TpKUIIHA BPETHOCT €MHCHja ACHOMHHOBAaHHX y JAWHAPHMA y YETBPTOM
tpomecedjy 2014. rogmne wu3Hocwia je 52,9 mmnumjapnu auHapa, Hacmipam 65,7
MWIMjapJd  JWHAapa W3 MPETXOAHOr Tpomeceuja. Hajeumme je eMUTOBaHO
jenunoroaumspux (16,5 munujapau auHapa), aporomunimux (11,1 munujapaa quHapa)
U JIeCeTOTOUIIBUX HHCTpyMeHata (7,8 munujapau nunapa). Y OBOM TpoMmecedjy
E€MHUTOBAaHA Cy TPOMECEYHH, MICCTOMECEYHH M jeIHOTOMUIILU TPE30PCKH 3alUCH
(yxkymHO 22,8Munujapau auHapa), Kao U ABOTOAHIIE, TPOTOJHUIIHE, CEAMOTOTHIIHE
u neceToromuiime ob6Besnuile (ykynHo 30,1Munujapaa quHApa).

TpXULWIHa Bpe AHOCT € MUTOBaHMX AUHAPCKUX ApXKaBHUX

AY>XHUYKUX UHCTPYMeHaTa, No pPOYHOCTU
(ymnpa. RSD)

Pok nocneha T4 2013. T1 2014. T2 2014. T3 2014. T4 2014.
3m 6,0 5,9 6,9 7,5 2,4
6m 57 2,9 55 2,3 3,9
12m 20,4 27,1 24,4 13,1 16,5
18m -
24m 12,1 18,5 20,3 4,3 11,1
36Mm 29,6 22,2 15,7 20,0 5,2
60m 4,6 3,0 4,0 8,9
84m 4,1 13,7 9,6 5,9
120m - - - 7,8
YKynHO 78,5 83,6 90,5 65,7 52,9

N3Bop: MuHUCTapcTBO duHaHcHja

Y 4eTBpTOM TpOMecedjy H3BpIIHE CTOME IHMHAPCKUX HHCTpyMEHATa Ccy Ha
CIIMYHOM HHBOY Kao y TIPETXOXHOM Tpomecedjy. [IpBum myT ox moueTrka roawHe
E€MUTOBAaHE Cy JICCETOTOIUIILE IpKkaBHe oOBe3nulle (n3BpiiHa cromna 13%).

U3BpLIHEe cTone eMUTOBaHUX OUHAPCKUX APXKaBHUX OYXXHUYKUX
MHCTpyMeHaTa, No POYHOCTHU

Pok nocneha T4 2013. T1 2014. T2 2014. T3 2014. T4 2014,

3m 9,1% 7,5% 7,6% 6,9% 7,0%

6m 9,0% 7,8% 7,7% 7,2% 7,1%

12m 9,4% 8,9% 8,2% 8,2% 8,0%
18m - - - - -

24m 10,1% 9,8% 9,0% 9,0% 9,4%

36M 10,2% 10,5% 10,0% 10,0% 9,7%
60M 11,9% 11,5% 10,8% 10,8% =

84m 13,0% 11,8% 11,8% 12,0%

120m - - - - 13,0%

WM3Bop: MUHUcTapcTB 0 gMHaHcuja
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VY 9eTBpTOM TpOMecedjy eBpPOJICHOMHHOBAHH JP)KaBHU AYKHHUKH HHCTPYMCHTH
EMHUTOBaHU Cy Yy YKyIHO]j BpemHocty o7 203,4 MuIMOHA €Bpa, U TO: jeTHOTOJUIIEHU
(48,6 mummona espa) ca cromom ox 2,8%, nsorogummu (18,4 munrona espa) ca
cromom ox 3,8%, tporomummu (76,2 muiamona espa) ca cromom ox 4,5%,
nerorouiyu (34,4 mutnona espa) ca cromom on 5,0% u neceroromumimbu (25,8
MHJIMOHA eBpa) ca cromoM ox 5,5%. VY ogHOoCcy Ha MPETXOMHO TpoMecedje KaMaTHe
CTONE Ha jeJAHOTOIWIILE M TPOTONUIIEE XapTHje Oelieke pacT, a JABOTOIUIIELE U
nerorogummke nan. Kao m y apyroMm Tpomecedjy, eMHTOBAaHE CY IIE€CETOTOIUINEHE
€BPOICHOMUHOBaHe 00OBE3HUIIE Ca U3BPIIHOM CTONOM oA 5,5%.

Tp)KVILIJHa BpeaHOCT e MUTOBaHUX eBPOAeHOMUHOBAHUX OPXaBHUX
AYXHUYKUX UHCTPyMeHaTa, No PO4YHOCTH

(ymnH EUR)
Pok gocneha T3 2013. T4 2013. T1 2014. T2 2014. T3 2014. T4 2014.
12m - 130,5 48,4 113,2 47,9 97,3
24m 50,0 138,2 68,5 128,6 26,5 175,1
36Mm 37,2 - 49,6 62,8 58,5 76,2
60m 25,8 60,0 47,3 23,9 37,6 34,4
120m - - - 96,6 - 25,8
YKynHo 113,0 328,7 213,8 4241 170,5 408,8

W38 op: MMHMcTapcTB O gMHaHCHja

M3BpLLIHe cTone eMMTOBaHMX eBpPOAeHOMMHOBAaHUX APXaBHUX OYXXHUYKUX
WHCTPpyMeHaTa, N0 PO4YHOCTU

Pok pocneha T3 2013. T4 2013. T1 2014. T2 2014. T3 2014. T4 2014.

12m - 3,5% 3,3% 3,2% 3,2% 2,5%
24m 4,5% 4,3% 4,1% 4,1% 4,0% 3,5%
36m 5,0% - 4,8% 4,7% 4,8% 4,5%
60m 5,3% 5,2% 5,1% 4,9% 5,0% 5,0%
120m - - - 5,5% - 5,5%

WN3B op: MuHMcTapcTB 0 dMHaHCHja

Ha tpxumry oOBe3Huna crape AeBU3HE IITeAlne HAa Kpajy 2014.roauHe mpHHOC
obBesnune npocrneha 2015. rogune usHocuo je 2,8%, mok je mpuHOC OOBE3HHIE
nocreha 2016.rogune uznocwuo 2,9%.

Ha beorpanckoj 0ep3u je TokoMm uetBpTor TpoMecedja 2014.ronune 3abenexeH
He3HaTtaH pact leHa akmnuja onx 0,85%, MepeHo HHICKCOM BELEX1%8 (BpemmoCcT
UHJCKCa Ha Kpajy aeremOpa Ouna je 667,02).Pact ungekca 3a mocieqmux TOIUHY
JaHa u3HocHo je 19,5%.

Pedepentna kamatHa croma Ha kpajy 2014. rommne m3Hocuna je 8%. Huso
KaMaTHUX CTOmIa Koje ()OHAOBH OCTBAapyjy Ha CpeACTBa y IWHApHMa Ha KacCTOIH
pauyHHMa paTH KpeTame pedepeHTHe KaMaTHEe CTOTE.

® Ox ykynHor ymarama (oHIOBa y akuuje, Hajseliu €0 OIHOCH Ce Ha aKUMje KOje CE HANA3e y KOPIH
BELEX15 Tako a oBaj HHAEKC IIpesCcTaBiba 100ap ,0eHIMapK" 3a aKIHjCKU aeo noprdonmja GoHmoBa.




Cexkmop 000posowhux nensujckux onoosa y Cpouju

VY yerBpToM TpoMmeceujy 2014.roquHe MUHAP je Nenpecupao y OJHOCY Ha eBpo,
TaKo Jia je Ha Kpajy OBOT TpoMecedja BPeIHOCT MUHapa Mama 3a 1,77%y oxHocy Ha
Kpaj MPEeTXOJHOT TpoMmecedja. Y HCTOM MEpUOJy, BPEIHOCT TUHApA je y OJHOCY Ha
aMepHuKHy JoJiap Mama 3a 6,24%.

Ha kpajy derBprOor Tpomecedja, IICHE MOTPOINAYKMX MPOM3BOJA H yCIyra
3abenexuie cy naja. MecedHe CTONE pacTa IeHa Y OKTOOpY, HOBEMOpY U JeneMopy
oune cy -0,2%, 0,0%,onn0cHO0 -0,4%, pecrnieKTUBHO, JOK cToma HHQIanUje y
neremopy 2014 .roguHe y 0JTHOCY Ha UCTH Mecel] IPETX0aHe rojune n3nocu 1,7%.

Kpetawe BpeaHoCTH HeTO uMoBUHe, FONDeX-a U Kiby4HUX Noka3aTesba of noyertka
nocnoeawa AMNeo
(y MnH RSD, jeauHuLama, 0AHOCHO Y %)
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W3Bop: HapopHa GaHka Cp6uje, Beorpaacka Gepaa, Penybnuyku 3aBog 3a cTaTucTuKy
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5. HakHaje ApymTaBa 3a ynpaBJbame

3akoH 0 JOOpOBOJBHMM  IIEH3UjCKUM

. Haxnaoe 3a ynpaswamwe 6uhe
doHmOBUMA W TICH3UJCKUM  IUIAHOBUMA

. oepanuuene Ha 1,25% naxon wmo
MPOMHKCYj€ MaKCUMAJIHE IPOLIEHTYyaIHE U3HOCE
Hemo UMOBUHA C6UX (HOHO08A

HaKHaJa Koje MPYIITBA 3a YIPaBJbakhe MOTY Jia
oocmuene 0,75%5b/[11-a.

Hariate 4wiaHoBuMa (onna. Hakaane apymrea
cacTtoje ce o] HakHaJe MPWJIUKOM yIjare AONpUHOCAa M HAKHAJAE 3a YIPaBJbambe
¢ongoM. Haknaga npuinkoMm yrmiate He Moxe Outu Beha o 3% on u3Hoca ymnare,
HaKHaJa 3a yrpaBjbamhe He MOoxke Outh Beha ox 2% on oOpauyHCKe HETO BPEIHOCTH
WMOBHWHE, JIOK HAaKHaJa 3a MPEHOC pavyyHa MOke OMTH HamiaheHa caMo y BUCHHHU
CTBapHUX TPOIIKOBA MPEHOCA.

VYcBajameM Hu3MeHa 3akoHa, moderkoM Mmaja 2011. rogune, U3MemeHE Cy H
HakHaJe Koje ApymTBa Harutahyjy, a xoje he ce mpuMemHBaTH KaJa HETO MMOBHMHA
ceux (onmosa mocrurne 0,75%b/lI1-a. [IpenBuljeHo je na MakcuMaHa HakHaja 3a
yrpasibame Oyae 1,25% rogumme oa 00pauyyHCKE HETO BPEJIHOCTH MMOBHUHE, JOK
BUCHHA HaKHaJe MPUJIMKOM yruiaTe Hehe OWMTH 3aKOHCKH OrpaHHyceHa. TpeHyTHO je
HETO MMOBHHA Ha HEBOY 011 0ko 0,6196° B/I1-a.

Haknazne cy jeman on mapamerapa Koje 4iaH Tpe0a Ja MMa y BUAY NPHIMKOM
n3bopa ¢oH/a, anu ra He Tpeda mocMaTpaTy U30JI0BaHO. BucrHa HaKHae 3aBUCH U O]
WHBECTHUIMOHE TMOJUTHKE, OJHOCHO aKTHBHOCTH WHBECTHpama. [lo mpaBuiy,
aKTUBHHjU (OHJOBH, HaMeHEHU Milahum ocobama koje hie mompuHoce yrurahuBaT y
Iy’)KeM BPEMEHCKOM IepHoay, y BeheM MpOLeHTy WHBECTHUPAjy Y CIIOKCHH]jE
WHCTPYMEHTE, NIpey3rMajy Behin HUBO pHU3KMKa W O] TakBUX (oHIOBA ce odekyje Behu
npuHoc, 300r dera umajy u Behe HakHage. C apyre crpane, (OHA KOjHU MHBECTHpA
MAaCHBHO W Yy CHTYpHHje (MHAHCHjCKE MHCTPYMEHTe Tpebalo OM Ja MMa U Mame
HakHajne. VHBECTHIMOHY NONUTUKY (OHAA, Tj. IUIAHHPAHO YyJarame CpeicTaBa
4yaHoBa (OHIA, OUCKUBaHHU NPUHOC (HOHAA M HUBO pU3KKA KOju (HOHA (OAHOCHO UIIaH)
npey3rMa, Kao W HakHaJie Koje ApymTBa Hamahyjy, Tpeba mocMartpaTy 3ajeHO TpH
JOHOLIEHY OATyKe 0 u300py dhoHIa.

OI[ IIOYCTKa IIOCJIOBaAka ApyHaiTBa

. Ilpoceuna  naxknada  NPUIUKOM
Hariahyjy HaKHaIy 3a yIpaBibamke y U3HOCY O

niame yemepmom mpomeceuj
2%, ok ce HakHala NPUIMKOM YyIUIaTe Y Y P P 4

CMamUBana U y 4eTBpToM Tpomeceyjy 2014, AU BT T3 s
romuHe u3nocuna je 2,01%.0x1H0c¢ 1BE HaKHAIE
MPOMEHHO C€ OJ] TIOYETKa MMOCIOBama APYIITaBa, Kaja je U3HOC HaKHAJE MPHIMKOM
ymate 6wo Behu, 70 AaHac, Kaja HakHaJa 3a ynpaBlbambe YHHH Oko 88% ykyrmHO
Harmahennx HakHaga. OBakBa TIpOMEHa OJHOCA JIBE HaKHAJIE Hacrala je Kao
MOCJIeNIIa pacTa HETO BPEJAHOCTH MMOBUHE (oHJA M cBe Behe ocHOBe Ha KOjy ce

Harrahyje HakHa/Ia 3a yIpaBJbabe.

10 Mspop BJIIT: Basa moxataxa pemnyGIuuKor 3aBoJia 3a CTATHCTHKY — KBapranuu GpyTo noMahu npoussox
y TekyhuM LieHaMa, HeAeCe30HUPAHH TTOJallH.
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Cexkmop 000posowhux nensujckux onoosa y Cpouju

Haknanma mpuiaukoMm yIoiaTe, Mako BUAJBMBAa HA TPBOM KOPaKy, Tj. MPHIAKOM

yIiaTe cpelcTaBa y GoHa, HUje ¥ HajBehu Tpomrak 3a wiana. To je Tpolak Koju 4jiaH

riaha camo jeTHOM, Kao BPCTY yla3He HaKHAJE.

Haknana 3a ynpaBieame ce 0OpayyHaBa CBAKOJHEBHO Ha BPEAHOCT HETO UMOBHHE

(¢boHIAa W caapkaHa je JAMPEKTHO Yy BPEIHOCTH HHBECTHIIMOHE jeIWHHIIC, TaKO Ja

obOpadyyHaTa M 00jaBJbeHA BPEIHOCT WHBECTUIIMOHE jEIUHMIIC jeCTE BPESIHOCT HAKOH

0I0UTKA HAKHAJE 32 YIpaBJbambe (HOHIOM.

VY gerBpToM Tpomecedjy 2014.roanHe HakHaIa 3a yrpaBJbamke U3HocwiIa je 116,4

MHWJIMOHA TUHAPA, JOK je AOOUT OA yjarama Kojy Cy OCTBapuiu ()OHIOBH Y HCTOM

nepuoay uzHocwia 456,0 Munmona muHapa. Y mocleAmuX TFOJUHY JlaHa HaKHaaa 3a

yhpaBjbame u3Hocuia je 432,8MunroHa AnHapa, 0K je Y UCTOM MepUuoly OCTBapeHa

noout ox 2,3 munujapae nuHapa. C JaJbUM pacTOM HETO MMOBHHE, ald M jayambeM

KOHKypeHLII/IjC I/I3Mehy (bOH,Z[OBa, MOKE CC OUCKHUBATH ITIOCTCIICHO CMamkbBAaKkC HAKHAJIC

3a yIpaBJbambe.

U3Hoc HannaheHux HakHapa ApyuwTaBa 3a ynpaBrbame

(y MnH RSD)

2007 2008

2009

2010

2014
T1 T2 T3 T4

2011 2012 2013

HakHaga npunukom ynnate 42,9 56,9
HakHapa 3a ynpaBrbate 37,8 73,5

54,9
1173

59,4
170,7

57,9 60,1 58,7 27 13,0 13,9 15,8
2200 2841 357,8 99,6 105,1 ALl 7/ 116,4

W3 op: HapoaHa 6aHka Cpbuje

6. O0uM TproBama xapTujama o1 BPpeJHOCTH

O06uM npomeTa JOOPOBOJFHUX MEH3UjCKUX (POHI0BA Y UeTBpTOM TpoMecedjy 2014.

roguHe u3Hocuo je 5,3 munumjapae auHapa. Y Toky 2014.roaumHe obuM mpomerta

U3HOCHO je 21,2mMunmijapae auHapa.

VYuemthe 100poBospHUX MEeH3UjcKUX (POHIOBA Y MpoMeTy Ha beorpanckoj 6ep3u y

YeTBPTOM Tpomecedjy usnocuio je 11,3%,m0xk je y 2014.ronunu uzHocuio 4,1%.

TproBake [06POBOILHUX NEeH3MjCKUX hoHAOBaA XapTujama o4 BpeAHOCTU

(ymnpa. RSD)

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
T1 T2 T3 T4
O6um npomeTa XoB 1,7 131 14,9 19,3 13,2 12,9 4,5 8,4 3,0 53
KynoBuHa 18 8,1 8,1 10,6 7,1 9,0 2,9 37 2,7 2,7
Beorpaacka 6ep3a 0,8 0,4 1,3 0,7 0,3 0,4 0,1 0,8 - 0,3
BaHbep3aHcko TproBawe 0,3 0,4 0,3 1,3 0,1 0,7 0,0 0,5 - 0,4
Aykumje gp>kaBHux XoB 0,0 7,3 6,5 8,6 6,7 7,9 2,8 3,2 2,7 2,0
Mponaja 0,4 0,4 0,8 3,8 4,2 2,0 1,1 2,0 0,3 2,0
Beorpaacka 6ep3a 0,1 0,1 0,6 0,4 0,3 0,6 0,1 0,2 0,0 0,1
BaHbep3aHcko TproBawe 0,3 0,3 0,2 34 3,9 14 1,1 1,8 0,3 1,9
Docnehe 0,2 4,6 6,1 4,9 2,0 2,0 0,5 2,6 0,0 0,6
OpHoc KynoBuHe npema
npopaju n gocnehy 2,4 1,6 1,2 1,2 1,1 2,3 18 0,8 9,7 11

Yyeuwhe y ykynHom npomeTy
Ha Beorpapackoj 6epau (y %) 1,2%

1,1%

8,0%

38% 26% 34% 23% 43% 01% 11,3%

W3Bop: HapoaHa 6aHka Cp6uje, beorpancka 6epsa
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Haponuna 6anka CpOuje

7. TpaHCAKIIHOHM TPOIIKOBH

TpomkoBu HacTand y Be3d ¢ KyNOBHHOM, IPOJAjoM M NPEHOCOM XapTHja oj
BpeaHOCTH (HAaKHAIE LCHTPAIHOT PEerucTpa, Oep3aHCcKe HaKHAjAEe, MOpPEecKe obaBese) u
TPOILIKOBH TeKyher oxpkaBama HENOKPETHOCTH y KOje je yJIOo)kKeHa MMOBHHA (oHIA
Hartahyjy ce w3 mmoBmHe (oHma. OCTany TPOIIKOBH MOy Ha TEpeT APYIITBA 3a
yIpaBJbambe.

Hajsehm yneo y TpaHCakIMOHMM TPOIIKOBHMA, KOjU MY Ha TepeT (GoHIa, UMajy
HaKHaJe LEHTPAJIHOT PETHCTPa, JOK Cy OJ TPOIIKOBA KOje IPYINTBA 33 YIPAaBIHAIHE
riahajy U3 CBOjUX CpecTaBa Haj3HAUYajHIje OpOKEepCKe HAKHAJE.

U3HOC TpaHCaKLMOHMX TPOLUKOBA

(ymnH RSD)
2014
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

T1 T2 T3 T4
YKynHo 10,0 5.3 7.4 95 7,0 4,7 6,0 1,6 1,8 0,6 2,3
Bpokepcke HakHage 4,5 2,2 3,8 4,5 2,9 2,0 25 0,5 0,7 0,0 0,8
HakHane kacToam 6aHke 1,8 15 2,0 24 22 15 19 0,4 0,5 0,3 0,7
BepaaHcke HakHaae 1,6 0,8 0,4 1,1 0,8 0,3 0,6 0,1 0,2 0,0 0,3
HakHage ueHTpanHor peructpa 1,0 0,6 1,2 15 11 0,9 0,9 0,5 0,4 0,2 0,5
OcTanu TPOLLKOB U 1,1 0,2 - - - - 0,1 - 0,0 - 0,0

W3Bop: HapopHa 6aHka Cp6buje

8. Bpoj u cTpyKTypa KOPpHCHHUKA

Ha xpajy uerBpror tpoMeceuja 2014.roqune,
payy P P ) A Ykynan 6poj xopucnuxa na kpajy

- 11
(¢ (&
y Gasu akymynanyj HAsasuio ce ykymo 2014.200une usnocuo je 187.997.

187.997 kopucuuka'’. OHH Cy YKYIHO HMAJTH
252.072 CKIIOM/bCHA yroBOpa O WIAHCTBY' S y
J0OpOBOJFHUM TIEH3HjCKUM (POHIOBHMA.

Bpoj yroBopa 1 6poj kopucHuka

(yxurbapama)
2014
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
T1 T2 T3 T4

Bpoj yroBopa 158,5 201,6 215,7 2204 234,4 240,4 2445 250,4 250,1 250,7 252,1
Bpoj kopucHuka - 156,0 165,2 166,8 174,9 179,8 183,5 185,8 185,7 186,6 188,0
Yaeo akT B HUX

KOPUCHUKA Y YKYMHOM - 416% 36,00 439% 351% 305% 30,3% 27,7% 29,7% 30,1% 31,3%

6pojy (y %)

W3Bop: Hapogra 6aHka Cpbuje

VYuemhe KOpUCHHKA yclyra HMEH3UjCKUX (OHAOBA Yy YKYIMHOM OpOjy CTaHOBHHKA
u3HocwIIO je 2,62%,a y ykymHOM Opojy 3amociennx 11,03%.

Y Ypancto y poumy menn ce Ha mBe dase — dazy akymymarmje (epro y kome ce yruiahyjy cpeactsa) u
(basy nosnauema cpeacrasa (MepHoj Kaja wWiaH MOBIAYH aKyMyJIHpaHa CPECTBA).

2 Bpoj koprcHnKa je 6poj 0coba Koje Cy WIaHOBH 106POBOIEHOT MeH3ujckor dhorma (wim donnosa). OBaj
0poj je Mamu o1 Opoja yroBopa o WIaHCTBY, C 003UpOM Ha TO Ja 3HAaTaH OpOj KOPHCHUKA UMa BHIIEC O]
jeIIHOT CKIIOIUBEHOT YTOBOPA O YWIAHCTBY Y HCTOM WIIH Y Pa3IMIUTUM (HOHIOBUMA.

13 Bpoj yroopa o wiancTBY je 36Mp Gpoja MHIMBHIYaIHHX YOBOPA O UIAHCTBY M OpOja H4iIAHOBA CBHX
IEH3HjCKUX IUTaHOBA.
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CTpyKTypa KOpUCHUKA NO AMHAMMULM ynnaTe
(yjeamHuuama un y %)

Bpoj
L>J‘ I'lepmon KOPUCHUKa y'qeo (%)
) ‘E 1 mecel 58.840 31%
5 > 3 meceua 64.642 34%
& cg 6 MeceLy 67.493 36%
§ = 12 meceum 71.482 38%
Op yunawetsa (1) 158.721 84%
Bes cpeacTaBa Ha padyHuma (2) 29.276 16%
YkynHo (1+2) 187.997

N3B op: HapogHa 6aHka Cpbuje

W3HOC akyMmynHMpaHHMX CpeAcTaBa 3aBUCH OJf BHUCHHE yIUlaTa, NPUHOCA KOje
ocTBapyjy (OHIOBH, BHCHHE HAaKHaJa W QYXKHHE TEepHOAa aKyMyJalyje cpelCcTaBa,
TaKo Jia ce ca nmoBehameM M3HOCA JOMPHHOCA U MEPUOoia aKyMylalije CpelCcTaBa, y3
INpHUHOCE Koje (DOHIOBM OCTBapyjy, moBehaBa M HM3HOC NPOCEYHMX CpelcTaBa Ha
WHIUBHAIYaJHAM padyHUMa wWiaHoBa. [Ipocedan M3HOC aKyMyNHpaHHX CpelCcTaBa Ha
padyHIMa YWIaHOBa KOJH Cy N0 caJia HajMamke jeTHOM YIUIATHIN JOIPHHOC H3HOCHO je
Hemrro Buie on 148xuspana qHapa U 'y CTaJHOM je TIOpacTy.

lMpoceyaH U3HOC aKyMynupaHuUX cpeacTaBa Ha Kpajy nepuopa
(yxvrbagama RSD)

2014

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
T1 T2 T3 T4

= 34,6 52,2 70,5 84,5 105,3 127,3 131,3 139,1 144,5 148,3

W3Bop: HapogHa 6aHka Cp6uje

Ha xpajy 2014.roaune, O0poj KOpUCHHUKA KOjU CY WIAHOBH JBa WX BUILE (HOHIOBA
uzHocuo je 35.630umu 19%o0x ykymHOTr Opoja.

Bpoj kopucHuka no 6pojy Bpoj kopucHuka no 6pojy
¢ oHaoBa y Kojuma cy 3aKrby4YeHUX yrosopa o
4yrnaHoBU YrnaHcTBY
(y jeomHruama) (y jeguHnuama)
Bpoj doHpoBa Bpoj kopucHuka Bpoj yrosopa  Bpoj kopucHuka
1 152.367 1 141.089
2 26.310 2 33.593
3 9.237 3 10.477
4 79 4 2.105
5 1 5 529
6 6 151
7 38
8 6
9 9
W3Bop: HapoaHa 6aHka Cpbuje 3B op: HapoaHa 6aHka Cpbuje

VY uverBprom Tpomeceujy 2014.roauHe CTPyKTypa KOPUCHHKA IO TOJIY U U3HOCY
PUXOBHX CpPEJCTaBa HUje ce 3Ha4ajHO MPOMEHIIA y OHOCY Ha MPETXOHE mepuozae. Y
BehMHU cy MyIIKapiy, KOjU Y YKYITHOM Opojy KOPUCHHKA y4ecTBYjy ca oko 60%.
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Pacnopena KopucHUKa 1 aKymMmyrnupaHux cpeagcrtaBsa no

rognHamMma XuBoTa
(y jeavHuuama, ogHocHo y RSD)

8.000

7.000

6.000 -

5.000 -

4.000 -

3.000 -

2.000 -

1.000 -

0-9 10-19

20-29

30-39

40-49

50-59

60+

Bpoj kopucHuka 120 220

9.107

50.274

63.912

48.335

15.968

M3Hoc cpeacTaBa (MnH) 2,21 6,71

470,04

5.876,32

9.700,85

6.297,17

1.111,60

MpoceyHa cpeacTea 18.417 30.500

51.613

116.886

151.784

130.282

69.614

W3Bop: HapogHa 6aHka Cpbuje

IIpoceyna crapocT KOpUCHUKA JOOPOBOJEHUX TEH3MjCKHX GoHIOBA Ha Kpajy 2014,

TOJIMHE M3HOCHIIA je oko 45 romuHa, a HajBUIle je KopucHHKa ctapoctd oa 30 mo 50

roauHa, oko 61%.OBakBa CTPyKTypa KOPHCHHKA je CTaJlHa M HE MEHa Ce O]l MOYeTKa

pana ¢onmoBa. Mcro Tako, mpoleHAaT KOPHCHUKA KOjU Cy CTapuju ox 53 rogune

CJINYAH je Kao y MPETXOAHUM roJJMHaMa U U3HOCHO je 23,6%.

9. Yniare, ucnjiare u NpeHOC cpeacTaBa

Ocum y 2007.ronunu, kaaa je Hajpehu Opoj

JOOPOBOJFHUX TEH3UjCKUX (POHIOBA OCHOBAaH W

KaJa Cy yIuiaTe Onie HajMame, YKYIHE yIuiaTe Cy

cTaOUIHE TOKOM TOJMHA M KpeTallie Cy ce Ha

HUBOY oA 2,2 a0 2,8 Munujapau AuHApa

YV uemepmom mpomeceyjy 2014.

773 munuona ounapa.

200une Hemo yniame usnocumue cy

rogumme. Y 4erBpToM Tpomecedjy 2014. rogune, on ykynHux ymiara 20,9%

OJTHOCWJIO Ce Ha WHIWBHIyanHe yruiate, 36,1% Ha yruiaTe mociionamBaia KOju Kao

00BE3HUIIM YILIATE CBOJHM 3aIlociIeHUMa yiuiahyjy gonpuHoce Y eH3HjcKu (oHII, TOK

ce 43%  omHOCHITO Ha yIUIaTe TPEKO MEH3UjCKUX MmiaHoBa. OBaj OJHOC ce HUje 3HATHO

Memao ox 2008.roaune 10 gaHac.

YKynHe ynnate gonpuHoca y cooHaoBe
(ymnpa. RSD)

2007 2008 2009 2010 2011

2013

2014

T1

T2

T3 T4

1,50 2,25 2,22 2,43 2,53

2,70 0,63

0,67

0,70 0,79

W3Bop: HapoaHa 6aHka Cp6uje
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900 ~
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44,8%

38,1%

17,9%

43,9%

30,3%

O6uM 1 CTPYKTypa YKYNHUX ynnarta AonpuHoca
(y MmnH RSD, ogHocHO y %)

49,1%

30,8%

49,6%

33,6%

20,6%

19,6%

19,6%

43%

36,1%

20,9%

WU3sop

yILIaTa BPIIH CE MPEKO TOCII0IaBalia KOju CBOJUM 3arociieHMa yiuiahyjy cpencrsa y
(hoHI, yMMe TOKa3yjy BHCOK CTEIEH OJTrOBOPHOCTH IMpeMa 3amocieHHMa. Bermku
MOTEeHIIMjal 3a Jajbu pacT Opoja wiaHOBa TNEH3UjCKUX (OHAOBA je ympaBo y
KOMIIaHHjaMa ¢ BEJMKUM OpojeM 3amociieHuX. Ha oBaj HauMH 3amocieHH, OJHOCHO
MOCJIOIABIIM, MOTY OCTBapUTH yIITEE, 003MPOM Ja Ce YIUIaTa MeH3UjCKOT JOMPUHOCA
y 100poBOJbHE TIeH3WjcKe (OHIIOBE M3 cpejcTaBa MociojaBiia ocnobaha minahama
mopesa Ha JOXOAak TrpahaHa m JompuHOCAa 3a 00aBE3HO COIMjalIHO OCHTYPame 0
m3noca ox 5.420* numapa mo 3amocieHOM MecedHo, Kao M Ja ce yIUIaTe Y HCTOM
M3HOCY KOje TOCIOJaBal] BPIIM MyTeM aJMHUHHCTpPAaTUBHE 3a0paHe, 00ycTaBOM H
mnahameM u3 3apaje 3anocieHor, ocinobahajy mnahama nopeza. Hasenene onakiuiie
MPECTaBIbajy JAOJATHU BHJ CTUMYJNAIMjE 3a 3alOCICHE M IOCIOAABIE A je[aH Ieo

Q42013 Q12014 Q22014 Q32014

B /HavBuayanHe ynnate

: HapopgHa 6aHka Cpbuje

Hako mocroju MOryhHOCT HMHAMBHIyaIHUX YIUIaTta JompuHoca, Hajehu Opoj

Q4 2014

O0O6Be3HMUM ynnate

3.000 +

2.500 A

2.000 A

1.500 +

1.000 -

500 -

22,0

48,29

33,

18,%

39

%)

47,99

34,4

17,6

2

44,79

36,5

18,89

46,99

32,99

20,2

2007. 2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014.

HE[leH3unjckn NnaHoBK

W3I[Bajarba 3a 3apajic yeMepe Ka MITEbH y J0OPOBOJBHUM ITEH3U]CKUM (POHIOBHMA.

MOBJIAYCHHEC CPEIICTaBa BPIIE YWIAHOBH KOJU HCIYHaBajy yCIoBe, a HACY AyTro y GoHIy,
aKyMyJHpaHa CyMa Ha HbUXOBHM PavyyHHMa je PENaTHBHO Maja, T€ je OBaKaB HaYMH
HCIUIaTe W OYCKHWBAaH, MAKO OH HE OJroBapa MPHPOAH IO0OPOBOJBHHX IEH3HjCKHUX
¢doHmOBa KOja MpeTmocTaBba KOpHIINEHE aKyMyJIHpaHHX CpEACTaBa y AyKeM
BpeMeHckoM nepuony. Ca mosehameM Iepuona akyMmynauuje cpeicraBa M cyme
Cpe/iCcTaBa Ha padyyHHMa, MOXKE C€ O4YeKMBATH MoBehame yaena MporpaMHUpaHUX
HCIUIaTa U JPYTUX Ha4YKMHA MOBJaverha. [lopes Tora, 3a YiaHOBE KOjU Cy MPUCTYHMHIN
MEH3UjCKUM (POHIOBHMAa HAaKOH M3MeHa 3akoHa y majy 2011.romuHe, mpomucaH je

Wcnnare cpenacraBa HajBehuM nenoM Bpiie ce jeaHokparHo. C 003upoM Ha TO ja

MakcuManHu uzHoc o7 30%xoju ce Moke MoByhH jeTHOKPATHOM UCILIATOM.

4 Ha ocnoBy omnyke Brage Peny6iuke CpGuje, jeJHOM OIHLIEE Ce BPIIH yCKIaljiBambe OBOI H3HOCA ca

BUCHHOM MH(Ianyje y MPpeTXOAHOj TOAUHH.
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YKynHe ucnnate cpeacraBa YiaHoBuMa ¢hoHAoBa

(ymnH RSD)
2014
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
T1 T2 T3 T4
141,4 384,6 448,5 458,1 517,6 751,7 945,2 252,5 299,3 302,4 359,2

W3Bop: HapogHa 6aHka Cp6uje

Ucnnate cpeacraBa u3 QonmoBa ce moBehaBajy u3 roauHe y rojamHy. OBakBa

MojaBa HOpMaJiHa je TIOCIeANIIa pa3Boja CUcTeMa,

jep he ce ¢ momehamem gompuHoca u Heto YV 2014.200unu, ykynue ucniame

uMOBUHe W TioBehameM  Opoja  TOOWHA  xopuchuyuma usnocune cy 1,2

(yHKIIMOHHCAmA cucrema TOOPOBOJBHUX  munujapoe ounapa.

NeH3ujckux  ¢GoHgoBa moBehaBaTh W BUCHHA
UCIUIaTa MOCMATPAHO Y alCoTyTHUM H3HOCHMA.

Tpancdepu npencraBibajy mpeHOC cpeincraBa
u3 jemHor ¢ouma y apyrd. YmaH ¢doHIa MOXKe
OpPEHETH IO WIIM CBa CPEACTBa, mpu demy miaha
€aMo CTBapHE TPOIIKOBE MPEHOCa.

YkynHu TpaHcdepu nsmehly onaosa

YV 2014 .200unu mparncghepu cy

usnocunu 0,Lvunujapoy ounapa.

(y MnH RSD)
2014
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
T1 T2 T3 T4
19,5 235,1 141,5 216,1 165,9 72,3 137,2 57,2 20,9 22,7 25,5

W3Bop: HapogHa 6aHka Cp6uje
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