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1. YyecHHMUM HA TPKUIITY A00POBObHHUX NMEH3UjCKUX (POHI0BA

Ha tpxuinty mo0poBOJbHUX TIEH3HMjCKHX (OHIIOBA Ha Kpajy YETBPTOT TpoMecedja
2016. romuHe TOCNOBalla Cy YETHPH JPYINTBA 3a YIpaBJhalkbe KOja Cy yIpaBibalia
WMOBHHOM ceJlaM J0OpOBOJPHHX TEH3UjCKUX (DOHIOBA, jeJHA KAacToau OaHKa W TIET
bamaka mocpeHuKa’,

Cnvka: Y4eCHMUM Ha TPXKULWITY AO6POBOSbHMX NEeH3Ujcknx cpoHaoBa

HapogHa 6aHka CpGuje

\ LieHTpanHu
\ Perucrap
. A XoB

1 Bpoepn ib

Generali
Basic

Generali Vidad
Index

Ha xpajy uerBptor tpomeceuja 2016. ronune, y OpyImTBHUMa 32 yIpaBibame OUII0
je 3amocneno 120 nuna. bpoj 3amocnenux je nosehaH 3a jegaH y OAHOCY Ha IPETXOIAHO
TpoMmeceyje.

Hapomna 6anka CpOuje, Ha OCHOBY TOJIOKEHOT CTPYYHOT HCIHTA W UCITYHCHUX
OCTaIMX MOTPEOHUX YCIIOBA, U3/1aj€ M03BOJY 3a 00aBJbarbe MOCI0Ba HHPOPMHCAha O
MOCJIOBaky JOOPOBOJBHUX MEH3UjCKUX (oHaoBa. [lo kpaja ueTBpTor TpoMecedja 2016.
TOJIMHE M3/1aTO je YKyImHO 696 103BoMa 3a 00aBJbamke MOCIOBA areHTa mpojiaje.

JpymTBa 3a ynpaBibamke 1 OaHKe IOCPEIHUIU aHTaXYyjy areHTe npojaaje. Ha kpajy
yeTrBpTOr TpoMecedja 2016. romuHe ApyIITBa 3a yIpaBlbamkhe aHTakoBaia cy 84 nuna,
a 6anke mocpeanunm 409 mmna.

! Raiffeisen banka a.d. Beograd, Societe Generale banka Srbija a.d. Beograd, NLB banka a.d. Beograd,
Addiko Bank a.d. Beograd u Sherbank a.d. Beograd
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2. Heto nMoBHHA 100pOBOLHIX NMEH3UjCKNX GOHTOBA

Heto nmoBuHa (hoHIOBA HA Kpajy YETBPTOT
tpomecedja 2016. rommne wu3Hocwia je 32,8
MHUIHjapau AdHapa. Y YeTBPTOM TpoMecedjy
HETO UMOBHHA je mopacia 3a 3,8%.Ha nmpomeny
BPETHOCTH HETO HMOBHMHE YTHUy HETO yIIaTe’

Ha «xpajy uemepmOz mpomeceuja

2016. 2codune Hemo umoOBUHA
usHocuna je 32,8 munujapou
ounapa.

cpeacraBa y (oOHIOBe, MCIUIaTe cpeiactaBa u3 (GoHIOBa M JOOHT KOjy (OHIOBU

ocTBapyjy on ynarama. Y ueTBproM Tpomecedjy 2016. roaumHe yKymHE yruiate

n3HOCcWie ¢y /87,8 MUIHOHA TUHAPA, WIAHOBU Cy
JIOK je moOuT o ynarama u3Hocwia 713,8munuona

HeTo nmoBuHa y cekTopy Ha Kpajy nepuoaa
(y mnpg RSD)

noBykiu 281,2MuiiMoHa JauHapa,
JIMHApa.

2016.
2007. 2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015.
Tl T2 T3 T4
31 4,6 7,2 9,9 12,5 16,0 19,7 23,6 28,9 29,6 30,7 31,6 32,8
M3Bop: HapogHa 6aHka Cpbuje.
KoHueHTpauuja y cekTopy Ha Kpajy nepuoaa
(Herfindahl-Hirschman Index)
10.000 10.000
8.000
6.000
4.000 2832 2.818 2.830 2.871 2.847 2.836
3.311
2.000 2711 2.839 2.903 2.863 2.843 2.839
0
TL | T2 T3 T4

2006. 2007./2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2016. 2016. 2016.

M3Bop: HapoaHa 6aHka Cpbuje

2
Heto ynnate cy ykynHe yniaate yMameHe 3a HAKHaAy MPUJIMKOM yIUIaTe.
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TpXHIIHA KOHIGHTPAIMja y CEKTOpY- Ha Kpajy duerBpror Tpomecedja 2016.,
MepeHa XephuHIaT—XUpIIMaHOBUM HHJICKCOM, u3HOcmia je 2.839 moeHa, mTo
yKa3yje Ha BUCOKY KOHIICHTPALUjy Ha TPXKUIITY TOOPOBOJFHUX MEH3UjCKUX (DOHIOBA.

VYxomuko ce GoHAOBH Kiacu(PUKyjy MO Tpynama mpeMa BHCHHHU HETO WMOBHHE
¢doHIa y 0JHOCY HA BUCHHY HETO HMOBUHE CEKTOpa, y Tpyrnama ,BeJIMKH" U ,,CPEAmnHU”
Hayasze ce nmo ABa (oHIA, KOjU 3ajeqHO OCTBapyjy TpkuimHOo yuemhe on 96%, nok
Hajeehu Gonx uma yneo ox oko 41%.

Bpoj choHaoBa y rpynama nogereH1MM npema TpXKULWHOM yyeLuiy
(y jeavHuuama)

2016.
yueuhe y Heto 2007. 2008. 2009. 2010. 2011, 2012, 2013. 2014. 2015.
MMOBUHU (Y %)

TL T2 T3 T4

Benuku (20 n Buwe) 3 2 2 3 2 2 2 2 2 2 2 2 2
Cpepmm (5 - 19,99) - 2 3 1 2 2 2 2 2 2 2 2 2
Marnwm (O - 4,99) 4 6 5 4 5 5 2 2 3 3 3 3 3

M3Bop: HapogHa 6aHka Cpbuje.

3. CTpyKkTypa HMOBHHE I00POBO/bHUX NMEH3UjCKUX (POHT0BA

Ha xpajy wuerBpror tpomeceuyja 2016.

TOJMHE CTPYKTYpa yJlarama HMOBHHe QomzoBa  [14/utue cpedcmasa ynooiceno je y

. . . OpatcasHe OYIHCHUUKE UHCTPYMEHME
HHUj€ 3HATHHje U3MembeHa. Hajsehu yneo umane 7704
Cy IpkaBHEe OOBe3HHIC Koje cy uuHmIe (7%
ykynHe uMoBuHe. CpeicTBa Ha KacTOOU padyyHMMa M OPOYCHH JACNO3UTH OaHaka
yuauu cy 14%, a akuuje 7,4% ykynHe mmoBuHe (oHaoBa u octane XoB 0,4%
(obBesnuiia EBporicke Oanke 3a OOHOBY M pa3Boj). Yiarame y HEMOKPETHOCTH,
WHBECTHITNOHE jeIMHUIIE OTBOPECHUX MHBECTHIIMOHUX (POHIOBA M TOTPAKUBAMHA UHHE
KJIacy 0CTaJo Koja je n3nocwuia 1,2%.

CTpyKTypa yKynHe uMoBUHe hoHOoBa

Akumje Ocrane XoB
CpepacTea Ha Opouetin 7,4% 0,4%
kacToay padyHy =~ AenosATM
13% 1%

Ocrano 1,2%

[pxaBHun
LYXKHUYKM
VNHCTPYMEHTN
WN3Bop: HapogHa 6aHka Cpbuje. 7%

3 .
INocmarpano npema ydemhy y yKynHoj HETO UMOBUHU.
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Ha kpajy uerBptor tpomeceyja 2016. romune 7,3% apxKaBHUX AYKHUUKHAX
WHCTpYMEHATa UMaJio je pok jgocneha no roguny nana, 8,8%ox jenne o aBe roauHe,
55% on nBe no mer roauwna, 26,2%oxa net no nmecer roguHa u 2,8% npeko gecer
roJIMHa.

IIpoceyna pounoct Cpe,I[CTaBa4 VIIOKEHUX Y JpKaBHE MY)KHUYKE HHCTPYMEHTE je
4 5roguuHa.

PouHa cTpykTypa ynarawa y Ap>KaBHe OY>KHUYKe UHCTPYMEHTe
(y mnpg RSD)

15.0
14.0
13.0
12.0
11.0
10.0
9.0
8.0
7.0
6.0
5.0
4.0
3.0
2.0
1.0
0.0 I

<1 roavHe 1 - 2 roguHe 2 - 5 roavHa 5 -10 roguHa > 10 roguHa

M3Bop: HapogHa 6aHka Cpbuje.

VY nomahoj Bamytu, Ha Kpajy ueTBpTor TpoMmecedja 2016. roauHe, Hana3uiao ce
87,3%ykynHe UMOBHHE, a y cTpaHoj Banytu 12,7%ykymte umMoBrHe (y eBprMa).

4. IlpuHoc ox y1arama

Ha xpajy getBpror tTpomecedja 2016.romue FONDEX je 10cTHrao BpeaHOCT Of
2.592,8. Tlopacr FONDexa mnpejcTaB/ba MOHAEPHCAHH MPOCEK MPHHOCA CBHX
(doHIOBa, U y yeTBpTOM TpoMmecedjy 2016.ronuHe uzHocuo je 2,2%,a 3a mociaeImux
roxuny nana 7,7% JIpuroc FONDexa ox1 moueTka mocioBama’ n3HoCHO je 9,9%.

Nwmajyhu y BUny CTpYKTYypy yJaramba UMOBHUHE (POHIIA, HA IPUHOC YTUUY: IPOMEHa
KpHBE TIPHHOCA HA JPKABHE TyKHHUYKE MHCTPYMEHTE®, IpoMeHa BPEIHOCTH aKIlja,

# POYHOCT MHCTPYMEHATA [TOHIEPHCAHA HUXOBHM YJEIOM Y YKYIHHM YJIaramiMa y JpKaBHE JyKHHUYKE
HHCTpyMEHTE.

® FONDex je HHIEKC KOjH NpEACTABIbA KPETAHE BPEIHOCTH HHBCCTHIMOHHMX jCAMHWIA CBHX
JOOPOBOJFHUX HEH3UjCKUX (DOHIOBA HA TPHKHINTY.

® Ha mam xama je mpBu 10GPOBOJBHH TeEH3MjCKH (oI modeo ¢ pazoM, 15. HoBemGpa 2006. romuwe,
nouerHa BpexHoct FONDexa nsnocuina je 1.000.

7 Tognmma cromna.

8 IMag kamaTHe CTome yTHYE Ha PAaCT IeHe AyKHHUKHX HHCTpyMeHaTa u o6pHyTo. LleHe mHCTpyMeHaTa
JIy’)Ke POYHOCTH OCETJbUBHjE CY HA IPOMEHE KaMaTHHUX CTOIMA.
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BUCHHA pedepeHTHE KaMmaTHE CTOIE, BHCHHE KaMaTHUX CTola 0OaHaka U MpPOMEHE
Kypca IMHapa y OTHOCY Ha eBpO.

Ha npumapHOM TpXHINTY IYXHUYKHX OPXKABHUX HHCTpyMeHarta (Tpe3opckux
3amuca U OOBe3HHUIIa Tpe3opa) y omHocy Ha Tpehe Tpomecedje 2016. roauHe oOum
E€MUCHja je TOTOBO U3jeJJHAUCH, JIOK CY JIUCKOHTHE CTOIE OCNICKHIIE M.

VYKymHa TpXKHIIHA BPEAHOCT EMHUCHja JyrOPOYHHX [PXKABHUX HHCTPyMEHATA
JEHOMHHOBAHUX Y TUHAapHMa y 4eTBpToM TpoMecedjy 2016.roanHe uszHocuna je 69,7
MUIMjapau auHapa. Hajsuine je emutoBaHo Tporoauimbux (38,3 Munujapae nuHapa),
cenmoromumibux (23,9 mMunamjapau auHapa) W jeaHoroammmux (7,5 MumHjapau
JIMHAPA) XapTHja O BPSAHOCTH.

W3BpuiHe cTome MUHAPCKUX MHCTPYMEHATa Y OBOM TpOMEcCedjy Cy HIDKE HETO Y
TPETXOTHOM.

TpXUWIWHA Bpe4HOCT € MUTOBAaHMX AUHAPCKUX APXKABHUX AYKHUYKUX

MHCTPYMeHaTa, No PO4HOCTU
(y mripa RSD)

Pok nocneha T4 2015. T1 2016. T2 2016. T3 2016. T4 2016.
3m 57 3,6 - . _
6Mm 5,8 2,8 - 0,7 -
12m 24,1 17,2 11,2 9,8 7,5
18m - - - - -

24m 28,1 28,0 10,5 - -
36m - 31,6 28,1 17,2 38,3
60m 14,9 . - . B
84m - - - 28,0 23,9
120m - - 0,1 - -
YKy nHo 78,7 83,2 49,9 55,7 69,7

M3Bop: MHMcTapcTBO dmHaHcKja.

M3BpLUHE cTONe eMUTOBaHMX AUHAPCKUX APXKaBHUX OYKHUYKMX
MHCTpYMeHaTa, No pOYHOCTU

Pok nocneha T4 2015. T1 2016. T2 2016. T3 2016. T4 2016.

3m 2,9% 2,8% - - -

6m 3,3% 3,3% - 2,7% -
12m 4,1% 4,0% 4,0% 3,6% 3,5%
18m - - - - -
24m 5,0% 5,0% 4,3% - -
36Mm - 6,0% 5,4% 5,0% 4,7%
60Mm 6,5% - - - -
84m - - - 6,0% 5,6%
120m - - 4,2% - -

M3Bop: MrHMCTapcTBO dmHaHcKja.
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VY uyerBprom Tpomecedjy 2016.roauHe, €BPOJICHOMUHOBAHU JPXKABHU JYKHHUUKH
WHCTPYMEHTH €MHUTOBAHU Cy y YKYIHO] BpenHoctu oz 239,1 MunuoH eBpa, U TO:
nBoromumiby (74 munuona espa) ca cromoM ox 1,1%, nerHaectorogumumu (71,3
MHJIOHA eBpa) ca ctoroM of 4,2%,jennoroauinmu (49,6 MunroHa eBpa) ca CTOIOM
on 0,8%u tporoauiumu (44,2munroHa eBpa) ca crornom on 1,7%.

TpXxvlIHa BPeAHOCT € MUTOBaHMX € BPOAEHOMUHOBAHUX APXKABHUX AYKHUYKNX
MHCTPYMeHaTa, No PO4YHOCTU

(y mnH EUR)

Pok gocneha T3 2015. T4 2015. T12036. T2 20%6. T3 20%6. T4 20%6.
2m 30,5 357 98,4 1239 49,6 49,6
24m 912 96,8 1m,7 108,3 230 74,0
36Mm 333 225 1443 48,7 - 44,2
60m - 47,8 718 - 98,2
84m - - - - -
120m 70,7 219 - - -
180m - - - - - 713

YkynHo 225,6 2248 434,3 380,8 170,7 239,1

W3Bop: MHncTapcTBO dhHaHCHja

W3BpluHe cTone eMUTOBaHUX € BPOAEeHOMUHOBAHUX APXKaBHUX AYKHUYKUX
MHCTPYMEHaTa, o POYHOCTH

Pok nocneha T3 2015. T4 2015. T12036. T2 20%6. T3 2036. T4 20%6.
2m 16% 16% 1% 0,9% 0,8% 0,8%
24m 2,2% 18% 18% 12% 11% 1%
36m 3,9% 3,5% 3,3% 2,6% - 17%
60m - 4,0% 3,5% - 2,9% -
84m - - - - - -
120m 45% 4,4% - - - -
180m - - . - - 42%

WN3sop: MuHMcTapcTBO dhrHaHcuja.

Ha Beorpanckoj 6ep3u je TokoM 4eTBpTOoT TpoMecedja 2016.roauHe 3abenexeH
pact neHa aknuja on 12,7%, MepeHO WHAEKCOM BELEX18 (BpemHOCT WHIEKCA Ha
Kpajy nemembpa Omma je 717,4). Kperame wHmekca 3a MOCIEARHUX TOMUHY JaHa
3abenexuo je pact ox 11,4%.

Pedepentna xkamatHa croma Ha kpajy aeuemOpa 2016.roaune usHocuna je 4%.
HuBo xamatHHX cTOmna Koje GOHIOBH OCTBapyjy Ha CpeiCTBa y AUHAPHMA HA KaCTOAH
pauyHHMa paTH KpeTambe pedepeHTHe KaMaTHEe CTOTE.

VY yerBpToM TpoMecedjy 2016.roqune nUHAP je Ienpecupao y OJHOCY Ha €Bpo,
TaKo Jia je Ha Kpajy OBOT TpoMecedja BpeIHOCT JUHapa Mama 3a oko 0,15%y omxHocy

® On ykynHor ynarama (OHIOBA y aKuuje, HajBelin Je0 OMHOCH Ce HA aKIHje KOje ce Hamase y KOpIH
BELEX15 Tako na oBaj HHAEKC IIpescTaBiba 100ap ,0eHIMapK" 3a aKIHjCKU aeo noprdonrja GoHmOoBa.
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Ha Kpaj MPETXOJHOT TpoMece4ja. Y MCTOM IEePUOJy, BPEJHOCT JUHAPA j€ Y OJIHOCY Ha
aMepHUKH J0Jiap Mama 3a 6,6%.

Crone pacra IiegHa y OKTOOpYy, HOBeMOpy u nenemopy oune cy 0,7%, -0,1%,
onnocuo -0,1%, pecnexrtuBHo. Ilotpomnauke teHe y neuemopy 2016. romune, y
nopehemy ca NCTUM MECelOM MIPETXO0IHE ro/IuHe, moBehaHe cy 3a 1,6%

KpeTtarbe BpegHoCcTU HeTO MMOoBMHe, FONDex-a u KIby4HUX NnokasaTerba o
no4yeTka nocnoBawa AMN®
(y MriH RSD, jeavHuuama, o4HOCHO Y %)
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20,000 1,900 §
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0 900
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W3Bop: HapoaHa 6aHka Cpbuje, Beorpapcka 6ep3aa, Penybnunyku 3aBof 3a CTaTUCTUKY.

10 .
N3Bop: PenyOnuyku 3aBoj 32 CTATUCTHKY
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5. HakHaje ApyumiTaBa 3a ynpaB/bame

3ak0H O JOOpPOBOJBHHM  IICH3UjCKUM

. Haknaoe 3a  ynpaswarwe  6uhe
(¢oHIOBUMA W TICH3WJCKUM  ILJIAHOBHMA

. oepanuuene na 1,25% uaxon wmo
MPONKMCYJ€ MAKCUMAJIHE MPOLEHTYAJIHE U3HOCE

. Hemo 6p€()HOC'm umoeuHe Ha OCHogy
HaKHaJa Koje IPYIITBa 3a YIpaBJbambe MOTY JAa

200U UX PUHAHCUJCKUX U3gewmaja
Haruiate wiaHoBuMma Qouja. HakHane npymrsa
ceux onoosa oocmuene 0,75%

CaCTOje C€ O HakKHalIec TIPUIINKOM yrmaTe
BJl-a.

JIOIpPHHOCA U HaKHAJE 32 YIpaBJbamke GOHIOM.
Haxnana npunmrkom ymiate He Moxe Outh Beha ox 3% on m3HOCa yrulaTe W HakHaaa
3a ynpaBJbambe He MOke OuTH Beha ox 2% ox oOpadyHCKe HETO BPETHOCTH MMOBHHE.
Haknaga 3a mpeHoc pauyHa Moxe OuTu HarutalieHa camMO y BHCHHHM CTBapHHUX
TPOIIIKOBA ITPEHOCA.

VYcBajameM Hu3MeHa 3akoHa, modetkoM Mmaja 2011. rogune, U3MemeHE Cy H
HaKHaJe Koje JApymTBa Haruiahyjy, a koje he ce mpuMemHBaTH Kajla HETO MMOBHHA
ceux (onmosa mocturne 0,75%b/lI1-a. [IpenBuljeHo je na MakcuMaHa HakHaja 3a
yrpassbamke Oyae 1,25%roaunime o1 00pauyyHCKE HETO BPEIHOCTH uMoBuHE, 0K
BUCHHA HaKHaJe MPUIMKOM yruiaTe Hehe OMTH 3aKOHCKM OrpaHMyeHa. TpeHyTHO je
HETO MMOBHHA Ha HHUBOY O] OKO 0,789%?2 B/II-a.

Haxnane cy jeman on mapamerapa Koje WwiaH Tpea Ja WMa y BHAY NPHINKOM
n3bopa (oHma, amu UX He Tpeba mocMaTpaTH W30J0BaHO. BucrHa HakHane 3aBUCH H
O]l MHBECTUIIMOHE TMOJMTHKE, OJIHOCHO AaKTHBHOCTH HHBECTHpama. [lo mpaBuiy,
aKTUBHUjU (OHIOBH, HaMeHEeHU Miahum ocobama koje he nompuHoce yrumahuBat y
Iy’)KeM BPEMEHCKOM IMepuoay, y Behem mpoleHTy HWHBECTHpajy Yy CIIOKEHH]je
WHCTPYMEHTE, NIpey3rMajy Behi HUBO pHU3KMKa W O] TakBUX (oHIOBA ce odekyje Behu
npuHoc, 300r dera umajy u Behe Haknane. C apyre crpaHe, (OHJI KOjU WHBECTHpA
MAaCHBHO W Yy CHTYpHHj¢ (PMHAHCHjCKE WHCTPYMEHTE Tpebalio OM Ja UMa U Mame
HakHajge. VIHBECTHIIMOHY WONMUTHKY (OHAA, Tj. IUIAHUPAHO YJarame CpeacTaBa
4yaHoBa (OHIA, OUCKHBaHHU TPUHOC (OHAA M HUBO pU3KKA KOju (HOHI (OAHOCHO 4IIaH)
npey3nMa, Kao U HakHaJe Koje ApymTBa Hamiahyjy, Tpeba mocMaTpaTH 3ajeJHO Ipu
JIOHOIICHY OJTyKe 0 U300py hoHIa.

Ox modeTka TOCJIOBama JpymTBa y HajBehoj Mepu Hamnahyjy HakHagy 3a
yIpaBjbamke y Hu3HOCy ox 2%, MoK ce HakHajga NPIJIMKOM yIUIaTe CMamHBama. Y
yeTBpTOM TpoMmecedjy 2016. romnHe Ta HakHana usHocwia je 1,99%. OmHoc nBe
HaKHaJe MPOMEHHO c€ O] MOYeTKa IOCIOBama JAPYINTaBa, Kala je M3HOC HaKHAJe
npuiIMkoM yrutate Ouo Behu. Ha kpajy uerBpTor tTpomeceuja 2016.roaune HakHama 3a
ynpasibamke YnHU oko 91% ykymHo Hamnahenux HakHana. OBakBa MpoMeHa OIHOCA
JIBE HAKHAJE HacTaja je Kao MOCJeHIla pacTa HEeTO BPEIHOCTH MMOBUHE (OHIOBA U

" Ynan 23. cras 2. tauka 2. 3akona o JOOPOBOJEHUM NEH3UJCKUM (DOHAOBHUMA U MEH3UjCKUM ILIAHOBHMA
(,, Cyx6enu rmacuuk PC, 6p. 85/20054 31/2011).

12 Mspop BJIIT: Basa moxataka pemyGIMuKor 3aBOJia 3a CTATHCTHKY — KBapranuu GpyTo noMahu npoussox
y TekyhuM LieHaMa, HeIeCe30HMPAHH TT0JallH.
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cBe Behe ocHoBe Ha kojy ce Hamahyje HakHaja 3a ynpaBibame. HakHamza mpuinkom
yIjiaTe, Mako BHUJJbMBA Ha MPBOM KOPaKy, Tj. MPUIMKOM yIjare cpeicraBa y (oHI,
HUje u HajBehu Tpomrak 3a wiaHa. To je Tpomrak koju wiaH 1iaha camo jegHOM, Kao
BPCTY ylla3HEe HaKHAJE.

Haknana 3a yrnpassbame ce 00pauyyHaBa CBAaKOJAHEBHO HA BPEHOCT HETO HMOBHHE
¢doHma W cagpxaHa je OUPEKTHO y BPEIHOCTH HHBECTHIMOHE jeIMHHIE, TAKO Ja
obOpadyyHaTa H 00jaBJbeHA BPEIHOCT WHBECTUIIMOHE jEIUHMIIC jeCTe BPEIHOCT HAKOH
o10HUTKa HAKHA/E 3 yIpaBbambe GOHIOM.

VY uerBpToM TpoMmecedjy 2016.roauHe HaKHAIA 3a yIpaBJbamke H3HOCHIA je 162
MIJIMOHA JHApa. Y TOCIeAUX TONUHY JlaHa HaKHaja 3a yIpaBbamkbe M3HOCHIA je
614,AMunroHa TUHApA, IOK je Y MCTOM IEepHOAy OCTBapeHa J0OUT o1 2,3 MUuMjapae
quHapa. C JajbUM pacTOM HETO MMOBHMHE, &I U jadyamkeM KOHKypeHiuje uzmely
(hOHI0BA, MO’KE CE OUCKHBATH ITOCTEIICHO CMAbHBAbE HAKHAIC 32 YIIPABIbaIhe.

U3Hoc HannaheHUX HakHaga ApywraBa 3a ynpaBrbame
(y mnH RSD)

2016.
2007. 2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015.
T1 T2 T3 T4
HakHapa npunukom
ynnate

42,9 56,9 549 594 579 601 587 554 53,0 13,6 14,2 13,9 152

HakHapa 3a
y npaBrbake

37,8 735 117,3 170,7 220,0 284,1 357,8 432,8 514,9 1454 150,2 157,0 161,8

WM3sop: HapogHa 6aHka Cpbuje.

6. O0uM TproBama XapTujama o BPpeIHOCTH

O6uM npomeTa JOOPOBOJFHUX MEH3UjCKUX (OHI0BA Y UeTBpTOM TpoMecedjy 2016.
TOJIMHE U3HOCHO je 3,6 MuMjap i JMHAPA.

VYuemthe 1oOpoBoJbHUX NEH3HMjCKUX (OHAOBA Y IpoMeTy Ha beorpanckoj 6ep3u Ha
Kpajy OBOT TpoMecedja U3HOCUIIO je oko 8%.

TproBawe J06POBOSLHUX NeH3ujckux hoHAOBa XapTMjama o4 BpeAHOCTU
(y mnpa RSD)

2016.
2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015.
Tl T2 T3 T4

O6um npomeTa XoB 1,7 13,1 149 193 13,2 129 21,2 145 16 2,3 40 3,6
Ky noBuHa 1,8 8,1 g1 106 7,1 90 121 79 1,1 08 25 20
Beorpaacka 6ep3a 0,8 0,4 1,3 07 03 04 05 0,9 04 03 01 04
BaH6ep3aHCKo TproBame 0,3 0,4 0,3 1,3 0,1 0,7 0,9 1,8 0,6 0,1 0,1 0,3
Ay kupmje apxaBHux XoB 0,0 7,3 6,5 86 67 79 10,7 5.2 01 04 23 1,3
Mpopaja 0,4 0,4 0,8 38 42 20 54 36 02 07 06 15
Beorpaacka 6ep3a 0,1 0,1 0,6 0,4 0,3 0,6 0,3 0,5 0,2 0,2 0,6 0,9
BaH6ep3aHcko TproBame 0,3 0,3 0,2 34 39 1,4 50 32 00 06 00 05
Nocnehe 0,2 4,6 6,1 49 20 20 37 29 03 07 09 01
OpHoC Ky NoB MHe npema nNpoAaaju n
pocnehy 2,4 1,6 1,2 1,2 1,1 23 1,3 12 21 05 1,7 32
Yyeuhe y yKynHOM npomMeTy Ha
Beorpapckoj 6epau (y %) 1,2% 1,1% 8,0% 3,8% 2,6% 3,4% 4,1% 6,1% 95% 3,3% 7,8% 8,1%

M3Bop: HapoaHa 6aHka Cpbuje, Beorpaacka Gep3a.
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Haponna 6anka CpOuje

7. TpaHCaKIIHOHM TPOIIKOBH

TpolikoBH HacTaaM y BE3HM C KyMOBHHOM, IPOAAjOM M IPEHOCOM XapTHja Ol
BpenHOoCcTH (HaKHa/e LEHTPAJIHOT pPerucrpa, Oep3aHcke HakHaJe, mopecke obasese) U
TPOILIKOBH TeKyher ozipkaBama HENOKPETHOCTH y KOje je yJIOo)kKeHa MMOBHHA (oHIA
Hariahyjy ce u3 mMmoBuHe (onma. Octamu TpomKoBH Hamiahyjy ce W3 HWMOBHHE
JPYLITBA 32 YIIPaBJbaIbe.

Ha xpajy gerBpTor Tpomecedja 2016.roauHe KO TPaHCAKIIMOHUX TPOIIKOBA, KOjU
ce Hamiahyjy w3 HMOBHHE (OHZA, MOJjCHAK YISO HMajy HAKHAJE IICHTPATHOT
peructpa u 6ep3aHCKe HaKHaJe, TOK Cy KO TPOIIKOBAa KOje¢ APYINTBA 33 YIPABIHAE
riahajy U3 CBOjUX Cpe[cTaBa Haj3HaYajHUjU TPOIIKOBH OpoKepa.

M3HoC TpaHCaKUMOHUX TPOLLKOBa

(y mnH RSD)
2016.
2007. 2008. 2009. 2010, 2011, 2012. 2013. 2014. 2015.

T T2 T3 T4
Yky nHo 100 53 7.4 95 7.0 47 60 62 56 15 25 13 22
Bpokepcke HakHae 45 22 38 45 29 20 25 20 13 05 08 02 08
Hakwape kactogn 6awke 1,8 15 2,0 24 22 15 19 20 20 05 05 04 06
BepsaHcke HakHape 16 08 04 11 08 03 06 06 08 02 03 01 04
Haknane uentpantor 10 06 12 15 11 09 09 16 1,6 03 08 05 04
pemmcTpa
OcTan TPOLKOB 1 1,1 02 - . - - 0,1 00 N _ N _ 0,0

WM3Bop: HapogHa 6aHka Cpbuje.

8. bpoj u cTpyKTypa KOpHCHHKA

Ha kpajy uerpror Tpomeceuja 2016.roauue, y pasu akymynamuje™> Hamasu ce
183.553 xopuchnka'®., Oun umajy 250.460 CKIOIUBEHHX YrOBOpa O WIAHCTBY' y
JI0OPOBOJFHUM TIEH3HjCKUM (DOHIOBHMA.

VYuemhe KOpUCHHKA yclyra HMEH3UjCKUX (OHAOBA Yy YKYIMHOM OpoOjy 3amocieHux
usHocu 9,5%4°%,

Bpoj yroBopa n 6poj kopucHuka
(y xurbagama)

2007. 2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016.
T2 T3 T4
Bpoj yrosopa 158,5 201,6 215,7 220,4 234,4 240,4 244,5 252,1 258,1 252,4 251,9 248,1 250,5
Bpoj kopucHuka - 156,0 165,2 166,8 174,9 179,8 183,5 188,0 190,5 1858 1856 182,2 183,6
Y[eo akTue HUX
KOPUCHMKA Y Y Ky MHOM - 41,6% 36,0% 43,9% 35,1% 30,5% 30,3% 31,3% 25,3% 26,5% 25,2% 27,7% 28,5%

Gpojy (y %)
M3Bop: HapogHa 6aHka Cpbuje

3 Ynancrso y donay aemn ce Ha e pase — (asy akymynammje (epuon y kome ce ymmahyjy cpeacrsa) u dasy
MoBJIaueHkha cpezcraBa (MepHo Ka/ia wiaH IOBJIa4l aKyMyJIHpaHa CPEICTBA).

% Bpoj kopucHuKa je 6poj 0coda Koje Cy €IaHOBH 100pOBOIBHOr MeH3ujckor Gorma (wiu ponnosa). OBaj 6poj je Marbu
oz 6poja yroBopa 0 4IaHCTBY, C 003UPOM Ha TO Aa 3HATaH OpPOj KOPUCHHKA MMa BHILIE OJ] jeAHOr CKIOIJBEHOT YyrOBOpa
0 YWIAHCTBY y HCTOM WIIM Y Pa3IMYUTHM (OHIOBUMA.

5 Bpoj yroBopa o unaHCTBY je 36uMp Gpoja MHIMBHIyaTHHX YrOBOPA O WIAHCTBY H Opoja WIaHOBA CBHX MEH3MjCKHX
UIAHOBA.

*® Y3Bop 6poja 3amocnennx mima: Haponna Ganka Cp6uje.
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CTpyKTypa KOPUCHMKA NO AMHAMULUM ynnaTe
(y jeavHuuama n'y %)

3 . Mepwvog Bpoj kopucHuka Yneo (%)

3 5 1 meceu 52.351 29%

s g 3 meceua 56.080 31%

g E 6 Meceum 57.944 32%

3 E 12 meceuun 61.295 33%

e Op yunatbetsa (1) 163.484 89%
Bes cpeactaBa Ha pady HUMa (2) 20.069 11%
YkynHo (1+2) 183.553

M3Bop: HapoagHa 6aHka Cpbuje.

W3HOoC akyMymmpaHHX CpeacTaBa 3aBHCH OJ BHCHHE YIUIaTa, IPHHOCA Koje
ocTBapyjy (OHIOBH, BHUCHHE HAaKHaJa W OYXKHHE TEepHOAa aKyMmyJalyje CpelCcTaBa,
TaKo J1a ce ca nosehameM M3HOCA ONMPUHOCA M MEpHoia aKyMyJallije CpeCcTaBa, y3
mpuHOCEe Koje (OHAOBH OCTBapyjy, moBehaBa W W3HOC NIPOCCYHHX CpEICcTaBa Ha
WHIUBHAIYaJHAM padyHHMa wWiaHoBa. [Ipocedan M3HOC aKyMyNHpaHHX CpelcTaBa Ha
padyHIMa WIaHOBa KOJH Cy N0 cajia HajMamke jeTHOM YIUIATHIN JOIPHHOC H3HOCHO je
Herrro Butre o 200Xuibaaa AnHapa U 'y CTATHOM je TIOPacTy.

Ha kpajy getBpTor TpoMecedja 2016.romuHe Opoj KOPUCHHKA KOJA CY WIAHOBH
JBa WK Buiie ¢poxaoBa usHocuo je 39.354mmm 21,4%on ykynHor 6poja.

MpoceyaH M3HOC aKyMynMpaHUX cpeAcTaBa Ha Kpajy nepuoaa
(y xvreapama RSD)
2016.

Tl T2 T3 T4
34,6 522 705 84,5 1053 127,3 1483 179,4 183,4 190,2 1946 200,6

2007. 2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015.

M3Bop: HapogHa 6aHka Cpbuje.

VY uverBproMm Tpomeceujy 2016.ToanHe CTPYKTypa KOPHUCHHKA IO MOJIY H U3HOCY
BUXOBUX CPENICTaBa HUjE ce 3HAUAjHO MPOMEHIIIA Y OJHOCY Ha IIPETXOTHE Iepruoe. Y
BehMHU cy MyIIKapiy, KOjU Y YKyITHOM Opojy KOPUCHHKA y4ecTBYjy ca oko 60%.

Bpoj koprcHuka no 6pojy Bpoj koprcHuka no 6pojy
¢ oHpoBa y kojuma cy 3aKrby4eHUX yroBopa o
YynaHoBu YynaHcTBy
(y jeavHnuama) (y jeavHuuama)
Bpoj doHpoBa Bpoj kopucHuka Bpoj yrosopa Bpoj kopucHuka
1 144.199 1 132.777
2 31.280 2 38.597
3 7.942 3 9.265
4 119 4 2.167
5 5 534
6 4 6 159
7 1 7 40
8 5
9 8
10 1
YKy nHO 183.553 YKy nHO 183.553
W3Bop: HapogHa 6aHka Cpbuje. WM3Bop: HapogHa 6aHka Cpbuje.
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Pacnogena KopucHuka 1 akymynupaHux cpeactaBa no roguHama
XKuBoTta
(y jeavHuuama, ogHocHo y RSD)

8,000
7,000
6,000
5,000
4,000
3,000
2,000

1,000

0-9 10-19 20-29 30-39 40-49 50-59 60+
Bpoj kopucHuKa 146 248 7,348 44,625 65,024 47,706 18,302
M3Hoc cpeactasa (MIH) 3 8 393 6,651 14,106 9,393 2,087
MpoceuHa cpeactea 21,918 32,984 53,440 149,051 216,931 196,899 114,042

0

M3Bop: HapogHa 6aHka Cpbuje.

[Ipoceyna crapocT KOpHCHHKa TOOPOBOJFHHX IEH3UJCKUX (OHIOBA Ha Kpajy
yeTBpTOT Tpomecedja 2016.romuue u3HOCH oko 45 roauna, a HajBHILE jeé KOPUCHUKA
crapoctu o1 30 o 50roauHa, oko 60%.0OBakBa CTPYKTypa KOPUCHUKA je CTATHA U HE
MeHa ce 0J1 ToueTka paaa GonaoBa. Mcto Tako, mporieHaT KOPUCHHUKA KOJU CY CTapHjH
ol 53TroJMHe CIMYaH je Kao y NpeTXOJHUM ToAnHaMa U u3Hocu 25,5%.

0. Yiare, ucmiiare u IPEHOC cpeacTraBa

VY derBprom Tpomecedjy 2016. romune, on
ykymHux  ymwiata  38,3% omHocn ce mHa Y “emepmom mponeceyjy 2016.
unauBHAyanHe ymwiate, 31,3% Ha ymate 200UHe Hemo yniame UHOCULE Cy
MOCII0AaBala KOju Kao 0OBE3HUIIN YILIATE CBOjUM 772,6 munuona ounapa.
3amocieHnMa yruiahyjy JOTpHHOCE y TMEH3HjCKH
¢onn, nok ce 30,4% ogHocHM Ha yIuIaTe MPEKO MEH3WJCKUX IUIaHOBa. TOKOM
MOCIeNBUX OcaM TOAMHA, YKyNHE yIUlaTe cpeicTaBa y A0OpOBOJbHE TMEH3HjCKe

(hOHIIOBE CY Y BEITUKO] MEPH CTaOMIIHE.

YKkynHe ynnate gonpuHoca y chooHgoBse
(y mnipa RSD)
2016.
2007. 2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014,  2015.
T1 T2 T3 T4

1,50 2,25 2,22 2,43 2,53 2,70 2,70 2,80 2,58 0,66 0,74 0,70 0,79

M3Bop: HapoaHa GaHka Cpbuje.
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O6uM 1 CTpyKTypa YKYNHMUX ynraTta gonpuHoca
(y mnH RSD, ogHocHOY %)

900

800

700

600

500

400

300

200

100

I - -
33,5%
49,1% e 2,000

3,500

3,000

0, 0,
o ? I
io

NHaveuay anHe y nnate  O6BesHuum ynnate ® MeHanjcku nnaHos

WM3eop: HapopHa GaHka Cpb6uje.

HNako mocrtoju MoryhHOCT MHAMBUAyalHUX YIUIaTa JoNpuHOca, HajBehu Opoj
yIjiaTa BPIIM CE MPEKO MOCIoaBala KOju CBOjUM 3amocieHnMa yiuahyjy cpencrsa y
($oHA, YNMe TOKa3yjy BHCOK CTEICH OJrOBOPHOCTH IIpeMa 3alociieHnMa. Bemwkw
MOTEHIMjajl 3a JaJbh pacT Opoja diIaHOBAa TMEH3HjCKHX (OHJOBA je YIpaBoO Y
KOMIIaHWjaMa C BEJIMKUM OpojeM 3amociieHuX. Ha oBaj HauWH 3amoCiieHH, OJHOCHO
IIOCITOIAaBIIM, MOTY OCTBapUTH yIITEAE, 003MPOM Ja ce YIUIaTa MeH3MjCKOT JOMPHUHOCa
y 100poBOJbHE TIeH3WjcKe (OHIIOBE M3 cpejcTaBa mociojaBiia ocnobaha mnahama
mopesa Ha J0xoAak rpahaHa u mompuHOca 3a 00aBE3HO COLMjaJHO OCHUTYpame 10
msHoca ox 5.501 nuHap mo 3amocieHOM MeceuHo, Kao M Ja ce YIaTe y HCTOM
M3HOCY KOje TOCIOJaBal] BPIIM MyTeM aJMUHHCTpPAaTUBHE 3a0paHe, 00ycTaBOM H
miahameM U3 3apajie 3amocieHor, ociobahajy mahama mopesa. HaBenene onakiuiie
MPEJICTaBIbajy MOJATHU BUJ CTUMYJIAIlMje 3a 3allOCiCHE W TOCJIOAaBIe Aa jeJlaH J1e0
M3IIBajarba 3a 3apajie yeMepe Ka WTeJlbH y J0OPOBOJBHUM MEH3UjCKUM (POHI0BUMA.

Hcnate cpencrasa Hajehnm nmemom Bpiie ce jeaHokpatHo. C 003UpoM Ha TO Ja
MOBJIAYCHHE CPENICTaBa BPIIE YWIAHOBH KOJU HCIYHaBajy yCcIoBe, a HUCY AyTro y GoHIy,
aKyMyJIHpaHa cyMa Ha HBHXOBHUM padyHHMa je peJlaTHBHO Maya, T¢ je OBaKkaB HAUMH
UCIUIATE W OYCKHBaH, MAKO OH HE OJAroBapa MPUPOIU MOOPOBOJGHHX IIEH3H]CKUX
(oHIOBa KOja TPETIOCTaB/ba KOpUIINEHE aKyMyJIHpPaHUX CpelAcTaBa y AyKeM
BpeMeHckoM mepuoay. Ca moBehameMm mepuoma akyMmynaluje CpelcTaBa M CyMme

" Ha ocnoBy omnyke Brage Peny6uke CpGuje, jeJHOM OIHIIE Ce BPIIH yCKIaljiBambe OBOI H3HOCA ca
BUCHHOM HH(]IaNHje y IPEeTXOIHO] FOUHI

s13% | 1500 32,2%
45,6% 36,9%
36%
1,000 9
30,8% 33,6% ' 33,3%34,4% 0
o 33,4% 4o, 33,6% 36,500 32:9%
49,1%
500 36,1%
22.09619 89 18,4% 18,5%17:6% 20,2% 26,5%
38.3% 24,5% << ,© 70 10,470 18,8% ’ '
20,6%  19,6% 19,6% 20,9% : o
T42015. T12016. T22016. T32016. T42016. 2007. 2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016.
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CpelicTaBa Ha pavyyHHMa, MOXXE C€ OYEKMBATH INoOBehame ynena mporpaMupaHux

ucmiata 1 Apyrux Ha4ynHa oBJIavuCbha.

YKynHe ucnnarte cpeactaBa YnaHoBuMa choHOoBa
(y mnH RSD)

2007. 2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013.

141,4 384,6 448,5 458,1 517,6 751,7 9452

M3Bop: HapogHa 6aHka Cpbuje

2014.

1213,4

2016.
2015.
T1 T2 T3 T4

1226,2 288,8 302,3 323,4 281,2

Ucnnate cpeacraBa u3 QonmoBa ce moBehaBajy u3 roauHe y roauny. OBakBa

MojaBa HOpMaJlHa je TIOCIeANIIa pa3Boja CHUCcTeMa,
jep he ce ¢ moBehawmem mompuHOCa W HETO
MMOBHMHE, Ka0 M ca nosehameMm Opoja roavHa
(hyHKIIMOHHUCAbA cucrtema JIOOPOBOJEHUX
nmeH3ujckux (oHoBa ToBehaBaT H BHCHHA
UCIIJIaTa IOCMATPAHO Y aliCOTYTHUM M3HOCHMA.

Tpancdepu mpencTaBibajy IpeHOC CpeacTaBa
u3 jemHor ¢ouaa y apyrd. Unan ¢oHga Moxe
MPEHEeTH JE0 WM CBa CPEICTBa, MpH yemy Imiaha
CaMo CTBapHE TPOIIKOBE IPEHOCA.

YkynHu tpaHcd epu namehy cbonaosa

(y mnH RSD)
2007. 2008.  2009. 2010. 2011.  2012.  2013.
19,5 2351 1415 216,1 165,9 72,3 137,17

MN3Bop: HapogHa 6aHka Cpbuje.

YV uemepmom mpomeceujy 2016.

2odune, VKynhe ucniame
Kopucruyuma usnocune cy 281,2

MUTUOHA OUHAPA.

YV uemepmom mpomeceyjy 2016.
200uHe mpaHcgepu cy UHOCUNU

63 munuona ounapa.

2016.
T1 T2 T3 T4
60,3 58,1 86,2 63,0

2014. 2015.

126,3 219,7
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