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Cexmop 006pososHUX nensujckux gpondosa y Cpouju Hapomna 6anka Cpouje

1. YyecHHIIM HA TPKMIUTY JOOPOBO/bHUX MEH3UjCKUX (POHI0BA

Ha xpajy derBpror tpomecedja 2017. romuHe, Ha TPXKHIITY JTOOPOBOJHHUX
MEeH3MUjCKUX (OHIOBA TOCTOBAaJla Cy YETHPW JAPYIITBA 3a YIpaBlbame, Koja Cy
yIpaBjbaja MMOBUHOM celaM JO0OPOBOJHHHX TCH3UjCKUX (DOHIOBA, jelHA KACTOIHU
GaHKa 1 et GaHaka MOCPeIHMKa .

Cnuka: Y4ecHULM Ha TPXULITY A0BPOBOSLHUX NEeH3ujckux hoHaoBa

A
HapopgHa 6aHka Cp6uje

LleHTpanHum
Perucrap
XoB

| Bpokepy {\b

A
v ‘AI

Generali
Basic

Ha kpajy uetBpror tpomeceuja 2017. rogune, y ApyLmITBUMA 3a YIPaBJbamke OHIO
je 3amocieno 125 nwuia, ImTO je 3a TPH 3alOCiI€HA BHUIINE HEr0 y MPETXOIHOM
TpoMeceYjy.

Haponna 6anka CpOuje, Ha OCHOBY IMOJIO)KEHOI' CTPYYHOT UCIUTA U UCITYH-CHHX
OCTaIMX MOTPEOHHUX YCIIOBa, M3JIaje JTO3BOIY 32 00aBJbarbe MOCIOBa WHPOPMHUCAHA O
MOCTIOBamky AJO0OPOBOJBHUX MEH3UjCKUX (oHmoBa. [lo kpaja yeTBpTor Tpomecedja 2017.
rosuHe, uznate ¢y 733 103BoJIE 3a 00aBJbamkE TIOCIIOBA areHTa Mpo/iaje.

JpywiTBa 3a ynpaBibambe U OaHKe TIOCPETHHIM aHTaxKyjy areHte npoaaje. Ha kpajy
yeTBpTOr TpoMecedja 2017. roauHe, IpyIITBa 3a ylnpaBjbamke aHraxonajia cy 92 nuia,
a 0anke mocpeanu 434 nuia.

! Raiffeisen banka a.d., Beograd, Societe Generale banka Srbija a.d., Beograd, NLB banka a.d., Beograd,
Addiko Bank a.d., Beograd u Sherbank a.d., Beograd.
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2. HeTo MMOBHHA 100POBO/bHUX MEH3HjCKUX (POHI0BA

Ha «kpajy uerBpror tpomeceuja 2017.

rofMHe, HeTo MMOBHHA (oHpoBa mM3Hocwia je 1@ Kkpajy 2017. 20@“”_61 WO
umosuna  usnocuna  je 36,2

36,2 wmunmjapae  AuHApa. Y 4YETBPTOM TS G

TpoMecedjy, HeTO HMOBHHA je mopacia 3a 3,6%.

Ha mpomeHy BpeIHOCTH HETO UMOBHHE YTHYY

HeTO yruiaTe” cpeicTaBa y (POHIOBE, MCIUIATE CPeACTaBa M3 (HOHAOBA M TOOHT KOjy
(¢hoHOOBU OCTBapyjy oA ynarama. Y 4eTBpToM Tpomecedjy 2017. romuHe, yKyIHO je
yiiaheno 895,56 munnoHa nuHapa, wiaHoBu cy moBykin 303,84 muinona auHapa,
JIOK je ToOuT o1 yiarama uzHocuia 693,33 MunmoHa quHapa.

HeTo umoBuMHa y ceKkTopy Ha Kpajy nepuoaa
(y mnpg RSD)
2017.
2007. 2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016.
T1 T2 T3 T4

3,1 4,6 7,2 9,9 12,5 16,0 19,7 236 289 328 334 341 349 36,2

M3Bop: HapogHa 6aHka Cp6uje.

KoHueHTpaumja y cekTopy Ha Kpajy nepuoaa
(XepuHaan—XvpLumMHaoB MHOEKC)

10.000
8.000
6.000
2,000 = > 515 5830 2871 5839 2:829 2818
2.000 3.311 71T 2839 2.903 2.863 2.828 2.819

TL T2 | T3 T4
2006. 2007./2008. 2009./2010. 2011. 2012. 2013. 2014./2015. 2016. 2017. 2017./2017./2017.

W3Bop: HapogHa 6aHka Cpbuje.

TpXHIIHA KOHIGHTpAalMja y CEKTOpY > Ha Kpajy uyeTBpror Tpomeceuja 2017.
roguHe, MepeHa XephuHaaa—XUPIIMAHOBUM HHIEKCOM, M3HOCcWia je 2.818 moeHa,
IITO yKa3yje Ha BUCOKY KOHLEHTpALHjy Ha TPXHUIITY AOOPOBOJBHHMX MEH3H]jCKHX
tdhonmona.

2

Hero ynnare cy ykyIHe ymiate yMameHe 3a HaKHaly IPUIMKOM YIIIaTe.
3 .

ITocmatpano npema yderihy y yKyIHOj HETO HIMOBHHH.
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Axko ce hoHI0BH KiIacupUKyjy MO rpynaMa mpemMa BUCHHH HETO MMOBHHE (OHIA Y
OJIHOCY Ha BHICHHY HETO MMOBHMHE CEKTOpa, y Tpymnama ,,BeIUKd | ,,CPSHbH Hajase
ce mo nBa (oHma, Koju 3ajeHO OCTBapyjy TpxkwumHO ydemhe on 96%, nok Hajpehn
dhonx uma yzaeo ox oko 41%.

Bpoj ¢poHaoBa y rpynama nogerbeHMM npema TpXKULWHOM yyelwhy
(y jeavHnuama)

2017.
ydeuhe y Heto 2007. 2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016.
MMOB UHW (Y %)

T1 T2 T3 T4

Benuku (20 n Buwe) 3 2 2 3 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2
Cpegatbm (5-19,99) - 2 3 1 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2
Marm (0-4,99) 4 6 5 4 5 5 2 2 3 3 3 3 3 3

W3Bop: HapogHa 6aHka Cpbuje.

3. CTpykTypa UMOBHHE J00POBO/bHUX MEH3UjCKUX (POHT0BA

Ha xpajy uyerBpror Tpomeceuja 2017.

roJMHe, CTpPyKTypa  yjarama  HWMOBHUHC Hajeuwe cpedcmasa ynooiceno je y
. . . Oparcague OYHCHUYKE UHCPYMEHTe
(onmoBa Huje 3HaTHHje M3MemeHa. Hajsehn 83.6%

yIeo umaje Ccy Ap)KaBHEe OOBE3HHIE, Koje Cy

ynamie 83,6% ykymHe wumoBhHe. CpefcTBa Ha KacTOAM padyHUMa M OpPOYEHHU
Jerno3uT OaHaka YuHUIH cy 7%, akuuje 8,5%, a octane xaptuje ox Bpeanoctu 0,3%
(o6Be3nntia EBporicke Oanke 3a OOHOBY W pa3Boj) YKymHe WMOBHHE (HOHIOBA.
Vnarake y WHBECTHLMOHE jEAMHHMIC OTBOPEHHX WHBECTHLIMOHHX (OHIOBA U
MOTpakKMBamka YMHE KJacy ocmalo, koja je uznocuna 0,5%.

CTpyKTypa yKynHe UMOBUHe hoHAOBa

Akumje
Cpenctea Ha  Opouennt 85 °/Jo OCTgr;/XoB
KacToan padyHy nenoani 3% .
5,4% 1,6% OcrTano 0,5%

[p>xxaBHn

AYXHUYKU

. MHCTPYMEHTMN
W3Bop: HapoaHa 6aHka Cpbuje. 83.6%

Ha xpajy uerBptor tpomeceyja 2017. romune, 4,6% nOpxKaBHUX Iy>KHHYKHX
WHCTpyMEHATa UMaJlo je pok nocriecha mo romuHy naHa, 26,1% — on jemne mo nBe
roguue, 50,5% — ox nBe g0 met roguna, 15,2% — ox met g0 mecer roguHa u 3,5% —
IIPEKO JIECET I'OMHA.
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IIpoceuna podyHOCT CpeIICTaBa4 VIOKEHHUX Y ApXKaBHE AYKHHUKE HHCTPYMEHTE
u3Hocwia je 3,4 roauHe.

PoyHa cTpykTypa ynarawa y ApXaBHe AY)XXHUYKE UHCTPYMEHTE
(y mnpa RSD)

B

< 1 roguHe 1-2 roanHe 2-5 roguHa 5-10 roauHa > 10 roguHa

ORPNWAUIONOOOR
[eYelololololofoleolole o)

M3Bop: HapogHa 6aHka Cpbuje.

Y nomahoj BamyTH, Ha Kpajy 4eTBpTOr Tpomecedja 2017. rogmHe, HAIa3WIIO Ce
86,4% ykymHe MMOBHHE, a y cTpaHoj BainyTu 13,7% ykynHe umoBuHe (y eBpuUMa H
Joapuma).

4. TlpuHoc o yJjaarama

Ha kpajy uerBpTor Tpomeceuja 2017. ronuse, FONDex® je mocTurao BpesHoCT ox
2.713,39°. Tlopact FONDex-a mpeicraB/ba MOHACPUCAHH IMPOCEK MPHHOCA CBUX
tdonmoBa u y dyersproM tpomecedjy 2017. rogune usHocuo je 2,0%, a 3a mocienamy
ronuny aana 4,7%. [Ipunoc FONDex-a o moyetka [OCIIOBarba’ M3HOCHO je 9,4%.

AKko ce uMa y BHIY CTPYKTypa yjaramba HUMOBHHE (OHIA, HA MPHHOC YTHUY
MpOMEHa KPHBE MPUHOCA HA AP/KABHE Ty)KHHUKE HHCTPYMEHTE®, IpOMEHA BPEIHOCTH
aKiMja, BHCHHA pe(EepeHTHEe KamaTHEe CTOIe, BHCHHE KaMaTHHUX CToma OaHaka W
MPOMEHe Kypca JMHApa peMa €Bpy U JA0JIapy.

Ha mpumapHOM TpXXUUITY JYy)KHUYKHX JPXKABHUX HHCTpyMEHaTa (TPe30pCKUX
3amuca U OOBe3HMIIA Tpe3opa), y oaHocy Ha Tpehe tpomeceuje 2017. romuue, Opoj
EeMUCH]a j& CMambCH.

* POYHOCT MHCTpYMEHATA MIOHICPHCAHA HHXOBUM YICIOM Y yKYITHEM YIATambUMAa y APKABHE TyKHHUKE
UHCTPYMEHTE.

® FONDex je MHIEKC KOjH IpEICTAaBIbA KPETamhe BPENHOCTH HHBECTHIMOHMX jEJMHHIA CBHX
J0OPOBOJBHUX MEH3HjCKUX (DOHI0BA HA TPIKHULITY.

® Ha nan kaza je npBH JOOPOBOJBHM NEH3MjCKM (OHI m0oueo ¢ pagoM, 15. HoBemGpa 2006. romume,
mouetHa BperHocT FONDex-a uznocuna je 1.000.

By OJIMIITbA CTOTIA.

® [Max kamaTHe CTOME yTHYE Ha PACT LEHE MAYKHHUKHX HHCTpyMeHata H 0OpHyTO. LleHe MHCTpyMeHaTa
Jy’Ke POYHOCTH OCETJbHBHU]jE Cy Ha IPOMEHE KAMaTHUX CTOIIA.
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VY uerBprom Tpomecewjy 2017. romuHe, yKynmHa TpPKUIIHA BPETHOCT E€MHUCH]ja
JIyTOPOYHUX AP KaBHUX WHCTpyMEHATa JEHOMHHOBAHHUX Y AMHApUMa M3HOCHIA je 47,5
MUIMjapau AuHapa. EmMutoBane cy XapTuje oa BpegHOCTH ciieaehe povHOCTH:
ngoromumibe (11,5 mmmmjapam  aunapa) no cromu 4,1%, Ttporomummime (15,2
MuUIHjapae auHapa) mo cronu 4,3% u cemqmoromuiimke (20,8 Muujapau aJuHapa) 1o
cromnu of 5%.

TpXXUWHa BpeAHOCT e MUTOBAaHUX AUHAPCKUX APXKaBHUX AYKHUYKNX

WHCTPyMeHaTa, N0 PO4YHOCTU
(y mnpa RSD)

Pok pocneha T4 2016. T1 2017. T2 2017. T3 2017. T4 2017.
3m - - - - -
6m - 0,8 - - -
12m 7,5 1,7 - - -
18m - - - - -
24m - 24,5 23,1 - 11,5
36m 38,3 - 37,4 33,6 15,2
60m - - - - -
84m 23,9 - - - 20,8
120m - 0,8 - - -

YKy nHO 69,7 27,1 60,5 33,6 47,5

M3Bop: MuHucTapcTBO dmHaHcHja.

M3BpLuHe cTone eMUTOBaHUX OMHAPCKNX APXaBHUX OY)KHUYKNX
MHCTPyMeHaTa, N0 POYHOCTH

Pok pocneha T4 2016. T1 2017. T2 2017. T3 2017. T42017.
3m - - - - -
6m - 2,6% - - -
12m 3,5% 3,5% - - -
18m - - - - -
24m - 4,7% 4,7% - 4,1%
36m 4, 7% - 5,0% 4,8% 4,3%
60m - - - - -
84m 5,6% - - - 5,0%

120m - 4,0% - - -

M3Bop: MuHUCTapcTBO dmMHaHcwHja.

VY gerBpToM Tpomeceujy 2017. ronuHe, eBpOJACHOMHHOBAHH AP)KaBHU JY)KHUYKH
MHCTPYMEHTH €MHTOBAaHU Cy Yy YKYyNHO] BpeaHoctd ox 174,1 MwinoH eBpa, W TO:
jennoromuinmu (49,8 munuona eppa) ca cromoMm on 0,5%, tporomummu (74,7
MIJIHOHA eBpa) ca crormoM ox 1,5% u meroromumbu (49,7 MUIHOHA €Bpa) ca CTOMOM
on 2,4%.
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TpXuwHa BpeAHOCT e MUTOBaHUX € BpOoAeHOMUHOBaHUX ApPXXaBHUX
AYKHUYKUX MHCTPYMeHaTa, N0 PO4YHOCTU

(y mnH EUR)

Pok gocneha T3 2016. T4 2016. T1 2017. T2 2017. T3 2017. T4 2017.
12m 49,6 49,6 52,7 59,7 24,9 49,8
24m 23,0 74,0 71,4 49,6 35,2 -
36m - 44,2 92,8 90,0 49,5 74,7
60m 98,2 - 97,6 99,1 73,8 49,7
84m - - - - - -
120m - - - - 17,9 -
180m - 71,3 - - 50,0 -

YKy nHO 170,7 239,1 314,6 298,4 251,3 174,1

M3Bop: MrHUcTapcTBO dmHaHcKja.

M3BpLuHe cTone eMMTOBaHUX € BPOAEHOMMHOBAHNX APXaBHUX OY)KHUYKNX
MHCTPyMeHaTa, N0 PO4HOCTH

Pok gocneha T3 2016. T4 2016. T1 2017. T2 2017. T3 2017. T4 2017.
12m 0,8% 0,8% 0,7% 0,6% 0,6% 0,5%
24m 1,1% 1,1% 1,1% 1,0% 1,0% -
36m - 1,7% 1,9% 1,9% 1,9% 1,5%
60m 2,9% - 2,7% 2,7% 2,6% 2,4%
84m - - - - - -
120m - - - - 4,0% -
180m - 4,2% - - 4,2% -

M3Bop: MuHucTapcTBO dmHaHcHja.

Toxom getBpTOr TpoMmecedja 2017. romune, Ha beorpamckoj Oep3m cy mopacie
nene akumja 3a 5,4%, mepeno mumexcom BELEX15° (BpemmocT mmmexca Ha Kpajy
nerneMOpa 6una je 759,80). Mumekc je 3a mocienmy TOAMHY JaHa mopactao 3a 5,9%.

PedepentHa kamatHa cToma, Ha Kpajy aeuemoOpa 2017. rogune, uzHocuia je 3,5%.
Hupo kamaTHHX cTOmMa Koje (OHTOBH OCTBAPYjy HA CPEICTBA Y AMHAPUMA HAa KACTOAU
padyHHMa MMpaTH KpeTame peepeHTHE KaMaTHE CTOTE.

VY gerBpTOoM TpoMmecedjy 2017. roguHe, quHAp je 0jadao mpema eBpy, Tako J1a je Ha
Kpajy OBOI Tpomecedja BpeaHocT nuHapa 3a oko 0,75% Beha Hero Ha Kpajy
IPETXOAHOT TpoMecedja. Y HCTOM MEpHOIy, BPEAHOCT IUHApPA je MpeMa aMepUuKoM
nonapy nosehana 3a 2,2%.

Crome pacra nena usHocuie cy y okrtoopy — 0,2%, y noBemOpy — 0% u y
neuemopy — 0%. IMorporrauke nene y aeuemopy 2017. roaune, y mopehemy ca HCTHM
MECeIoM MpeTXxojHe roauue, mosehare cy 3a 3%.°

® O yxymmor ynarama (poHIOBA y akuje, Hajsehn 1e0 OZHOCH ce HA aKiHje Koje ce Halase y KOpIH
BELEX15, tako 1a 0Baj MHJEKC IpejcTaBiba nobap pemep (,0eHumapk”) 3a akIMjCKU J1eo moprdoimja
(dhonmoBa.
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W3Bop: PenyGnnuku 3aBOJ 32 CTATUCTHKY.
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KpeTawse BpegHocT HeTo umoBuHe, FONDex-a n
KIby4YHUX NOKasaTerba oA no4yetka nocnosawa AN®
(y mnH RSD, jeanHuuyama, ogHOCHO Y %)

40.000 2.900
35.000 2.700
2.500
30.000
2.300
25.000 2100 3
20.000 1.900 2
5
15.000 1.700 ™
1.500
10.000
1.300
5.000 1100
0 900
LAY DA A R L LA I VLA B L LR B L AV W L TN AV I VLNV LAY/ R TR AV A TR LAV I T T AV

20062007. | 2008. & 2009. | 2010. | 2011. & 2012. | 2013. & 2014. @ 2015. | 2016. | 2017.

3.500
2.400

1.300

BELEX15

200
20%

14%

PedepeHTHa
KamaTHa ctona

16%
12%

5 8%
4%

0%

W3Bop: HapogHa 6aHka Cpbuje, Beorpaacka 6ep3a n Penybnuukv 3aBog 3a CTaTUCTUKY.

S. Haknane apyuirasa 3a ynpabs/bame

3axon 0 000poBOBHUM NEH3UJCKUM (OHO0BUMA U NEH3UJCKUM NIAHOBUMA
MPOIIHACYje Ja IPYIITBA 3a yIpaBibamke Harwlahyjy HakHamy 3a yCiayre ApYIITBa U
HAaKHAIy 3a MPEHOC pauyHa wiaHa ¢pouaa. HakHame 3a yciyre ApyIITBa 3a yIIPaBIbambe
Cy HaKHaJe MPHIMKOM YIUIaTe IMEH3HMjCKOT JONMPUHOCA M HAKHAJE 3a YIPaBJbabe
(dongoM. HakHaja 3a mpeHoc pauyHa Moke OuTh HammaheHa caMo Y BUCHHHU CTBApHHUX
TPOIIKOBA MPEHOCA.

Haknane cy jeman ox mapamerapa Kkoje wiaH Tpeba Aa WMa y BUAY TPUIHKOM

u3zbopa ¢GoHJa, alld UX He Tpeda mocMaTrpaTH M30J0BaHO. BUcHHA HakHAJE 3aBUCH H
O]l MHBECTUIIMOHE MOJUTHKE, OIHOCHO aKTHBHOCTH WHBECTHpama. Ilo mpaBuiy,
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aKTUBHMjU (OHAOBH, HAMEHEHH MiIahuMm ocobama, koje he mompunoce yruiahuBat y
Iy’)KEM BpPEMEHCKOM TIepHOAy, y BeheM TMpoIeHTY WHBECTHPA]y Yy CJIOKCHH]jE
MHCTPYMEHTE, pey3uMajy Behin HUBO pHU3MKa M O]l TakBUX (HOHIO0BA OYeKyje ce Behu
npuHOC, 300T dera mMmajy u Behe HakHame. C apyre ctpane, (OHI KOjU HHBECTHPA
MAacHBHO W Yy CHTYpHHje (MHAHCHjCKE MHCTPYMEHTe Tpebajo Ou na MMa M Mambe
HakHaze. VHBecTHIMOHY NONUTHKY (OHAA, Tj. IUIAHUPAHO YJarame CpeicraBa
4jiaHoBa (POH/A, OYCKHBAHU TPUHOC (POHJA ¥ HUBO pU3HKa KOju (DOH (OTHOCHO YJIaH)
mpey3nMa, Kao M HaKHaJle Koje APYyIITBa Hamiahyjy, Tpeba mocMaTpaTH 3ajeHO TpH
JIOHOTIEHY OTyKe 0 U300py doHa.

Haknana npunukoM yruiaTe je TpoOLIak Koju wiaH Iuiaha camo jeJHOM, Kao BPCTY
yna3He HakHaze. Mako BUUbKMBA HA MPBOM KOpaKy, Tj. IPUIMKOM yIUIaTe CPEACTaBa y
¢doum, To HEje ¥ HajBehHn Tpomak 3a YiaHa.

Haknanga npu ymiatu gompuroca y 2017. roguan m3Hocuina je 61,04 munmona
JUHApa, 0K je HaKHaJa MpH yIlaThd y 4eTBpTOM TpoMecedjy 2017. roguHe mpocedHo
n3nocuia 1,97%.

Haxknana 3a ynpaBipame ce 00padyHaBa CBAKOJAHEBHO Ha BPEJHOCT HETO HMOBHHE
¢oHOa W caapkaHa je AMPEKTHO Yy BPEAHOCTH HMHBECTHLMOHE jeIWHHIE, Tako [a
oOpauyHata 1 00jaBJheHa BPEIHOCT WHBECTHUIIOHE jEIUHUIIE jeCTe BPEIHOCT HAKOH
OIOUTKA HaKHAJIE 3 YIPaBJbamke (DOHIOM.

VY gerBpToM Tpomeceujy 2017. roauHe, YKyIIHa BpeIHOCT HAKHA/IA 33 YIpaBJbambe
u3Hocwia je 177,29 munmona nuHapa, mTo je oko 91% ykynHo HaruraheHHX HakHaza.
VKynaH M3HOC HakKHAJE 3a yNpaB/babke j€ Y CTAJHOM IOpacTy, INTO je Mocieauna
pacTa HeTo BpeJHOCTH MMOBHHE (POHJI0BA M CBE Behe OCHOBE Ha KOjy ce OBa HaKHaJa
Harutahyje.

VY mocnenmoj TOMIWHY JaHa, HAKHAJA 3a YIpaBlbamke U3HOCHIA je 678,65 MunnoHa
JIUHApa, JIOK je Yy MICTOM IEePHOy OCTBapeHa MoOuT oA 1,6 Munmjapay AuHapa.

M3Hoc HannaheHMX HakHaZa ApyLITaBa 3a ynpaBrbakbe

(y MnH RSD)
2017.
2007. 2008. 2009. 2010. 2011, 2012, 2013. 2014. 2015. 2016.

™M T2 T3 T4
HakHapa
MpUIMKOM 42,9 56,9 549 59,4 57,9 60,1 587 554 530 568 145 147 147 171
ynnate
Hakrapa sa 37,8 73,5 117 171 220 284 358 432,8 5149 614 1624 166,6 172,3 177,3
ynpaBJibake

M3Bop: HapogHa 6aHka Cpbuje.
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6. O0uM TproBama xapTujama o BpeIHOCTH

O6um npomeTa JOOPOBOJHHUX MEH3H]CKUX (POHAOBA y YETBPTOM Tpomecedjy 2017.
rOJMHE U3HOCHO je 8,8 Munujapau JuHapa.

IIpoceuno yuemhe mOOPOBOBHUX IMEH3UJCKMX (OHIOBA Yy IPOMETY Ha
Beorpanckoj 6ep3u y TOKy oBOr TpoMecedja usnocuiio je 10,7%.

TproBawe A06pOBOrLHMX NEeH3UjckMX hoHAOBa XapTMjama of Bpe4HOCTU
(y mnpa RSD)

2017.
2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016.
T1 T2 T3 T4

O6um npomeTta XoB 1,7 131 149 193 132 129 21,2 145 11,5 3,7 6,0 57 88
Ky noBuHa 18 81 81 106 71 90 121 79 64 23 31 39 54
Beorpaacka 6ep3a 0,8 0,4 1,3 0,7 0,3 0,4 0,5 0,9 1,1 0,8 0,3 1,2 1,5

BaH6ep3aHcko Tpros akbe 0,3 04 03 13 01 07 09 18 11 0,9 0,4 2,0 2,6
Ay Kupje apxaBHux XoB o0 73 65 86 67 79 10,7 52 42 07 24 0,7 13

Mpopaja 04 04 08 38 42 20 54 36 30 1,0 22 12 31
Beorpaacka 6epsa 01 01 0,6 o4 03 06 03 05 19 0,9 0,3 0,0 14
BaH6ep3aHcko Tpros akbe 03 03 02 34 39 14 50 32 11 0,0 1,9 1,1 1,7

Oocnehe 02 46 61 49 20 20 37 29 21 04 07 07 04

OpHoc Ky noB MHe npema

npoaaju n gocnehy 2,4 1,6 1,2 1,2 1,1 2,3 1,3 1,2 7,5 1,7 1,1 2,1 1,6
Yyeuhe y yKynHOM NpomeTy Ha

Beorpaackoj 6epau 1,2% 1,1% 8,0% 3,8% 2,6% 3,4% 4,1% 6,1% 6,7% 13,3% 4,2% 7,1% 11%

M3Bop: Beorpaacka 6epaa n HapoaHa 6aHka Cpbuje.

7. TpaHCAKIIMOHM TPOIIKOBH

TpomkoBr HacTand y Be3dW C KyNOBHHOM, NPOJAjOM M HPEHOCOM XapTuja OX
BpeHOCTH (HaKHa/e LEHTPATHOT PErucTpa, Oep3aHCcKe HaKHaje, Hopecke obaBese) u
TPOIIKOBU TeKyher ozapkaBama HEMOKPETHOCTH Y KOje je yJIOo)KeHa MMOBHHA (oH/Aa
Hartahyjy ce u3 umoBuHe (oHma. OcTanu TPOIIKOBM Haiulahyjy ce W3 HMOBHHE
JPYIITBA 32 YIPABIHAGE.

Ha xpajy uerBpror Tpomeceuja 2017. roamHe, KOJ TPaHCAKIIMOHUX TPOIIKOBA,
Koju ce Hamahyjy u3 umoBuHe (oHIa, Oep3aHCKe HakHaZe UMajy Behwm yneo ox
HaKHa/a [EHTPATHOT PETHCTPa, JOK Cy KOJ TPOIIKOBA KOje JIPYIITBA 32 YIPABIbAE
ruiahajy U3 CBOjHX Cpe[cTaBa Haj3HA4YajHUjU TPOILIKOBH OpoKepa.

M3HOC TpaHCaKLUMOHUX TPOLUKOBA

(y mnH RSD)
2017.
2007. 2008. 2009. 2010. 2011, 2012. 2013. 2014. 2015. 2016.

T T2 T3 T4
YKy nHO 100 53 74 95 70 47 60 62 56 73 36 24 21 25
Bpokepcke HakHade 45 22 38 45 29 20 25 20 13 23 20 09 08 09
HakHage kactoav Gake 1,8 15 20 24 22 15 19 20 20 20 04 05 05 06
BepaaHcke HakHade 16 08 04 1,1 08 03 06 06 08 10 07 03 03 05
Haknape uenTpankor 10 06 12 15 11 09 09 16 16 20 04 06 05 04
perncTtpa
OcTanu TpouKoB U 1,1 0,2 - - - - 0,1 0,0 - 00 01 02 01 01

M3Bop: HapogHa 6aHka Cpbuje.
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Cexmop 006pososHUX nensujckux gpondosa y Cpouju

Hapomna 6anxa Cpouje

8. Bpoj u cTpyKTypa KOPHCHUKA

Ha kpajy uetBpTor Tpomecedja 2017. romune, y (asu akyMmynamnuje’ Hamasmio ce
185.445 kopucuuka'?. Onu mMajy 253.900 CKIOIUBEHHX YroBOpa O WIAHCTBY y
JIOOPOBOJFHUM TICH3HM] CKIM (POHIOBHUMA.

Vuemhe KopHCHUKA yciyra MeH3WjcKuX (oHIOBa y yKYIHOM OpoOjy 3amoCiIeHuX
usHocu 9,3%™.

Bpoj yroBopa n 6poj kKopucHuka

(y xurbapama)

2017.
2007. 2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016.
T2 T3 T4

Bpoj y rosopa 159 201,6 215,7 220,4 234,4 240,4 244,5 252,1 258,1 250,5 252,5 254,2 251,5 253,9
Bpoj kopucHuka - 156,0 165,2 166,8 174,9 179,8 183,5 188,0 190,5 183,6 1852 186,7 184,1 1854

YOeo akTuB HUX
KOpUCHUKa y - 41,6% 36,0% 43,9% 35,1% 30,5% 30,3% 31,3% 25,3% 28,5% 28,8% 31,7% 28,9% 33,6%
y Ky nHOm 6pojy

M3eop: HapogHa 6aHka Cpb6uje.

CTpyKTypa KOPUCHMKa Mo AUHaMALM ynnaTe
(y jemvHnuama ny %)

- Mepwon Bpoj kopucHuka Ypeo
sz 1 meceu 62.259 34%
§ é 3 meceua 67.009 36%
: 2 6 meceun 68.954 37%
é % 12 meceun 71.987 39%
Op yunawera (1) 164.822 89%
Bes cpeactaBa Ha pady HUMa (2) 20.623 11%
YkynHo (1 +2) 185.445

W3sop: HapogHa 6aHka Cpbuje.

W3Hoc akyMynupaHHX CpeJICcTaBa 3aBUCH OJ BHCHHE YIUIaTa, MPHHOCA KOje
ocTBapyjy (OHIOBH, BHCHHE HAaKHaJa W AYXXKHHE TMEPHOAA aKyMyJallfje CpeacTaBa,
Tako Jia ce ¢ moehameM M3HOCA JONPHUHOCA U TIEpHOJa aKyMyJIalldje CpeJICTaBa, y3
npuHOce Koje (HOHIOBHM OCTBapyjy, moBehaBa M HM3HOC TPOCEYHUX CpEACTaBa Ha
WHIWBUIYyaTHAM padyHUMa 4jiaHoBa. [IpocedaH M3HOC aKyMyJTUpaHHX CpeJcTaBa Ha
padyHHMa WIaHOBa KOjH CY J0 Caja HajMambe jeHOM YIUTATHIN JOMPUHOC W3HOCHO je
oko 219.000 nuHapa ¥ y CTATHOM je TIopacTy.

Ha kpajy gersptor tpomeceuja 2017. romune, Opoj KOPUCHHUKA KOJU CY WIAHOBH
nBa (oH/a win BUIle bux uzHocuo je 39.803, mro je 21% ykymHoT Opoja.

" Ynancreo y doumy nenm ce Ha ae (ase — (pasy akymynauuje (nepuon y kome ce ymahyjy cpenctsa) u dasy
THOBJIauCHa CpecTaBa (MeproJ KaJia YiaH IOBJIaYn aKyMyJIMPaHa CPE/ICTBA).

12 Bpoj kopucHuKa je 6poj 0coba Koje Cy 4aHOBH JOOPOBOIBHOT NeH3HjcKor (BoHa (mi Gormosa). OBaj 6poj je MamH
oz Opoja yroBopa 0 4IAaHCTBY, C 003UPOM Ha TO Jia 3HaTaH OpOj KOPUCHMKA MIMa BHILE O] jeAHOT CKJIOMJBECHOT yroBOpa
0 WIAHCTBY Y MCTOM HJIN y Pa3iINIUTUM (DOHITOBHMA.

¥ Bpoj yroeopa o umaHCTBY je 36up Gpoja HHAMBHIYANHHX YrOBOPA O UIAHCTBY M 6poja WIaHOBA CBHX MEH3HjCKHMX
IIaHOBA.

¥ Mzpop: Haposa Ganka CpGuje.
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Cexmop 006pososHUX nensujckux gpondosa y Cpouju Hapopna 6anka Cpouje

lMpoce4yaH U3HOC aKyMynupaHuUx cpeacTaBa Ha Kpajy nepuoaa
(y xurbagama RSD)
2017.
2007. 2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016.
T1 T2 T3 T4

- 34,6 52,2 70,5 84,5 105,3 127,3 148,3 179,4 200,6 202,5 204,9 213,3 2193

M3Bop: HapogHa 6aHka Cpbuje.

VY ugerBpToM Tpomecedjy 2017. roauHe, CTPYKTypa KOPUCHHUKA TI0 MOy U H3HOCY
IbUXOBUX CpEJCTaBa HHje C€ 3HATHO NMPOMEHMJA Y OJHOCY Ha MPETXOIHE MEPHOIE.
Behuna kopucHuMka cy MyLIKapLu, KOjU y YKYIMHOM OpOjy KOPHCHHUKA YYECTBYjY

ca 58%.
Bpoj kopucHuka no 6pojy Bpoj kopucHuka no 6pojy
cbou,qosa Yy KOjMMa Cy 4naHoBMU 3aKiby4eHUX yroBopa o 4iiaHCTBY
(y jeanHnuama) (y jeamHnuama)
Bpoj doHaoBa Bpoj kopucHuka Bpoj yrosopa Bpoj kopucHuka
1 145.642 1 133.171
2 31.933 2 40.175
3 7.686 3 9.052
4 164 4 2.341
5 15 5 478
6 3 6 167
7 2 7 38
8 9
9 11
10 3
YKy nHO 185.445 YKy nHO 185.445
WM3Bop: HapopHa 6aHka Cpbuje. M3Bop: HapogHa G6aHka Cpbuje.
Pacnop,ena KOPUCHUKA N aKyMyInnpaHux cpeactaBa no roguHama
XKnBota
(y jeaHuuama, ogHocHo y RSD)
8.000
7.000
6.000
5.000
4.000
3.000
2.000
I“ ‘|||
) aill ..
0-9 10-19 20-29 30-39 40-49 50-59 60+
Bpoj kopucHuka 149 313 7.276 42.544 66.111 47.946 19.809
W3Hoc cpeacTtaBa (MIH) 4 8 362 6.559 15.666 10.715 2.595
MpoceyHa cpeactea 24.274 26.734 49.731 154.169 236.963 223.487 131.023

M3Bop: HapoaHa 6aHka Cpbuje.
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Cexmop 006pososHUX nensujckux gpondosa y Cpouju Hapomna 6anka Cpouje

ITpocedna cTapocT KOpHUCHHKA MOOPOBOJFHHMX MEH3WjCKHX (DOHIOBA Ha Kpajy
yetBpTOT Tpomecedja 2017. rouHe U3HOCH OKO 46 rojMHa, a HajBUILE je KOPUCHUKA
crapocti ox 40 o 60 romuna — oxo 61%. UcTo Tako, mpoleHaT KOpUCHUKA KOjU Cy
cTapuju oJ 53 roJIMHE CIIMYaH je Kao y MPETXOJHUM rojluHamMa u uznocu 26%.

9. Ymiiare, ucnjiare U MpeHoC cpeacTaBa

VY uerBprom Tpomecedjy 2017. romgune, ox
ykynunx  ymmata,  29,69% omHocn ce ma Y 2017 eodunu, ykynwe uemo
uuBunyanHe ymwiate, 30,34% wma ymiare Ywame  uswocure ¢y 3,13
I0CII0JIaBaLa KOjH Kao OGBE3HUIH yIUtaTe cBojuM  MUIjapou ounapa.
3amocieHnMa yruiahyjy JDonpuHOCe y TEeH3HjCKU
¢donx, mok ce 39,97% omHOCH Ha yIuIaTe NPEKO NMEH3MjCKUX IUTaHoBa. On modeTka
pana, yKylHe yIuiate cpeicraBa y JOOpPOBOJbHE MEH3UjCKe (DOHIOBE y CTAJTHOM Cy
Hopacry.

YkynHe ynnate gonpuHoca y hoHgoBe
(y mnpa RSD)
2017.
T v T3 T4
1,50 2,25 2,22 243 253 270 270 280 258 289 073 082 075 0,90

2007. 2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016.

M3Bop: HapogHa 6aHka Cpbuje.

O6uM M CTpyKTypa YKYNHUX ynnaTta gonpuHoca
(y mnH RSD, ogHocHo Y %)

1.000 3.500
900
3.000
800
700 2.500
600 b
2.000
500 AR
400 1.500 ", % 30,8%
31.3% 318y 282% 30,3% .0/ 32,2%
200 33,2% -
1.000 33,3%
33,4% _ 38.6% a9, 00 329%
200 49,1% 36,7%
500 36,1%
100
o 17,6% 26,5%  31,1%
383% 310% 33% 208% 29.7% 245% 22,0 /5’_9,3%18,4% 1855% - 18,8% 20:2%
0 0
T42016.T12017.T22017.T3 2017. T4 2017. 2007. 2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017.
VHavBuayanHe ynnate O6Be3HMUM ynnaTe H[leH3unjckv nnaHosu

WM3Bop: HapogHa 6aHka Cpbuje.
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Cexmop 006po6osbHux neusujckux gonoosa y Cpouju Hapomna 6anxa Cpouje

HMako ce pompuHOCHM MOTY VIUIATUTH WHAWBUAyaidHO, Hajehm Opoj ymiarta
peanu3yjy MOCIOaBIIN, KOjU CBOJUM 3allociIeHNMa yIuiahyjy cpeactBa y GOHI, YuMe
MOKa3yjy BHCOK CTEIeH OATOBOPHOCTH IMpeMa 3alocieHuMa. Benuku moreHumjan 3a
JlaJhu pacT Opoja WwiaHOBa MEH3UjCKUX (DOHIOBA YNPaBO je Yy KOMIaHMjaMa C BEIUKHM
Opojem 3anocneHunx. Ha Taj HaYMH 3aN0CIEHH, OJTHOCHO TIOCTIOJIABIM, MOTY OCTBAPHUTHU
ymreae, ¢ 003UpOM Ha TO Ja C€ yIUlaTa IEH3HjCKOT JONPHHOCA Yy T0OPOBOJHHE
neHsujcke GPoHI0Be U3 CpeAcTaBa nocioasia ocnobaha miahama nopesa Ha JOXOAAK
rpaljana ¥ JOMpHHOCA 33 00ABE3HO COLMjATHO OCHIypame 10 H3Hoca of 5.589%
JUHapa IO 3alOCICHOM MECEYHO, Kao M Jla Ce YIUIaTe Y HMCTOM H3HOCY Koje
MoCJIoAaBall BPIIHM IyTeM aJAMHHHCTpAaTHBHE 3abpaHe, oOycTaBoM W IniahameM 3
3apajic 3amocieHor, ociobahajy mnahama mnopesa. HaBeneHe omakmuie 10maTHO
CTHMYJIUINY 3aroclieHe W MOCJOaBIe Ja jeflaH JIeo U3/Bajama 3a 3apajie ycMepe Ka
MITEeHU Y T0OPOBOJGHUM IEH3HjCKUM (POHIOBHMA.

CpenctBa ce HajBehum nenom ucmiahyjy jemHokparHo. C o03upoM Ha TO Ja
CpelCTBA TIOBJaYe WIAHOBH KOjU HWCITyHaBajy YCJIOBE, a HHCY Oyro y «¢oOHIY,
aKyMyJUpaHa CyMa Ha HBHXOBUM padyHUMa je pelaTUBHO Mala, T€ je TaKaB HauuH
UCIUTaTe W OYEKHWBAH, MAKO OH HE OJroBapa IMpPUPOIH TOOPOBOJEHHX II€H3HjCKHX
¢doHIOBA, KOja TpeTnocTaBjba KopulIheme aKyMylupaHUX CpeAcTaBa y IykKeM
BpeMeHckoM mepuony. C mopehameMm meprona akymynaipje cpeacTaBa U CyMe
CpelcTaBa Ha pauyHHMa, MOXKE c€ OYeKHBaTH moBehame ynena mporpaMHUpaHHX
UCIUIaTa ¥ JPYruxX HauMHA TOBJIavYeHa.

YKynHe ucnnarte cpeactasa YnaHoBumMa cpoHaoBa
(y mnH RSD)
2017.
T T2 T3 T4
141,4 384,6 4485 4581 517,6 751,7 9452 12134 1226,2 11956 330,4 356,2 351,9 303,8

2007. 2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016.

M3sop: HapogHa 6aHka Cpbuje.

Hcmnate cpencraBa u3 ¢honmoBa nmosehasajy ce U3 ronuHe y ToauHy. Taksa mojaBa
je HOopMayTHa TocieAnIIa pa3Boja cucTema, jep he
ce ¢ moBehameM JONpHHOCA U HETO UMOBHHE, Kao Y 201T. 200unu, kopucnuyuma cy
u ¢ nosehameM Opoja romuHa (QyHKIMOHHMCamwa  Ucniahene 1,34 murujade ounapa.
cuctemMa J00pOBOJBHMX TMEH3WjCKUX (PoHIOBA,
noeehaBaTd M BHUCHHA HCIIATa IOCMATPaHO Yy
aTICOIyTHUM M3HOCHMA.

!® Ha ocuoBy omnyke Brane Peny6muke CpGuje, jeJHOM TOAMIIEE Ce OBaj H3HOC ycKmalyje ¢ BHCHHOM
uH(IaIMje y NPEeTX0IHOj TOANHH.
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Cexmop 006pososHUX nensujckux gpondosa y Cpouju

Hapopna 6anka Cpouje

Tpanchepu npeacTaBibajy IpeHOC CpeicTaBa
u3 jemHor ¢oHma y apyru. Uman ¢oHma moxe
MPEHETH 70 CPEJCTaBa WU CBa CPEICTBA, MPU
yeMy 1uiahia caMmo cTBapHE TPOLIKOBE MPEHOCA.

YkynHu tpaHcdepu namehy pongosa
(y mnH RSD)

2007. 2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014.

19,5 2351 1415 2161 1659 72,3 137,17 126,3

M3Bop: HapogHa 6aHka Cpbuje.

Y 2017. zo0unu, mpancgepu cy

usHocunu 263 munuona ounapa.

2017.
™ T2 3 T4
219,7 267,5 48,8 104,8 27,8 81,7

2015. 2016.

16



	1. Учесници на тржишту добровољних пензијских фондова
	2. Нето имовина добровољних пензијских фондова
	3. Структура имовине добровољних пензијских фондова
	4. Принос од улагања
	5. Накнаде друштава за управљање
	6. Обим трговања хартијама од вредности
	7. Трансакциони трошкови
	8. Број и структура корисника
	9. Уплате, исплате и пренос средстава



