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Cexmop 006posowHux nensujckux gponoosa y Cpouju Haponna 6anka Cpouje

1. YyecHMIIM HA TPKUIUTY J00OPOBO/bHMX MEH3UjCKUX (POHI0BA

Ha tpxxumTy m0OpOBOJFHUX MEH3MjCKUX (POHIOBA, HA KPajy YETBPTOT TpoMecedja
2019. roauHe mocnoBaNa Cy YETHPH JPYIITBA 3a yIpaBibame, Koja Cy yIpaBibaja
UMOBHHOM Ce€JllaM JIOOpOBOJbHUX TMEH3WjCKUX (POHJOBA, jeJHA KacToau OaHKa, TeT
OaHaka MOCPeHUKA U jeHO OCHTypaBajyhe apymTBo mocpeaHuk.

Cnvka: YyeCHUUM Ha TPXKULLTY AO0OPOBOSLHMX NEeH3njckux choHaoBa
A
HapogHa 6aHka Cpbuje
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RAIFFEISEN

Ha kpajy uerBpror Tpomecedja 2019. ronunre, y ApymTBUMA 3a yIIpaBJbamke OUIIa Cy
3arocnena 124 nmna. bpoj 3amocneHux je UCTH Kao y MPETX0JHOM TpoMeced)y.

Hapoana 0anka CpOuje, Ha OCHOBY IIOJIOKEHOI' CTPYYHOT MCIIHUTA W HMCITYHCHHX
OCTaJIMX MOTPEOHUX YCIIOBa, U3/1aje 03BOJY 3a 00aBJbamke MOCIOBA HHPOPMHUCAA O
MOCIIOBakY JT0OPOBOJbHUX NeH3MjcKux GoHmoBa. Jlo kpaja yeTBpTor TpoMecedja 2019.
rojuHe u3zaato je 859 no3Bosia 3a 0baBIbame MOCIOBA areHTa MpoAaje.

JHpyumTBa 3a ynpasisame, 0aHKe 1 ocurypasajyha IpymTBa Kao MocpeIHUIN MOTY
aHrakoBatu arenre npoxaje. Ha kpajy uerBpror tpomecedja 2019. rogune, apymTea 3a
yhnpaBibamke aHraxkoBaia cy 97 numna, 6anke mocpeanuu 496 numa, a IpymuTBO 3a
ocurypame 46 nura.

! Raiffeisen banka a. d. Beograd, OTP banka Srbija a. d. Beograd, NLB banka a. d. Beograd, Addiko Bank
a. d. Beograd u Sberbank a.d. Beograd, Akumonapcko ApymrBo 3a ocurypatse ,,JJJIOP Hosu Can”, HoBu
Can.
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2. Heto uMoBHHA 100pOBO/bHUX NMEH3UjCKUX (POHI0BA

Heto umoBuHa oHIOBa Ha Kpajy YeTBPTOT
tpoMmecedja 2019. rommHe wu3HOcHna je 45,2
MUIMjapAe OUHapa. Y YETBPTOM TpoMecedjy
HETO MMOBHWHA je mopacia 3a 4,1% y ogHocy Ha
MPETXO0IHO TpoMeceyje u 3a 12,6% y omHocy Ha

Ha xpajy uwemepmoe mpomeceuja
2019. c2ooune memo umosuna
usHocuna je 452  munujapoe
Ounapa.

kpaj 2018. romune. Ha npoMeHy BpeJHOCTH HETO HMMOBHMHE yTHYy HETO yIUIaTe?

cpenctaBa y (oHmoBe, MCcIuiate cpeicraBa u3 (GOHIOBA U JIOOUT KOjy (hoHmOBU
OCTBapyjy on yiarama. Y dYerBproMm Tpomecedjy 2019. rommne, ykymHe yruiate
u3Hocwie ¢y 1.012,19 munuona auHapa, 4iaHoBHU ¢y nmoBykiu 351,27 MunroHa AuHapa,
JIOK je MoOuT of ynarama nznocwmia 1.121,23 munnona quHapa.

HeTo umoBMHa y ceKTopy Ha Kpajy nepuoaa
(y mnipa RSD)

20109.

2007. 2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018.

T1 T2 T3 T4

31 46 7,2 99 125 16,0 19,7 23,6 289 328 36,2 402 41,6 42,1 4355 452

M3Bop: HapogHa GaHka Cpbuje.

KoHueHTpaUujay CeKTOpY Ha Kpajy nepuofa

(XephmHOan—XupLwMaHoB WHOEKC)

10.000

10.000
8.000
6.000
4.000 o83 2818 2830 2871 2839 2779 2779 57
2.000 3311 2.903  2.863
. 2719 2839 2818 2804 2766

W3eop: Hapogha Banka Cpbuje.

T T2 T3 T4
2006.2007.2008.2009.2010.2011.2012.2013.2014.2015.2016.2017.2018.2019.2018.2019.2019.

TpKuIIHAa KOHIIEHTpaLKja y CeKTOPY® Ha Kpajy 4eTBpTor Tpomecedja 2019. roqune,

MepeHa XephuHaan—XupiuIMaHOBHM HHIEKCOM, H3HOCHIIA je 2.759 moeHa, mTo ykasyje
Ha BUCOKY KOHIICHTpAIIUjy Ha TPKUIITY JOOPOBOJFHHUX MEH3U]CKUX (HOHIOBA.

Axo ce (GOHIOBH KITaCU(UKY]jy IO Ipylama npemMa BUCHU HETO UMOBHHE QOH/IA Y

OJIHOCY Ha BUCHMHY HETO MIMOBUHE CEKTOPA, y Tpylama ,,BEIUKH U ,,CPENHbU~° Hajase ce

2 Hero yruiate cy yKyIHe yIiaTe yMamCeHe 33 HAKHALy TPHIMKOM YILTaTe.

3 ITocMarpano npeMa yuemhy y yKyIHOj HETO HMOBHHH.
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o JiBa oHJa, KOjU 3ajeHO OCTBapyjy TpxkuuiHo yuenthe ox 94%, nok Hajeehu dhoun
uma yneo o oko 40%.

Bpoj choHaoBa y rpynama nogerbeHUM npema TpXKULWHOM yyelhy
(y jeamHnuama)

2019.

yueuhe y HeTo 5508 5009, 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018.

MMOB UHM (Y %) TL T2 T3 T4
Benuku (20 n Buwe) 2 2 3 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2
Cpeptby (5-19,99) 2 3 1 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2
Marm (0—4,99) 6 5 4 5 5 2 2 3 3 3 3 3 3 3

M3Bop: HapogHa 6aHka Cpbuje.

3. CTpyKTypa HMOBHHE 100POBO/bHHUX NMEeH3UjCKUX (OHI0BA

Ha xpajy uerBpror tpomeceuja 2019.

TOJIMHE, CTPYKTYpa yllarama HMOBHHe (poHjoBa  [1@/suue cpedcmasa yrooiceno je y

. . . Oporcagre OYHCHUYKE UHCMPYMEHme
HUj€ 3HaTHUje u3Memena. Hajpehn yneo umane " 7g o0q

Cy Ap>kaBHe 00Be3HHIlE, Koje cy unHuie 78,2%

yKynmHe uMoBHHE. CpelcTBa Ha KacTOOM padyyHHMa M OpOYCHH JETO3UTH OaHaka
yuHWwM cy 6,8%, a akumje — 11,1% ykynne umoBuHe (oHIOBa. Ynarame y
WHBECTHUIIMOHE jeIMHUIIE OTBOPCHUX WHBECTUIIMOHHUX (DOHJIOBA M MOTPAKHBAKA YHHE
KImacy ocmano, koja je wmsHocmna 0,6%. HmoBuHa ¢QonmoBa ynoxeHa je u y
KopIopaTtuBHe 00Be3HUIIE, ¥ TO y u3Hocy oJ 3,3% uMoBHHE.

CTpyKTypa yKynHe umoBuHe choHaoBa

Opovenn
OcTtano Kopnopatusne
i Axumie 0,6% o%aepaunue
3,6% 1.1% Wi 3.2%

Cpeacrsa Ha
KacToaun pavymy
3,2%

[pxaBHn

AYKHUMKN
WHCTPYMEHTH
Wasop: HapoaHa Banka Cpbuje 78.2%

[MocmarpaHo y oxgHocy Ha kpaj 2018. rogusHe, GOHIOBH BHUIIE HEMAjy UMOBHHY
yloxkeHy y ooBe3Huue EBporicke 6aHke 3a 0OHOBY M pa3Boj, C 003UPOM Ha TO J1a Cy
Jocrienie y ueTBproM Tpomecedjy 2019. rogune.

Axo ce mocmarpa kpaj 2018. romune, Hajehe mpoMeHe y CTPYKTYpH MMOBHHE
(doHmoBa 3a0enexKeHe Cy y Kiacama Jp)KaBHUX IY)KHHYKMX WHCTPyMEHaTa M aKIuja
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noMahux npaBHuX Juna. M Ha Kpajy oBor neprojaa noptdosno ApKaBHUX TYKHUIKHX
WHCTPyMEHaTa 3a/Ip)Kao je JOMUHAHTHY MO3UIH]jY Y YKYITHO] IMOBHUHU (oHAoBa. Unak,
MOXE C€ YOUHTH TpEHI CMamema ydemha OBHX (MHAHCHjCKMX HHCTpyMEHara y
umoBuHHN (oHmoBa ca 83,14%, KONMKO je M3HOCHIO KpajeM MPEeTXOIHE TOIWHEe, Ha
78,22%.

C mpyre ctpaHe, mocMaTpaHO Y OJHOCY Ha Kpaj MPETXOJHE TOAMHE, arperaTHa
M3JI0KEHOCT akuujama noMahux mpaBHMX juua nosehana je ca 8,44% na 11,12%
YKyIIHE MMOBUHE (DOHIOBA, Kao pe3yiTaT aKTyeJIHUX TPEHAOBa Ha (MHAHCH]CKOM
Tpxkutnty Penyonmke Cpouje.

Ha kpajy uerBpror tpomecedja 2019. romune, 6,0% npxaBHUX JIYy>KHHUYKHX
WHCTPyMEHAaTa UMaJio je pok mocrieha 10 roauHy naHa, 7,2% — of jeqHe 10 JBe TOIUHE,
61,6% — on aBe 1o net roauna, 20,9% — ox net xo necer roaunHa u 4,3% — npeko aecer
TO/IMHA.

[Tpoceyna POYHOCT CpeacTaBa’ yIOKEHHX y JPKABHE TyKHUYKE MHCTPYMEHTE
nu3Hocuna je 3,9 roauHa, mro je Buie Hero y 2018. roaunu, kaga je u3Hocuna 3.4
TOJIMHE.

PoyHa cTpyKTypaynararay ApHaBHE OyKHUYKE NHCTPYMEHTE
(v Mmnpa RSD)

= 1 rogune 1-2 roguHe 2-5 roguna 5-10 rogura = 10 roguHa

KMaeop: Hapogwa Ganka Cpbuje.

Y nomahoj BamyTH, Ha Kpajy yerBpror Tpomecedja 2019. rommwHe, Hama3wio ce
87,3% ykymHe UMOBHHE, a y cTpaHoj Baixytu 12,7% ykynHe uMoBuHe (Y €BprMa).

4. IlpuHoc o yjaarama

Ha kpajy gerBpror tpomeceuja 2019. romune, FONDex® je nocturao BpeaHocT o
3.064,86.° Tlopact FONDex-a mpejacraBba MOHAEPHCAHM NPOCEK NPUHOCA CBHX

4 PouHOCT MHCTpyMEHAaTa MOH/IEPUCAHA HUXOBUAM YIIENOM y YKYITHEM yllaramkuMa y JpKaBHE JTy’KHIUKe
HHCTPYMEHTE.

5 FONDex je unzeKc Koju OpecTaBba KPETamke BPEIHOCTH HHBECTULMOHMUX jEMHMIIA CBUX J0OPOBOJBHUX
TIEH3HjCKUX (DOHIOBA HA TPIKUIITY.

6 Ha jan kazia je npBM 106POBOJBHHU TIEH3MjCKM (POHII ITOUEO C pajgoM, 15. HoBem6pa 2006. roauHe, HoveTHA
Bpenroct FONDex-a m3nocma je 1.000.
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(hoHaOBa 1 3a MOCHe kY roANHY AaHa n3Hocuo je 7,1%. Ilpunoc FONDex-a ox moueTka

mocnoBarma’ u3HOCHO je 8,9%.

Axo ce MMa y BUAY CTPYKTypa yjlarama MMOBHHE (DOHIA, HA NPUHOC YTHUUY:

IMpOMEHAa KPUBE MPUHOCA HA APKABHEC NYKHUYKE I/IHCT];)YMGHTG,8 npoMEHa BpCIHOCTU

aKknyja, BUCHHA pedepeHTHE KaMmaTHE CTONe, BUCHHE KaMaTHUX CTola OaHaka H

MPOMEHE Kypca AUHApa IIpeMa eBpy U JI0J1apy.

Y derBproM Tpomecedjy 2019. romuHe, Ha TPUMApPHOM TPIKHUINTY AYKHHIKAX

APXXKaBHUX HHCTpyMCHAaTa JACHOMHHOBAHUX Yy JHWHAapuMa 6umo je peeMI/ICI/Ija

netorogummpux (13,1 munujapma auaapa), mo cromu on 2,3%, W CEAMOTOAMIIHUX

JIp>KaBHUX xapTHja (24,1 Munujapaa quHapa), o cromu of 2,7%.

Tp)KVII.IJHa BpeAHOCT eMUTOBaHUX AUHAPCKUX OPXXaBHUX OAY>XHUYKUX
WHCTPyMeHaTa, N0 pO4HOCTN

(y mnpa RSD)
Pok gocneha
3m
6m
12m
18m
24m
36m
60m
84m
120m

YKy nHO

N3Bop: MuHucTapcTso quHaHcuja.

M3BpluHe cTone e MUTOBaHUX AUHAPCKUX APXKABHUX AYKHUUKNX
MHCTpYMeHaTa, No PO4YHOCTU

Pok gocneha

3m

6m

12m

18m
24m

36m

60m

84m

120m

M3sop: MuHMcTapcTBo dmHaHcuja.

T4 2018.

0,0

T4 2018.

" Tomumima cTona.

T1 2019. T2 2019.
18,3 25,6
10,6 -
18,3 48,6
47,2 74,2

T1 2019. T2 2019.
3,7% 3,4%
4,0% .
4,6% 4,4%

T3 2019.

41,0

41,0

T3 2019.

13,1
24,1

37,2

T4 2019.

T4 2019.

8 ITax xkamaTHE cTotme yTU4€ Ha pacCT HEHE AY)KHUYKUX UHCTpYMEHATa U O6pHyTO. LIeHe HUHCTPpYMEHATa 1YyKE
POYHOCTH OCGTJ'I)I/IBI/IjC Cy Ha [IPOMCHE KaMaTHUX CTOIIa.
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VY uetBpTOoM TpoMmeceujy 2019. romune 6uiI0 je peemucuja Tporoaunmux (58,9

MUJINOHA ;[HHapa) C€BPOACHOMHMHOBAHUX APKABHUX MOYKHUYKHUX HHCTPYMEHATa, IIO

cronu ox 0,6%, u neceToroAnIkBUX HHCTpyMeHara (34,5 MUINOHA AWHApA), MO CTOMH

ox 1,9%.

TpXKuWwHa BpeAHOCT e MUTOBaHUX € BPOAEeHOMUHOBaHUX A pXKaBHUX

AYXHUYKUX MHCTPyMeHaTa, Mo POYHOCTU
(y mnH EUR)

Pok pocneha

12m
24m
36m
60m
84m
120m
180m

YKy nHO

T3 2018.

T4 2018.

MN3Bop: MnHucTapcTeo dgmHaHcuja.

T1 2019.

71,0
64,2
41,2

69,7
49,4
295,5

T2 2019.

74,6
53,6
92,4

220,6

T3 2019. T4 2019.

U3BpLUHE cTONe e MUTOBaAHMX € BpOA4EeHOMMHOBAaHUX ApPXKaBHUX AY>KHUYKUX

MHCTPYMeHaTa, N0 POYHOCTU

Pok gocneha

12m
24m
36m
60m
84m
120m
180m

T3 2018.

MN3Bop: MuHucTapcTBO dmHaHcKja.

T4 2018.

T1 2019.

1,0%
1,3%
1,8%
3,3%
3,6%

T2 2019.

0,8%
1,2%
1,5%

T3 2019. T4 2019.

Ha Beorpajckoj 6ep3u cy Tokom yetBpTor TpoMecedja 2019. roaune mopacie mieHe

akumja 3a 6,7%, mepeno ungexcom BELEX15° (BpennocT unjekca Ha Kpajy aenemopa

6wna je 801,69). Muaekc 3a mocneAmy roAMHY JaHa TopacTao je 3a 5,3%.

Pedepentna kamaTHa cTona Ha Kpajy aeuemOpa 2019. ronune nzHocuna je 2,25%.

HuBo xamaTHuX croma Koje (hOHIOBH OCTBApYjy Ha CpEJCTBAa y IWHApUMa Ha KacTOAH

padyHuMa MpaTH KpeTame pedepeHTHE KaMaTHe CTOIIe.

VY gerBprom Tpomecedjy 2019. ronuHe AuHAp je HE3HATHO OCIaOMO Mpema eBpy,

TaKo JIa je Ha Kpajy OBOT TpoMeceyja BpeIHOCT JuHapa Mama 3a oko 0,1% Hero Ha kpajy

® On yxynHor ynmarama (OHIOBa y akiuje, Hajsehn 1e0 oJHOCH ce Ha aKIuje Koje ce Hama3e y KOopmu
BELEX15, tako na oBaj uHIEKC mpencraBiba gobap pernep (,,0eHUMapk™) 3a akUMjcKu Aeo mopTdoiuja

(dhonmoBA.
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MPETXOJHOT TpoMecedja. Y HUCTOM TEPHOAY, BPEAHOCT JUHAPA j& MpeMa aMepHUKOM
nonapy Beha 3a 2,3%.

Crore pacTa 1ieHa y oKTo0py, HoBeMOpy u nenem6py ouie cy 0,1%, 0,2% u 0,5%,
pecnektusHo. [loTporauke 1iene cy y aenemopy 2019. ronune Behe 3a 1,7% ox nena y
MCTOM MeCEILy MpeTxoaHe roaune.

KpeTawse BpeaHocTM HeTo MmMmoBUHe, FONDex-a U KIbY4HUX

nokasartesrba AMNo
(y MnH RSD, jeauHuuama, ogHOCHOY %)

50.000 3.400
45.000
40.000 2.900
35.000
30.000 2400 3
25.000 e
20.000 1900
15.000
10.000 1.400
5.000
900
LI LAt 1 1A 1 A L (AN O L L AV | LN AV S L 1 AVA R R VR LR AV IR AR R R LAY
2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019.
1.300
=]
x
w
|
o W
o

200
14%

9%

PecepeHTHa
KamarHa crora

3%

130

Kypc EUR
=
B
o

Cpentou

10 M3pop: PenyGnuuxy 3aB01 33 CTATHCTHKY.
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5. HakHaze apymrasa 3a ynpaB/bame

3akOoH O [IOOPOBOJFHMM TMEH3WjCKUM (OHAOBUMA W TEH3UjCKUM IUIAHOBHMA
MPOMHUCYje a APYIITBA 3a YIpaBibamhe Haruialyjy HakHagy 3a yciyre IpyIITBa U
HaKHaJy 3a IpeHoc pauyHa wiaHa ¢onaa. HakHane 3a yciryre qpymiTsa 3a ynpaBbambe
jecy HakHa/e TMPHIMKOM yIUIaTe IMEH3HjCKOT JONPHHOCA M HAKHAIE 3a YIPaBJbabe
tdongom. Haknazna 3a mpeHoc padyHa Moke OMTH HarutaheHa caMO Yy BUCHHHU CTBAPHHUX
TPOIIIKOBA IPEHOCA.

Haknane cy jeman on mapamerapa Koje wiaH Tpeda a uMa y By IPHITMKOM H300pa
¢doHnzma, anu ux He Tpeba MocMarpaTH H30JI0BaHO. BucuHa HakHajze 3aBHCH U O
MHBECTHIMOHE MTOJIMTHKE, OTHOCHO aKTUBHOCTH HHBECTHpama. [10 mpaBuity, akTHBHUjH
¢donnoBH, HamewmeHHn MiajuM ocobama koje he mompuHoce yrurahuBaTté y gyxeMm
BPEMEHCKOM TIeproay, v BeheM NpOoIeHTy WHBECTHPA]y Y CIIOXKEHHje MHCTPYMEHTE,
npey3nMajy Behin HUBO pu3WKa M oJ TakBUX (OHAOBA OYeKyje ce Behu mpuHOoC, 300T
yera nMajy u Behe makHame. C apyre cTpaHe, QOHA KOjH WHBECTHpPA MACHBHO U Y
curypHuje (UHAHCHjCKE HMHCTpyMEHTEe Tpebasio OM Ja MMa W Mame HaKHaJe.
WNuBecTnnmony monmutuky QoHAa, Tj. TUIAHUPAHO ylarame cpe/cTaBa WwiaHoBa (GoHa,
OUYEKUBaHU MPUHOC POHMIA U HUBO pU3MKa KOjH (GOHA (OJJHOCHO WiIaH) Mpey3nMa, Kao 1
HaKHaJle Koje npyITBa Hamahyjy, Tpeba mocMaTpaTy 3ajeHO MPH JOHOIICHY OIITyKe
o u30opy douza.

Haknana npuivkoM yruiaTe je TpOIIaK KOju WiaH Iiaha caMmo jeJHOM, Kao BPCTY
yla3He HakHaze. Mako BUUbKMBA HA IPBOM KOpaKy, Tj. IPWINKOM yIUIaTe CPEACTaBa y
(honx, TO HUje 1 HajBehH TpOIIaK 3a WiaHa.

Haknana npu ynmati gonpuHoca y 4eTBpToM Tpomecedjy 2019. roguHe n3Hocuia
je 20,3 mMwinoHa nuHapa, JOK jeé Y MCTOM IEPHOJY BHCHHA T€ HAKHAJE MPOCEYHO
n3Hocuna 2,01%. ITocMaTpaHo Ha roIUIIBLEM HUBOY, HAKHA/A ITPH YIUIATH JOIPUHOCA
y 2019. roaunn 10CTUIIA je u3HOC o1 71,8 Munnona quHapa, mro je 3a 8,3% Buile Hero
y 2018. roguaM, Kaaa je n3Hocwmia 66,3 MIUIIMOHA JUHAPA.

Haxnana 3a ynpasspame oOpadyHaBa ce CBAKOAHEBHO Ha BPEIHOCT HETO MMOBHHE
doHIa W calmpaHa je JUPEKTHO y BPEIHOCTH HWHBECTUIMOHE jEJMHHUIE, TaKo Ja
oOpauyHata 1 00jaBJbeHa BPEJHOCT MHBECTHUIMOHE JEJMHHUIE jECTE€ BPEAHOCT HAKOH
0/I0MTKA HaKHAJIE 3a YIPaBJbabe (DOHIOM.

VY gerBpToM Tpomeceyjy 2019. roauHe, yKyIHa BpeIHOCT HAKHA/IA 32 YIPaBJbambe
nzHocwia je 139,1 MunmmoH auHapa, mITo U3HOCH oko 87% ykynHo HaraheHnx HakHa A
U y 4eTBpTOM TpoMeceyjy Beha je 3a 3,5% nero y Tpehem Tpomeceyjy 2019. ronune.

VY mocneamoj TONMHMA JaHa HaKHAA 3a YIpaBJbamke M3HOCHIA je 526,7 MUIMOHA
JMHapa, JOK je y HCTOM IIEPHOAY OCTBapeHa J00MT on 2,9 MuadjapAu JuHApa.
[locmaTpaHo y onHocy Ha kpaj 2018. ronuHe, HaKHaga 3a ynpaBjbame NOpacia je 3a
11,1%, a octBapena mo0uT Beha je 3a oko 900 muroHa auHapa, ogHOCcHO 3a 41,8%.
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Cexmop 006pososbHux neusujckux ¢onoosa y Cpouju Haponna 6anxa Cpouje

M3Hoc HannaheHWX HakHaga Apywrasa 3a ynpaBrbaHe
(y mnH RSD)

2019.
™ T2 T3 T4

2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018.

HakHaga

ApUNMKoM 56,9 54,9 59,4 57,9 60,1 587 554 53,0 568 61,0 184 162 17,5 17,8 20,3
ynnate

Hawanasa 255 1173 1707 220,0 284,1 357,8 432,8 514,9 614.4 678,7 123,8 123,9 129,3 134,5 139,1
ynpaBJIbawe

M3Bop: HapoagHa 6aHka Cpbuje.

6. O0uM TproBama xapTujamMa oj BpeIHOCTH

O6uM mpomera moOpoBOJBHHX TeH3WjcKUX (oHmoBa y 2019. romnHm M3HOCHO je
48,7 Munujapau quHapa, mMTo je HajBehin M3HOC YKYIMHOT TOAMIILET 00MMa O] TIOYETKA
nocioBama (HOHIOBA.

[Ipoceuno yuenrhe noOpoOBOJEHUX MEH3H)CKUX (DOHIOBA Y TpOMeETy Ha beorpanckoj
Oep3u y TOKY OBOT TpoMmecedja u3Hocwio je 3,1%.

Tprosake 0,06pOBOrLHMX NEH3MjCKUX hoHA0Ba XxapTHjama o4 BpeHOCTU
(y mnpa RSD)

2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019
T1 T2 T3 T4
O6um npometa XoB 13,2 12,9 21,2 145 115 242 32 128 11,0 14,4 10,5
Ky noBuHa 71 90 121 79 6,4 147 19 7,4 6,4 7,3 59
Beorpaacka 6ep3a 03 04 05 09 11 37 1,0 1,0 0,6 0,8 0,8
BaH6ep3aHcko TproBare o1 07 09 18 11 58 0,9 3,8 3,5 58 3,6
Ay Kumje gpxaBHux XoB 6,7 79 10,7 52 42 51 0,0 2,6 2,4 0,7 1,5
Mpopaja 42 20 54 36 30 74 1,0 4,0 4,1 7,0 4,5
Beorpaacka 6ep3a 003 06 03 05 19 27 0,5 0,0 0,6 0,3 0,5
BaHGep3aHcko TproBare 39 14 50 32 11 4,7 0,5 4,0 3,5 6,6 4,0
Hocnehe 20 20 37 29 21 22 0,3 1,4 0,4 0,1 0,1
OpHoc Ky NoBWHe Npema npoaaju 1
nocnehy 11 23 13 12 75 15 1,4 0,0 1,4 1,0 1,3
Yyeuhe y yKy nHOM nNpomeTy Ha
Beorpapackoj 6epan 2,6% 3,4% 4,1% 6,1% 6,7% 33% 8,3% 9,1% 5,8% 6,1% 3,1%

MN3sop: beorpaacka 6ep3a n Hapoagra 6aHka Cpbuje.

7. TpaHCAKIIMOHM TPOLIKOBH

TpolKOBM HacTaaM y BE3M C KyNMOBHHOM, IPOAAjOM M IIPEHOCOM XapTHja Ol
BpeHOCTH (HaKHa/e LEHTPAHOT PEerucTpa, Oep3aHcke HaKHaJe, opecke obaBese) U
TPOIIKOBU TeKyher ojpikaBama HEMOKPETHOCTH y KOje je yJokeHa MMOBHHA (oHIa
Harahyjy ce w3 umoBuHe ¢Gonma. Octanu TpomkoBH Harualiyjy ce W3 WMOBWHE
JPYLITBA 33 YIPABIbAE.

VYKyIaH U3HOC TpaHCAKIIMOHUX TpoikoBa y 2019. roguHu nBocTpyko je Behu ox
M3HOCA Yy MPETXOAHO] FOAMHU W u3HOcH 17,2 muimona auHapa. Ha kpajy verBpror
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Cexmop 006pososbHux neusujckux ¢onoosa y Cpouju Haponna 6anxa Cpouje

TpoMecedja 2019. roawHe, O TPAHCAKIMOHMX TPOIIKOBA, KOjU ce¢ Haruiahyjy u3
uMoBHHE (OHIA, TPOIIKOBH OEp3aHCKMX HaKHaga nMajy Behw ymeo oa HakHaaa
LNEHTPAITHOT PErucTpa, JOK KOJ TPOUIKOBAa KOje JPYINTBA 3a yhpaBihame Iiahajy u3
CBOjUX CpeJCTaBa, HaKHaAe Opokepa nMajy Behu yzeo oj TpomrkoBa KacToAu OaHKe.

M3HOC TpaHCaKLMOHMX TPOLUKOBa

(y mnH RSD)
2019.
2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018.

T1 T2 T3 T4
YKy nHO 95 70 47 60 62 56 73 105 83 78 32 30 3,2
Bpokepcke HakHaae 4,5 2,9 2,0 2,5 2,0 1,3 2,3 4,4 3,0 5,3 0,7 1,0 1,1
HakHage kactoau GaHke 2,4 2,2 1,5 1,9 2,0 2,0 2,0 1,9 1,8 0,7 0,7 0,8 0,9
BepsaHcke HakHage 1,1 o8 03 06 06 08 10 18 1,3 05 03 06 0,6
Hakuage uentpantior 15 11 09 09 16 16 20 18 16 11 13 06 05
permctpa
OcTanu TPOLKOB 1 - - - 0,1 0,0 - 0,0 0,6 0,6 02 02 0.2 0,2

M3Bop: HapoaHa 6aHka Cpbuje.

8. Bpoj u cTpyKTypa KOpUCHHUKA

Ha xpajy uerBpror Tpomecedja 2019. romune, y ¢asu akymynauuje!’ namasm ce
201.587 xopucHuka,*? mro je 3a 9.292 Bume Hero Ha kpajy 2018. rogune. OHu uUMmajy
275.833 cki0beHa yropopa 0 4IaHcTBY ® y 106poBOJbHIM MEH3U]CKMM (OHI0BHMA.

VYuemhe KOpHUCHUKA ycyra MEH3WjCcKuX (poHIOBa y yKymHOM Opojy 3aloCiIeHuX

u3nocu 9,4%.14

Bpoj yroBopa 1 6poj kopucHUKa
(y xurbagama)
2019.

2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018.
T1 T2 T3 T4

Bpoj y roBopa 220,4 234,4 240,4 2445 252,1 258,1 250,5 2539 261,7 267,0 269,4 2728 2758
Bpoj kopuchuka  166,8 174,9 179,8 183,5 188,0 190,5 183,6 1854 1923 1957 197,5 199,3 201,6
Ypeo akTvB HUX
KOPUCHMKA Y

y Ky MHOM 6pojy
KOPUCHUKa

43,9% 35,1% 30,5% 30,3% 31,3% 253% 28,5% 33,6% 33,4% 33,8% 33,4% 33,6% 34,4%

M3Bop: HapopHa 6aHka Cpbuje.

1 Ypancteo y ¢onmy gemu ce Ha mBe dasze — a3y akymynamuje (mepuoi y kome ce ymmahyjy cpenctsa) m dasy
HOBJIaueHha Cpe/IcTaBa (PO Ka/la WiaH MOBIAYM aKyMyJIHpaHa CPECTBA).

12 Bpoj xopucHHKa je 6poj 0coba Koje Cy UTaHOBH J0OPOBOJLHOT MeH3MjcKor (GoHaa (1mu Gpounosa). OBaj 6poj je Mamu
o1 Opoja yroBopa o 4JIaHCTBY, ¢ 003MPOM Ha TO Ja 3HaTaH Opoj KOPHCHHUKA MMa BUIIE O/ jeTHOT CKJIOIIJBEHOT YTOBOpa O
YIAHCTBY y HCTOM HIIH Y PA3IHYUTHM (HOHIOBHMA.

13 Bpoj yrosopa o 4iaHCTBY je 36up 6poja MHAMBUAYAJTHHX YrOBOPA O WIAHCTBY M 6pOja UNaHOBA CBMX TEH3HjCKHX
IUIAHOBA.

4 UsBop 6poja 3anocienux nuia: Hapoana Ganka Cp6uje.

12



Cexmop 006pososbHux neusujckux ¢onoosa y Cpouju Haponna 6anxa Cpouje

CTpyKTypa KOpMCHUKA NO AMHAMULM ynnaTe
(y jeamHuuama ny %)

o Mepwvoga Bpoj kopucHuka Ypeo

; 2 1 mecel, 69.290 34%

§ E 3 meceua 76.241 38%

% E 6 meceum 78.913 39%

s s 12 mMeceum 83.513 41%

* Op yunamwema (1) 179.344 89%
Be3s cpeacTaBa Ha pavy HUMa (2) 22.243 11%
YkynHo (1 +2) 201.587

WM3eop: HapopHa BaHka Cpbuje.

M3HOC akyMylupaHHX CcpecTaBa 3aBUCH OJ BHUCHHE YIUlaTa, IpPHHOCA KoOje
ocTBapyjy (hoHmMOBH, BUCHHE HAKHA/IA H Ty’)KWHE MTEPHO/Ia aKyMYJIaIije CPeICTaBa, Tako
Ja ce ¢ noBehameM U3HOCA TONPUHOCA U IEPHO/Ia aKyMYyJIallije Cpe/ICTaBa, y3 IPUHOCE
KOje ()OHIOBH O0CTBapY]jy, moBehaBa v M3HOC MPOCEYHUXK CPENICTaBa HA MHINBUIYATTHUM
padyHHMa wiaHoBa. [Ipocedan U3HOC aKyMyJIMpaHUX CPEICTaBa HA pauyHHMa WIaHOBA
KOjU Cy J0 caja HajMame jeJHOM YIUIATWIIM JOMPUHOC W3HOCHO je 252,3 xuipanie
nuHapa. Ha kpajy uerBpror Tpomecedja 2019. roaune, 6poj KOpUCHHUKA KOjU CY YIAHOBH
nBa (oH/A WK BUIIE BUX u3HOCHO je 41.819, nimm oxo 21% yxymHOT Opoja.

Mpoce4yaH N3HOC aKyMyriMpaHuUX cpeAcTaBa Ha Kpajy nepuoga
(y xurbagama RSD)

2019.

2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018.
T1 T2 T3 T4

52,2 70,5 84,5 105,3 127,3 148,3 179,4 200,6 219,3 2358 239,9 239,7 2454 252,3

MN3Bop: HapogHa 6aHka Cpbuje.

VY ugerBproM Tpomecedjy 2019. ronuHe CTpyKTypa KOPUCHHKA IO MOy U U3HOCY
BUXOBUX CpEJCTaBa HHje C€ 3HATHO NMPOMEHHJIA Y OJHOCY Ha NPETXOIHE MEPHOJE.
Behuny unHe Mymikapiy, Koju y YKyImHOM Opojy KOPHCHHUKA Y4ecTBY]jy ca 57%.

Bpoj kopucHuka no 6pojy Bpoj kopucHuka no 6pojy
doHaoBa y Kojuma cy 3aKrby4eHUX yrosopa o
YyryiaHOBM YyraHCTBY
(y jeaviHnuama) (y jeaviHnuama)
Bpoj doHpos a Bpoj kopucHuka Bpoj y roBopa Bpoj kopucHuka
1 159.768 1 145.826
2 34.470 2 42.230
3 7.108 3 9.633
4 216 4 3.122
5 20 5 562
6 6 161
7 2 7 42
8 9
9 2
YKy MHO 201.587 YKy nHO 201.587
N3Bop: HapoaHa 6aHka Cpbuje. N3Bop: HapoaHa 6aHka Cpbuje.
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Cexmop 006pososbHux neusujckux ¢onoosa y Cpouju Haponna 6anxa Cpouje

Pacnopgena KOPWUCHUKa W akyMynupaHuxcpencraba noroguHaMma
KuBoTa
(y jeanHMUama, ogHocHo y RSD)

8.000

7.000

6.000

5.000

4.000

3.000

2.000

T

0-9 10-19 20-29 30-39 40-49 50-59 60+

Epoj kopHcHIKa 204 484 9.891 41.815 71.245 52.766 24638
W3Hoc cpeacTaea (MnH) 7 11 437 6.602 19.045 14572 4108
MNpoceyHa cpencTsa 35776 23.366 44175 157.890 | 267.320 | 276.170 166.748

W3eop: HapogHa Banka Cpbuje.

[Ipoceuna crTapocT KOpHCHHMKAa JOOPOBOJBHHMX IEH3UjCKUX (OHIOBA HA Kpajy
yeTBpTOr Tpomecedja 2019. roguHe n3HOCH OKO 47 roauHA, a HajBUINIE je KOPUCHHUKA
crapoct o1 40 no 60 roamHa, oko 62%. Mcro Tako, mpoleHaT KOPUCHUKA KOjU Cy
cTapuju of 53 roJiuHe CJIMYaH je Kao y MPeTXOJHUM rouHama u usnocu 28%.

9. ¥niare, ucnJjiaTe U MPeHOC CpeacTaBa

VY uerBptom Tpomecewjy 2019. romune, ox )
Y uemepmom  mpomeceujy

2019. co0une, yxynne nemo yniame
uHauBUAyanHe ymnare, 31,2% w©Ha ymmare  wswocune cy 991,87  munuowma

yKynHux ymiaara, 36,8% oamHocm ce Ha

T0CIIOJABAIA KOjH Ka0 OOBE3HUIM YIIIaTe CBOjuUM  OuUHApa, 00K cy Hajeehe yniame
3abenesicene y npeoM mpomeceyjy

2019. 2o0une, kada cy usnocune 1,1
muaujapdy ouHapa.

3anocieHnMa yiiahyjy AONpuHOCE y TEeH3HjCKU
dona, mok ce 32% ogHOCHM Ha yIUIaTe IPEKO
NCH3UjCKUX IUIAaHOBAa. YKyNaH M3HOC YyIUiara
cpercraBa y mob6poBosbHe mensujcke (ormoBe y 2019. roaunm wm3HocuO je 3,9
MUJIMjapIi AMHApa ¥ U3 TOJMHE Y TOANHY pacTe.

YKynHe ynnate gonpuHoca y cooHaoBe
(y mnpa RSD)
2019.
2007. 2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018.
TLT T2 T3 T4

1,50 225 222 243 253 270 270 280 258 289 319 347 1,08 094 0,89 1,01

W3sop: HapogHa 6aHka Cpbuje.
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Cexmop 006pososbHux neusujckux ¢onoosa y Cpouju Haponna 6anxa Cpouje

O6MM M CTPYKTypa YKYNHMX ynnaTa AonpuHoca
(y MnH RSD, ogHocHoYy %)

1.200 4.500
4.000
1.000
3.500
0

800 3.000
2.500

600

30,6%
31,20 | 2.000
0
oy 29.3% 28 7% 29,6%
400 1.500 30,8%
36% 32,2%
1.000 T 32,9%
33,6% °>
200 ) 36,5% 40,7%
500 36,1% 32,9%
36,8% % 26,5% 31,1%
o 207% 1 309% 328% 34.3% 18,45 18,5% 17,6% 18,8% 20:2% 26:3%
T42018. T12019. T22019. T32019. T42019. 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
WHaveuay anHe y nnate O6Be3Hnumn ynnate H NMeHaujckn NnaHoBm

M3Bop: HapogHa 6aHka Cpbuje.

Nako ce mompmHOocm Mory yrurahwBaTh wWHAMBHIyanHO, Hajehu Opoj yrara
peanu3yjy MociIoJaBlH, KOjU CBOjUM 3amocieHnma ymahyjy cpenctBa y GoHm, ynMe
NOKa3yjy BHCOK CTENEH OJrOBOPHOCTH IpeMa 3arocieHuMa. Benmku moTeHmmjan 3a
JaJbH pacT Opoja 4JaHOBa MEH3UjCKUX (OHI0BA YIIPABO je y KOMIIaHHjaMa C BEIUKUM
Opojem 3arociaeHnx. Ha oBaj HaunH 3a110cIeHu, OTHOCHO MOCJIOIaBIH, MOTY YIITEIETH,
¢ 003upoM Ha TO Jla C€ YIUIaTa MEH3HjCKOr JONMPHHOCA Yy JO0OPOBOJHHE IEH3HUjCKE
dhonmoBe M3 cpeacTaBa mocinoaapna ociobdaha mnahama mopesa Ha goxoAak rpahaHa u
JIONIPUHOCA 3a 00ABE3HO COLMjAHO OCHUTYpame J0 HM3Hoca on 5.872'° mumapa mno
3alI0CJICHOM MECEYHO, Kao W Jia ce yIulaTe Yy UCTOM M3HOCY KOje IOCIIO/ABall BPIIH
nyTeM aJMUHHCTpaTHBHE 3a0paHe, 00ycTaBoM M Tulahamem M3 3apaje 3arocieHor
ocnobahajy mnahama mopeza. HaBemeHe omakmuie mpencTaBibajy JOAATHH BHIT
CTHMYJIAIMje 3a 3aIl0CIIeHe U MTOCIOIaBIIe /1a jelaH JIe0 U3/1Bajama 3a 3apajie ycMepe Ka
MITEeHHU Y T0OPOBOJEHUM TEH3HjCKUM (DOHIOBUMA.

CpencrBa ce HajBehuMm nenoMm jenHokpaTHo ucmuiahyjy. C o03upom Ha TO na
Cpe/icTBa TOBJIaY€ YJIAHOBH KOjU HCIYHaBajy yCcIOBE a HHUCY Iyro y QoHuy,
aKyMyJIUpaHa cyMa Ha BUXOBHM pauyyHHMa PEJIATHBHO je Maja, Te je OBaKaB HauuH
UCIJIaTe YW OYEKUBAH, MAKO OH HE OJAroBapa MPHPOAH TO0OPOBOJFHHUX TMEH3H]jCKUX
($hoHa0Ba, KOja MPETHOCTaBJba KopHuiheme akyMyJIMpaHuX cpeacTaBa qyxe Bpemena. C
noBehameM Meprojia akyMyJallije cpelicTaBa U CyMe Cpe/ICTaBa Ha pauyyHHMa, pacte U
yA€0 NporpaMUpaHuX HcCIIaTa M JpYruxX HadvHa mnoBnadewma. Y 2019. rogunun
JEIHOKpaTHe UCIIaTe YHHWIIEC CY HajBehn Jleo YKYIMHUX HcIviata, u To 1,5 Munujapau

15 Ha ocroBy omnyke Bnane Peny6nmke CpOwje, jeTHOM FOHMIIILE CE BPITH yCKIajMBame OBOT H3HOCA Ca
BHCHHOM HH(QJIAINje y TIPETXOJHOj TOAUHN
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Cexmop 006pososbHux neusujckux ¢onoosa y Cpouju Haponna 6anxa Cpouje

JUHapa, 0K Cy IporpaMupaHe M JeIMMHUYHE HCIUIaTe CPEeICTaBa CKOPO JBOCTPYKO
ropaclie y OHOCY Ha MPEeTXOIHY TOANHY 1 u3HOocHie cy 211,5 Munrona nuHapa.

YkynHe ucnnare cpeactaBa YnaHoBuma poHOoBa
(y mnH RSD)

2019.
2007. 2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018.

T1 T2 T3 T4
141,4 384,6 448,5 458,1 517,6 751,7 945,2 1213,4 1226,2 1195,6 1342,4 1412,0 461,2 479,0 388,4 351,3

M3Bop: HapogHa 6aHka Cpbuje.

VYxymnaH U3HOC HCIUIaTa cpefcTaBa U3 GpoHaoBa nmosehasa ce U3 roauHe y TOJUHY U
y 2019. m3HOCHO je 1,68 Munmjapau AuHApa, MITO
je 3a 267,8 munuona gunapa Buie Hero y 2018. ¥V wemspmom mpomeceujy 2019.
roquuu. OBakBa I0jaBa HOpMaJlHA j€ TOCIequla  2OOuHe, YyKynne ucniame
pasBoja cuctema, jep he ce c mnosehamem — Kopucnuyuma usmocure cy 351,3
JIONIPUHOCA M HETO UMOBHMHE, Ko M ¢ MoBehameM  MUiuoHa ounapa.
Opoja  romuHa  (YHKIMOHHCAama  CHUCTEMa
0OpPOBOJPHUX MEH3MjCKUX (OHIO0BA, oBehaBaTH W BHICHHA HCIUIATa, TTOCMATPaHO y
aTriCOIyTHUM M3HOCHMA.

Tpanchepu npeacTaBibajy IPEHOC CpeICTaBa
u3 jemHor ¢oHma y apyru. Yman doHma moxe
NPEHETH JIe0 WIH CBa CPEJCTBa, MpH yemy riaha

Y uemepmom mpomeceujy 2019.
200uHe mpaHcgepu cy UHOCUU

39,1 muruon ounapa.
CaMo CTBapHE TPOLIKOBE MIPEHOCA.

VYKymnaH U3HOC IpeHeTHX cpesicTaa y apyru pouny 2019. rogunu uznocuo je 210,3
MUJIHOHA AWHApa, mTo je 3a 8,5% Mame Hero y 2018. rogunm, kaaa je uzHocuo 229,7
MUIJIMOHA IWHApa.

YkynHu TpaHcd epu nsmehy cooHgosa
(y mnH RSD)

2019.
2007. 2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018.

Tl T2 T3 T4
19,5 2351 142 216 166 72,3 137,2 126,3 219,7 267,5 263,0 229,7 46,4 55,4 69,3 39,1

M3Bop: HapogHa 6aHka Cpbuje.
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