11. jyH 2020.

OBPA3JI0OXEHE 3A YTBPHUBAHKE CTOMNE KOHTPAUUKITUYHOI
3ALUTUTHOTI CJTOJA KAINMUTAIA 3A PENYBJIUKY CPBUJY

N3BpwHn ogbop HapogHe 6aHke Cpbuje je Ha ocHoBY unaHa 14. ctas 1.
Tayka 11) 3akoHa o HapogHoj 6aHum Cpbuje (,CnyxbeHn rnacHuk PCY, 6p.
72/2003, 55/2004, 85/2005 — ap. 3akoH, 44/2010, 76/2012, 106/2012, 14/2015
n 40/2015 — ognyka YC un 44/2018) n Ha ocHoBy Taudke 436. Oanyke o
agekBaTHoCcTU kanuTtana ©6aHke (,CnyxbeHn rnacHuk PC”, 6p. 103/2016,
103/2018, 88/2019 n 67/2020, y parbem Tekcty: Ognyka o agekBaTHOCTU
KanuTana), Ha cegHuumn ogpxaHoj 11. jyHa 2020. rognHe, ogny4mo ga crony
KOHTpaUUKITMYHOT 3alWTUTHOr croja kanutana 3a Penybnuky Cpbujy sagpxn y
BucuHn og 0% paan nogpluke KpeauTHOj akTUBHOCTU BaHaka n ybnaxasara
HeraTMBHUX nocneguua naHgemuvje Ha ycrnose (puHaHcuMpara npuepene U
CTaHOBHMLUTBA.

KoHTpauuknuyHn 3awTUTHU crnoj kanutana (y garbem Tekcty: CCyB)
npeAcTasBrba Ao4aTHW OCHOBHU akLMjCKu1 kanuTan Koje cy 6aHke y obaBesu fa
oApkaBajy M3Hag MNponuUCaHuxX perynatopHuUx MUHUMYyMa Yy U3HOCY Koju je
jedHaK npou3Body HMUXOBE pPU3SUYHE aKTuBe W chneuuduyHe cTone
KOHTPAUUKITMYHOr 3alITUTHOr crnoja kanutana. [NpyMmeHoM OBOr MHCTpyMeHTa
yTnye ce Ha ybnaxaBamwe UWMKINYHE OUMMEH3KNje CUCTEMCKOr pusnka, 6yayhu
Aa ce wuMe TOKOM rnepuoda M3paxeHor KpeauTHOr pacTta cTBapa gofaTtHu
CNoj OCHOBHOI aKuujcKor kanutana, Koju moxe 6utn ocnoboheH kaga ce
CUCTEMCKM pu3num matepujanmayjy.

HapogHa 6aHka Cpbuje yTBphyje Ha TpomeceyHOM HMBOY ctony CCyB-a
3a Penybnuky Cpbujy, y3ummajyhm y o063up BpeaHoCcT pedepeHTHOr
nokasaterba, Baxehe cmepHuue u npenopyke EBponckor ogbopa 3a
CUCTEMCKM PU3NK W OcCTane nNpOMEHSbMBE KOje cMaTpa perieBaHTHMM 3a
npahewe UUKNNMYHE OUMEH3Nje CUCTEMCKOr pu3nka. Y cknagy ¢ Tadykom 436.
ct. 2. nu 3. Oanyke O aOekBaTHOCTU KanuTana, OCHOBY 3a o0bpauyH
pedepeHTHOr nokasaTterba Ha 6asu Kora ce npouewyje notpebHa BUCUHA
ctone CCyB-a npeacrtasrba oactynawe yvewha kpeguta y BAMM-y o ceor
ayropoyHor TpeHga. OpgpehmBawe ctone CCyB-a 3a Penybnuky CpOujy
ycarnaweHo je ¢ npenopykoMm 3a yTtBphuBawe ctone CCyB-a EBponckor
ogbopa 3a cuctemckn pusnk (ESRB/2014/1).

Ha [padukoHy 1. npukasaHo je ydewhe KpeguTHe akTMBHOCTHU
HeapXxaBHOM cekTopy Yy BAl-y, ayropoyHn TpeHg M OueHEHO OAcCTynawe



yyewha kpeauta y BOM-y on cBor gyropoyHor TpeHaal. HakoH nepuopa
ekcnaH3neHe kpeantHe aktmBHocTu og 2000. oo 2008. roauHe, kpajem 20009.
roguHe oactynawe yyewha kpeauta y BAlM-y ywno je y 30Hy HeratmBHuX
BpegHocTn. Ha ocHoBy nopartaka u3 mapta 2020. rogavHe, ydewhe yKynHUX
KpeauTa y 6pyTo Jomahem npousBoay U3HOcUno je 78,7%?2, OOK je oulereHa
BpeLHOCT oacTynaka oBor yyelwha naHocuna -4,2 n. n. OueweHo oactyname
yyelwha yKynHmx Kkpegurta y 6pyto gomahem nponssoay uma npucytaH TpeHa
pacTta, anu je n garoe ucnog cBor gyropoyHor TpeHaa. imajyhm y Buagy ga ce
oLeHeHo yyelwhe peanHe KpeauTHE akTUBHOCTM Yy peanHom B[l1-y Hanasu
ncron CBOr AyropoYHOr TpeHaa, U ucnog pedepeHTHe BpeaHocTy of 2 n.n.,
Kao W npucyTHe nojavyaHe rnobanHe HEM3BECHOCTU U3a3BaHe LUMPEHEM
BUpyca kopoHa, ytBphusanwe ctone CCyB nsHag 0% morno 6u ga ytndye Ha
6yayhu pacTt kpeguTHe akTUBHOCTM.

"padmkoH 1. Yuewhe ykynHux kpeautay M-y n oueHa ayropoyHor tpeHaa
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MaBop: HBEC.
*HaocHosy NCC

Mmajyhm y Buagy pa je y nojeaMHMm cermMeHTuMma kpeguta cekTtopa
CTaHOBHMLUTBA A0OWIO Ao bpxer 3aTBapawa jasa, HapogHa 6aHka Cpbuije je
je pearoBana NpoakTUBHO M YCBOjuUNa HNU3 Mepa yCMepPEHUX Ha ybrnaxasare

1Moues o mapTta 2018. roanHe, ocHOBY 3a 06padyH pedepeHTHOr NokasaTterba 3a yTephueare ctone CCyB-
a npegcTasrba yyewha kpeauTta HegpxxasHom cektopy y BAIM-y, Aok je y npeTxogHOM nepuogy, OCHOBY 3a
obpayyH npeacTtaBrbano yyewhe nnacMaHa HegpxasHom cektopy y B[AMN-y, koju cy nopen kpeguta
obyxBatanu v garte [enosuTe, MHBECTULUMje, XapTuje OA4 BpenHOCTM U ocTana duHaHCMjcka CpefacTBa,
noTpaxveara 3a kamaTy, HakHagy M NPoBU3Wjy 1 ocTarne nnacvatxe.
2 Peny6nnykun 3aBo 3a CTaTUCTUKY je U3BPLUMO peBusmnjy noaataka o BAM-y 3a 2015. n 2016. rogunHy u npse
objaBrbeHe npoueHe (kao 36up veTupu kBapTtana) 3a 2017. roguHy. Y cnepehoj etanu, peBusnja cepuje
yHaszag o 2005. je nssplueHa o kpaja 2018. roguHe, a nogaum npe 2005. roguHe (noyes oa 1995) he 6uTtu
peBvnanpaHu, Tj. Lena cepuja komnneTtupaHa, Tokom 2019. roguHe — kao 1 y 3emrbama YnaHvuama EY.
3 BugeTtu: Recommendation of the European Systemic Risk Board of 18 June 2014 on guidance for setting
countercyclical buffer rates (ESRB/2014/1), Annex Part Il.
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OBOr pu3mMka no ctabunHoct duHaHcujckor cuctema. Y peuembpy 2018.
rogmHe HapogHa 6aHka Cpbuje je ycBojuna nakeT nponuca y uuiby
orpaHMyaBarwa  HeogpxmBor  ogobpaBara  HEHaAMEHCKMX  KpeauTa
CTAHOBHULLUTBY Ha pPOKOBE KOjU HUCY Yy cKnagy C pusndHowhy oBe BpcCTe
npoussoda W KpeouTHOM crnocobHowhy cBakor nojeAnHayvyHor OyXHuKa.
[MocmaTtpaHo of noyetka 2019. roanHe yoeo roTOBUHCKUX Kpeauta ca PoKoM
aocneha npeko ocam roguHa, Kao 1 npoceyHa npeocrana PoYHOCT peanHux
rOTOBMHCKUX KpeauTa benexe TpeHa naga, WTo yKasyje Ha TO Ja HaBedeHe
mepe HapogHe 6GaHke CpOuje ycmepeHe Ha oOrpaHuMyaBate€ HeHaMEeHCKOr
KpeauTmparwa goMahnHCcTaBa No Hepa3yMHO AyrMM pokoBMMa gajy pesynraTe
MW Ha Taj HauMH cCMakbyjy MOryhHOCT HacTajaka HOBMX npobnemaTuyHmx
kpeauTa. Y Toky 2020. roguHe 6aHka he 6GuTn gyXHa ga ymakrbyje CBOj Kanutarsn
aKko HaBedeHe kpeauTe ogobpaBa ca pokoM oTnfaTe og cegam U BuULE
roguHa, gok ce nodveB on 1. jaHyapa 2021. rogMHe WUCTOBETHO peLUeHe
npumewsyje y cnyyajy ga 6aHka ogobpu TakaB KpeguT umja je yroBopeHa
POYHOCT (POK OoTnnarte) WecCT 1 BULe of wecT roguHa. lNopepn Tora, nponucax
je cteneH kpeauTtHe 3agyxeHocTtu (Debt-to-Income DTI) unje npekopayere
Npoy3pokoBaHO opobpaBaweM OWMNO Kor Kpeguta (PU3NMYKOM NnLy HaKOH
CTynaha Ha cHary HoBux ogpenaba obasesyje 6aHKy Aa noTpaxueaka o Tor
Ay>XHUKa 3acebHOo npukasyje npuMkom nssewtaBsawa HapogHe 6aHke Cpbuje
O KBanuTEeTYy CBOje aKTUBE.

Paguv ogpehuBara cTone KOHTPauMKIUYHOr 3alUTUTHOr Croja KanuTtarna 3a
Penybnnky Cpbunjy, nopen oactynawa ydewha kpeguta y B[AlM-y opf
AYyropoYyHoOr TpeHaa, y3eTu cy y ob3vp M gogaTHM ONUMOHW MoKasaTtesrbu, y
cknagy ¢ Tadykom 436. ctas 4. Oanyke o0 agekBaTHOCTM kanutana. KopuwheHu
Cy ONuUMOHW MnokasaTerbu npahewa KpeauTHE aKTUBHOCTM KOjU OCnuKasajy
KapakTepuctmke gomaher doMHaHCKHjCKOr cuctemMa, a OgHOCE Ce Ha TpXuUwTe
HEMOKPETHOCTU, CNOJSbHY HEPABHOTEXY U Ha KpeTaka Yy 6aHKapCKOM CeKTopy.

TpXuUwTe HENOKPETHOCTU

Pesyntatn anpuncke aHkeTe 0 KpegUTHO] akTUBHOCTM BaHaka rnokasyjy aa
je noBehaHa TpaxHwa 3a ctTambeHuMM KpeauTuma nog ytuuajem no3uTUBHUX
TPEeHOOBA Ha TPXULLTY pafa U NOBOSbHE CUTyauUMje Ha TPXKULLTY HEKPETHMHA.
Takohe, 6aHke o4vekyjy aa he Tokom T2, kao nocneaunua Beher nepuunmpaHor
pU3unKa, KpeauTHU cTaHgapau CTaHOBHULLTBY Y Aeny cTaMbeHor KpeauTmpama
O6yTn noowTpeHn 1 ga he cTaHOBHMLLTBO Y ycrnoBuMa nosehaHe HEM3BECHOCTU
n3asBaHe naHgeMMjOM CMakUTU NOTPOLLHY, @ TUME N TPaXky 3a KpeauTuma.



padwikoH 2. MHae ke LleHa HenokpeTHocT DOMex MpadwmkoH 3. MHae keu Gpoja uagatmx gossona
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* MocneaHsn AoCTyNaH nogarak.

bpoj nsgatnx gossona HoBorpaghe je jedaH o paktopa Koju nokasyje
OoYeKuBaH-a y norneay Kpetarwa noHyae Ha TPXULWTY HenokpeTHocTW. Ha kpajy
npsor TpomMmecedja 2020. roanHe 3abenexeH je pact of 21,7% y ogHocy Ha
NCTO Tpomeceyje npeTxoaHe roguHe. MpocevaH LTV nuMnuT HoBOOA0GPEHMX
cTambeHnx KpeauTa 1 garbe je 3HaTHO MUCNopg perynaTtopHor MakcuMmyma of,
80%?° 1 y npeoM Tpomecedjy 2020. 3abenexeHa je BpeqHOCT OBOr NoKasaTerba
on 71,95%°.

NMoka3aTesrbu cnosbHe HepaBHOTeXe

Y T1 2020. npunmue CAN ocTao je cHaxkaH ynpKoc naHOeMNjU KOPOHa BUpYyca,
y3 pacT HeTo npunuea 3a 3,7% wr. (7,4% B[M-a). Ouekyje ce cmamere
Tekyher gedouumta Ha 5,0% B[lM-a y 2020. Krby4yHn dhaktopy cMmamera
Tekyher gecunumrta buhe nag gomahe Tpaxtwe, HUxe LeHe HadpTe n oTNOpHOCT
n3Bo3a ycnen gumeepcudukaumje n nosehaHmx npomsBoAHUX KanauuteTa
(pacT nHBecTUuMja M3 NpPeTxodHor nepuoga). Y cpeawemMm poKy Ce oYekyje
penaTnmBHO cTabunHo kpeTawe ydyewha geduunta Tekyher padyHa y BAr-y,

4 HapopHa 6aHka Cpbuije je Ha ceaHMum M3epLuHor on6opa oapxaHoj 11. jyHa 2020. roauHe ycsojuna Oanyky
o gonyHama Oanyke o MmepamMa 3a O4yBaH-E 1 jayare CTabUNHOCTM PUHAHCKW|CKOT CMCTEMA, YMME Cy CTBOPEHE
perynatopHe NpeTrnocTaBke 3a u3gBajakbe Maner yyewha notpebHor 3a ogobpaBawe cTambeHnx kpeamTa
KynuMMa npBor cTaHa. Y cknagy ¢ HOBUM NPOMNUCOM, 3a KynOBUHY NpBe CTambeHe HENOKPETHOCTU BaHka MoXxe
duanykom nmuy ogobpuTtn ctambeHun KpeauT Koju je 06e3befeH XMNOTEKOM Ha HEMOKPETHOCTU Mo, YCIIOBOM
Aa je obesbeguna ga nsHoc Tor kpeauta Huje Behn og 90% BpegHOCTU Te HEMOKPETHOCTU (M3y3eTak y OqHOCY
Ha onwiTe NpaBuno kaga je osaj numuT 80%).

5Y cknaagy ca Ognykom o MepamMa 3a odyBake M jadarse cTabunHocTu dunHaHeujckor cuctema (,Cnyx6eHu
rnacHuk PC”, 6p. 34/2011 n 114/2017), kpeaout koju je obesbeheH XMNoTEKOM Ha HEMOKPETHOCTN MoxXe BuTu
ofobpeH uanykom nuuy nog ycnoBom Aa u3Hoc kpeauta Huje sehn og 80% BpegHOCTU Te HEMOKPETHOCTH,
OoCUM aKko ce cTambeHu kpeauT opobpaBa y OKBMPY Mepa noapluke ApXase oapeheHuM kaTeropuvjama
U3MYKMX NMua Kaga KpeguT He moxe 6utn Behu og 90% BpeaHOCTU HEMOKPETHOCTM.

6 NMpema nogaumma HaunoHanHe kopropauuje 3a ocurypare ctaMBeHnx Kpeauta 3a HoBoogobpeHe kpeaute

ocurypaHe Kog Te koprnopauuje.



jep he pact yBo3a MO OCHOBY WHBECTUUMja OUTU KOMMeH30BaH Behom
N3BO3HOM MOHYAOM.

padwmkoH 4. OedmunT Tekyher padyHa nnaTtHor
6unaHca*

padwmkoH 5. HeTo cTpaHe AnpeKTHe MHBecTULMje’
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*Op 2007. nopauu o u3Bo3y M yBO3y pobe uycnyra cy ycknahenu ca
cMepHuLama cagpxaHuM y MpupyyHuky 3auspagy nnatHor GunaHca u
MehyHapoaHe WHBECTULMOHE nosuuuvje 6p. 6 MM®-a. Mogauu 3a

*Op 2007. nogaumn o u3Bo3y M yBO3y pobe nycnyra cy ycknaheHu ca
CcMepHuLLama caapxaHiM y MpupyydHVKy 3auspagy nnatHor 6unaHca
1 mehyHapooHe WHBeCTULMOHe nosuuuvje 6p. 6 MM®-a. Mopauu 3a

2005. 1 2006. npukasaHu cy npema npeTXoAHo] MEeToAoNOormju.

2005. 1 2006. npukasaHn Cy npema MpeTXo4HO] MeTodoMnorujun.
p ¥ pe pe ! ! ** MpoueHa HBC, maj 2020.

**MpoueHa HBC, maj 2020.

Wasop: Peny6nuku 3asog 3a cTaructuky u HapogHa 6atka Cp6uje. N3Bop: Peny6nuykn 3aBof 3a ctatuctuky u HapogHa 6aHka Cpbuje.

OCHOBHM NokKa3saTerbu 6aHKapcKor ceKtopa

BaHkapcku cekTop je afekBaTHO KanuMTanu3oBaH M BMCOKO NMKBMOAH Y3
oyekmBah-a fa he ce Tako 3agpxaTu y HapeaHOM nepuoay.

Ha kpajy npor Tpomecedja 2020. nokasaTterb agekBaTHOCTM KanuTana je
N3HOCKO 22,7%, WITO je 3HAaTHO u3Hapg perynatopHor MmuHumyma (8%).

padwmkoH 6. NokazaTe rb ageKkBaTHOCTU
KanuTana
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padwmkoH 7. Mpob6nematMyHNKpeanTn
(yyeuihe y yKy nHuM 6py To kpeauTuma, y %)

™ PerynatopHu Kanutan/pusudHa aktvsa
= PerynatopHn MuHUMYM

Wasop: HBEC . M3Bop: HapogHa 6aHka Cpbuje.

KonnyHuk ogobpeHunx kpeauta u npumsbeHnx genosuta (Loan-to-Deposit
— LtD) je Ha kpajy T1 2020. rognHe 3abenexuo BpeaHocT of 0,85. Hberoso
3agpxaBate Ha HMBOY HMxeM of 1 ykasyje Ha To aa ce baHke y Behoj mepu
ocnamajy Ha gomahe, ctabunHe n3sope prHaHcMpara, Kao LWTO Cy AEeNO3UTMW.



Yyewhe npobnematnyHMx Kpeouta y YKyNnHUM Kpeautuma OaHKapcKor
CeKTopa je 3HayajHO CMakeHO W uMa eBuaeHTaH onagajyhu TpeHg
3axsarbyjyhmn npumenun CtpaTervje 3a peluaBawe npobriemaTtnyHnx kpeguta
Koja je goHeta 2015. rogvHe, Kao U OpYyrMM perynaTtopHUM akTUBHOCTMMA
HapopaHe 6aHke Cpbuje. Yyewwhe npobnematnyHmnx kpegmta nsHocuno je 4,0%
Ha Kpajy T1 2020. rogunHe, 1 mame je 3a 1,4 n.n. y ogHocy Ha T1 2019. roguHe,
OfHOCHO 3a 18,2 n.n. mawe y ogHocy Ha aeryct 2015. roanHe. Bnaga PC je y
Aeuembpy ycsojuna lporpam 3a pelsaBawe npobrnemMaTnyHUX KpeguTa 3a
nepmon 2018-2020. rogMHe kako ©OW ce cCcnNpevYno HacTaHak HOBUX
npobnemaTuyHUX Kpeauta n oMmoryhmnna ogp>XMBOCT MOCTUrHYTUX pes3ynTtaTa
no nuTakwy npobnemaTuyHux KpeguTta. [Nporpam obyxBaTta Tpu noapydja
aKTMBHOCTM: NPBO - YCMEPEHO Ka pellaBaky NpobrneMaTuyHuX noTpaxmeama
ApXaBHUX UHAHCUjCKUX MoBepunaua, Opyro kKa parbeMm yHanpehewy
NpuMeHe CTevajHor OKBMpa, AOK Tpehe obyxBaTa HM3 aKTUBHOCTM Koje cy
yCMepeHe Ka NpeBeHLMjN HacTajakba HOBMX NpobremaTtnyHmnx KkpeaguTta.

OueHa cucrtemckor pusuka duHaHcujckor cuctema Penyb6nuke
Cpbuje

MokasaTerb cuctemckor ctpeca (y garbem Tekcty: NCC) pasBujeH je C
uurbem ga ce naeHTMdukyjy nepnoam noBULLIEHOr CTpeca N HUBO CUCTEMCKOT
pusmka dmHaHcnjckor cuctema Penybnuke Cpbuje. NCC obyxsaTta HU3
nokasaTtesrba Koju carnefasajy BesiMuMHy UHAHCUCKOr cTpeca Yy LiecCT
HajBaXXHUjUX cermeHaTa duHaHcujckor cuctema Penybnuke Cpbuje: 4eBm3HO
TPXUWITE, TPXULWITE OpPXaBHUX XapTuja o4 BpPenHOCTW, TPXULWTE HOBLA,
TPXUWTE KanuTana, ©aHkapckum CcekTop W  MehyHapoOHO OKpyXee.
Manoemuja mn3assaHa Bupycom Covid-19, Tokom npsor Tpomecedja 2020.
roguHe ys3pokoBana je yBohewe BaHpedHUX Mepa Koje cy Oune npaheHe
pacTOM HEM3BECHOCTM Ha MefyHapogHOM pOBHOM 1 OMHAHCU]CKOM TPXULUTY,
Gerom y CUrypHy akTuBy M OWTPUM NagoM EKOHOMCKE aKTUBHOCTM Ha
rmobanHom HuBoy. Ha «kpajy npsor Tpomecedja 2020. roguHe, HaKoH
NOCTUTHYTOI UCTOPUjCKOr MuHMMyMa Y janyapy 2020. roguHe, TCC je
nopactao Ha HMBoO u3 2015. rogmnHe. Ha pact NCC-a Hajpuwe cy ytuuana
KpeTara Ha MeNyHapOAHOM TPXULUTY M HA TPXULITY KanuTana.



lpadumKoH 8. Kpetame MokasaTera cUCTeMCKOr cTpeca v NpuKas AONPUHOCA HajaHauvajHUjux chakTopa pusmka
Moka3aTerby cucteMckor ctpeca y3 naeHmdukauvjy pexuma dpuHaHCHjcKor ctpeca
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MaBop: HBC.

Tokom npeor Tpomecedja 2020. roguHe, naHgemuja u3asBaHa BUPYCOM
Covid-19 yTtuuana je, kako Ha 6ep3e LWMpPOM cBeTa, Tako U Ha BPEOHOCT U
TproBawe akumjama Ha beorpagckoj 6ep3n. Ycneg oBakBUX HEU3BECHUX
KpeTaka TOKOM npBor Tpomecedja 2020. rognHe Ha nosehawe HUBOA
cucTemMcKor ctpeca y mHaHcunjckom cuctemy Penybnnke Cpbuje, na Tako u
Ha pacT [CC-a y ogpeheHo] mMepu yTvuana cy W KpeTawa Ha TPXULITY
kanutana. Y wmapty 2020. powsno je go naga wvHoekca BELEX15, y3
NCTOBPEMEHO CMaHeHe NPOoMeTa, LUTO je yTuuano Ha CMamewe TPXULIHE
KanuTanusaumje akuunja Ha gomahoj 6epsn.

[MoBorbHa KpeTawa Ha TPXWULWITY HOBLA HacTaBfbeHa cy u y T1 2020.
roguHe, Tako Aa gomahe TpXuwTe He nNpeacTaBiba N3BOP pU3nka CUCTEMCKOT
cTpeca y (uHaHcujckom cuctemy Penybnuke Cpbuje. [MpoceyHa npemuja
pusunka Cpbuje y gonapmuma y T1 je nsHocuna 91 6.n. n éuna je suwa 3a 47
6.n. y ogHocy Ha npoceyHy npemujy y T4 2019. Ha kpajy mapta 2020. npemuja
pusnka Cpbuje y gonapuma je naHocuna 288 6.n. (Ha kpajy aeuembpa 2019.
19 6.n.) n Buna je meRy HajHwxMma y permoHy (Mahapcka 253 6.n., XpBaTcka
302 6.n, PymyHuja 365 6.n.) n 3HatHO ncnog EMBI Global (577 6.n.).

KoHTuHYMpaHo yHanpehewe perynatopHux mepa Koje cnposoau HapogHa
baHka CpOuje cTBapa pJopdaTHy OTMOPHOCT (UHAHCKMJCKOr cucTemMa Ha
noTeHuujanHe wokoBe. Pesyntatv MakponpydeHuujanHux CcTpec-TecToBa
BGaHkapckor cektopa, koje HapogHa 6aHka Cpbuje crnpoBoan y TpPOMECEYHO]
AnHamuun, notephyjy Aa je 6aHkapcku cektop Penybnuke Cpbuje agekBaTHO
KanutanusoBaH U BUCOKO JIMKBUAAH.
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Ynpkoc HoBoHacTanoj rnobanHoj Kpu3nm msasBaHOj NaHAEMWjOM KOpOHa
Bupyca Covid-19 pejtuHr areHumja Fitch Ratings je kpajem mapTta 3agpxana
KpeauTHn pejtuHr Cpbuje Ha HuBoy BB+ y3 ctabunHe msrnene 3a Hero.o
Aarobe nosehatwe. Y caonwtewy areHumje HaBoam ce aa je Penybnvka Cpbuja
oyyBana gouckanHy OMCUMNIIMHY U fa je cTawbe jaBHuX omHaHcuja obpo, WwTo
3a pesynrtaTt uma MoryhHoOCT apXaBe a afieKkBaTHO OAroBOpY Ha HoBoOHacTany
Kpndy n ybpsa onopaBak HakOH H-eHor 3aBpluetka. Y majy 2020. pejTuHr
areHuuwja Standard and Poor’s Takohe je kpeauTHu pejTuHr CpObuje 3a
AYropoYHoO 3agyXuBawe y aomahoj u ctpaHoj Banytn Ha HuBoy of bb+, y3
cTabunHe narneae 3a HEroso Agarbe nosehamwe. Y CBoOM caoniTery, areHunja
Standard and Poor’s nctnde ga je sagp>xaBane KpeauTHOr pejTuHra pesyntart
oyyBaHe Ayrorogvllke  MaKpOEKOHOMCKE  CTalbWMnHOCTW,  OOCTUTHYTOr
pekopaHOr HUBOa AeBU3HUX pe3epBu U ypeheHnx jaBHux domHaHcuja. NocebHo
NCTUYY YMHEHULY [a je HUBO KpeaUTHOr pejTuHra Ha Husoy o bb+ nogpxaH
KpeanbunHoM MOHETapHOM MOSMTUKOM, Kao 1 YMEPEHMM HUBOOM jaBHOr Aayra
Koju omoryhaesa ga duckanHa nonutuka y ycroBmMa Kpuse CHaXXHO MOAPXM
ornopasak ekoHoMUje of edpekaTa rnobanHe naHgemuje.



