8. jyH 2023. roguHe

OBPASJIOXEHE 3A YTBPHUBAKE CTOMNE KOHTPAUUKITUYHOI
3ALUTUTHOTI CITOJA KAMUTAIA 3A PENYBJIUKY CPBUJY

Ha ocHoBy unaHa 14. ctaB 1. Tayka 11 3akoHa o HapogHoj 6aHum Cpbuje
(,Cnyxb6eHn rnacHuk PC”, 6p. 72/2003, 55/2004, 85/2005 — AOp. 3akoH,
44/2010, 76/2012, 106/2012, 14/2015, 40/2015 — ognyka YC n 44/2018) n Ha
ocHoBy Tauyke 436. Oanyke o agekBaTHOCTM kanutana 6anke (,Cnyx6eHu
rnacHuk PC”, 6p. 103/2016, 103/2018, 88/2019, 67/2020, 98/2020, 137/2020,
59/2021, 67/2022 wn 137/2022, y pgarbem TekcTy: Oanyka o agekBaTHOCTU
KanuTana), Ha cegHuuM ogpxaHoj 8. jyHa 2023. roguvHe W3BpwiHuM oabop
HapoaHe 6aHke Cpbuje oanyymo je ga cTony KOHTPaUMKINYHOr 3alITUTHOT
cnoja kanutana (y garbem Tekcty: CCyB) 3a Penybnuky Cpbujy 3agpxu y
BucuHu og 0%, nmajyhu y Buay fa ce oueweHo oacTynamwe ydewha peanHux
KpeauTta y peanHom 6pyTo gomahemM npomsBoay o4 CBOr OYropoYHOr TpeHaa
Hanasu ucnopg Oowe rpaHuue on 2 npoueHTHa noeHa notpebHe 3a yBohene
CCyB-a. 3agpxaBarheM CTOMNe KOHTPAUMKIIMYHOI 3alUTUTHOr Croja kanutana
Ha HuBoy of 0% HapogHa 6aHka Cpbuje HacTaBrba ga nogpxaesa gomahe
ycrnoBe (pnHaHcpara NnpuBpeae U CTaHOBHULLTBA.

CCyB npefctasrba JoAaTHM OCHOBHU akUMJCKU KanuTan Koje cy 6aHke y
obaBe3un aa ogpxasajy usHag nponmcaHnx peryniaTtopHux MMHUMyMa Y U3HOCY
KOjU je jeQHaK Npou3BodYy HWUXOBE PU3MYHE aKTuBe WU creunduyHe crone
CCyB-a. NpumeHOM OBOr MHCTPYMEHTa yTU4e ce Ha ybrnaxasawe UUKNn4He
ANMEH3Mje CUCTEMCKOr puauka, byayhm ga ce wuMMe TOKOM nepuoga
n3paxxeHor KpeauTHOr pacta CcTBapa Ao4aTHUM Crioj OCHOBHOI  aKuujcKor
kanuTana, Koju Moxe 6utnm ocrnobofheH Kaga ce CUCTEMCKUA puUsnum
mMartepujanuayjy.

HapogHa 6aHka Cpbuje yTBphyje Ha TpomeceyHoMm HuBoy ctony CCyB-a
3a Penybnuky Cpbujy, ysummajyhm y o063up BpegHOCT pedepeHTHOr
nokasatesba, Baxehe cmepHuue wn npenopyke EBponckor ogbopa 3a
CUCTEMCKM PU3MK U OCTane MNpPOMEHSbUBE KOje cmaTpa peneBaHTHUM 3a
npaherwe UuKNn4yHe UMEH3Nje CUCTEMCKOr pusnka. Y cknagy ¢ Taykom 436.
ct. 2. n 3. Ognyke O afekBaTHOCTU KanuTana, OCHOBY 3a oOpayyH
pedepeHTHOr nokasaTterba Ha OCHOBY Kora ce npouemwyje notpebHa BucuHa
ctone CCyB-a npeacTtaBrba oacTynakwe yvewha kpeguta y 6pyto gomahem
npoussody o cBor AyropodHor TpeHpa. OppehumBawe ctone CCyB-a 3a
Penybnuky CpOujy ycarnaweHo je C npenopykoMm 3a yTephuBakwe crtone
CCyB-a EBponckor ogbopa 3a cucrtemckun pusmk (ESRB/2014/1).

Ha N'padomkoHy 1 nprkasaHo je yyelwihe KpeauTHe akTUBHOCTU He4p>XKaBHOM
cektopy y 6pyto pgomahem npousBody, OYroOpoYHU TPEHO W OLEeHEHO



oAacTynakwe ydyewha kpeguta y Opyto pgomahem npoumsBody o0 CBOr
AyropoyvHor TpeHaa. HakoH nepuoga ekcrnaH3vMBHE KpeauTHE akTUBHOCTU Of
2000. go 2008. rogunHe, kpajem 2009. rogmHe ja3 y4yelwha peanHux kpeguta y
peanHoM 6pyTo gomahem nponseoay ywao je y 30Hy HeraTMBHUX BPEOHOCTW.
Pact kpeaoutHe aktmBHOCTM o 2014. roanHe OonpuHeo je ga ce ydewhe
YKyMHUX Kpeauta y bpyTo gomahem npounssoay npudnmxm cBOM OyropoyHOM
TpeHay. lNpema nogaumma 3a mapt 2023. roguHe, ja3 ydvewha peanHux
KpeauTtay peanHom 6pyto gomahem nponssoay nsHocu -0,1 NpoLEHTHN NOEH.
Ha kpajy npsor Tpomeceuyja 2023. noBehaHa je Bpe4HOCT ja3a y O4HOCY Ha Kpaj
2014. 3a 17,4 npoueHTHa noeHa. Ha mehyroguwHtem HMBOY BPeOHOCT jasa
nosehaHa je 3a 0,9 NPOUEHTHMX MNOEHa, AOK je Yy OAHOCY Ha MpPeTXoaHOo
Tpomeceuje cmaneHa 3a 1,0 npoueHTHMX noeHa. OuereHa BpeaHOCT ja3a oA
-0,1 npoueHTHOr NoeHa Hanasu ce Ucnog rpaHnue o 2 npoueHTHa NoeHa, Koja
npeacraBba  pedepeHTHy BpeaHOCT M3Hag koje 6wu  pacTt KpeguTHe
aKTUBHOCTM BUO NpekomMepaH.

padpukoH 1. Yyewhe ykynHux kpeauta y BAMM-y v oLeHa gyropoyvHor TpeHaa
(y %) (y n.n.)
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MaBop: HBEC.
*Ha ocHosy INCC.

[Ja 6u ce opgpeguna ctona CCyB-a 3a Penybnuky CpOujy, nopepg
oAcTynawa ydewha kpeguta y Opyto gomahem npoussBody O4 OYyropouvHOr
TpeHaa, y3eTu cy y 063up n gogaTHU ONUMOHU NOKasaTesby, Y CKnagy ¢ Ta4ykoMm
436. ctaB 4. Ognyke o agekBaTHOCTM KanuTana. KopuwheHu cy onumoHm
nokasaterou npahewa KpeauTHe akTUBHOCTW KOjU OCrNKaBajy KapakTepucTuke
aAomaher puHaHcujckor cuctema, a O4HOCE Ce Ha TPXMULLTE HENMOKPETHOCTH,
CMNOSbHY HEPABHOTEXY M KpeTaka y BaHKapCKOM CEKTOpY.



TpXuULITe HENOKPETHOCTHU

Mpema nogauuma Penybnuykor reogeTtckor 3asBofa (y AarbeM TEKCTY:
PI'3), a Ha OCHOBY MHOEKCa LeHa CTaHOBa, roauillka cTona pacTa LeHa
ctaHoBa y Penybnvum Cpbuju y npeom Tpomecedjy 2023. roanHe nsHocuna je
13,6%, OOK Cy Y 0OHOCY Ha NpeTxoQHO TpoMecedje ueHe ctaHoBa nosehaHe
3a 2,6%.!

MpadpukoH 2. UHAEKE ueHa cTaHoBa IpachmkoH 3. UHaekcu 6poja uspatx gossona
(T12019 = 100) HOBOrpagHe
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* NpenuMUHapHK pesynTati

M3Bop: Penybnuuku reoaeTcku 3ason W3Bop: Peny6nuyku 3aBog 3a CTaTUCTUKY.

— \/ K\ THO e 3rpafe Ocrane rpahesuHe

Tokom npBor Tpomecedja 2023. rognHe cMameH je 6poj nsgaTux gossona
HoBorpagwe 3a 8% y o4HOCY Ha UCTO Tpomecedje npowne roguHe. OgHoc
BPEOHOCTU XMMOTEKapHMX cTaMmbeHux Kkpeauta 3a umnje je obesbehene
XUMOTEKOBAH CTaH N NpoueHeHe BpedHOCTU Tux ctaHoBa (Loan-to-value —
LTV pauwo) y npeom Tpomeceyjy 2023. cMak€eH je Y O4HOCY Ha NPeTXO4HO
Tpomeceuje 1 usHocuo je 59,4% (61,1% y T4 2022).2

PesynTtaTn aHKkeTe O KpeauTHOj akTUBHOCTM BaHaka nokasyjy Aa cy 6aHke
y npBoM Tpomeceujy 2023, y cknagy ca o4yekMBawuUMa, HactaBune ¢ 6rnarmm
nooLwiTpaBaweM CTaHgapaa no Kojuma cy ogobpasane kpegute npuBpeaun u
cTaHoBHMWTBY. [loowTpaBawe cTaHgapga Hajpehum pgenom 6una je
nocneanua BULLKX LIEHA N3BOPa 3a KpeauTe, pacTta LleHa HEKpEeTHMHA, a 3aTuM
N HEN3BECHOCTU Y MNOrneny ornwTe eKOHOMCKE cuTyauuje, WTO ce oapasumno u
Ha CMakbeHy CMPEeMHOCT 3a Mnpey3nMare pusnka. baHke oyekyjy HacTaBak
CNUYHUX TeHAEeHUMja n TokoM gpyror Tpomecedja 2023. OueHa 6aHaka je ga
Cy NpuBpeaa 1 CTAHOBHULLTBO CMahUNn Tpaxky 3a KpeauTuma TOKOM MpBor
Tpomeceyja 2023, Yemy Cy JonpuHerne cMawbeHe noTpebde 3a mHaHCMpaHtem
KanuTanHux WMHBEeCTUUMja U npunajawal/akBuavunje opyrux npegyseha ko
npuBpeae, AOK je Ko CTaHOBHULLTBA Kao KIbyYHU DaKTOp CMareHba TPaXH-e
npeno3HaTa cuTyauuja Ha TPXULLTY HeKpeTHUHa 1 paaa.®

1 Peny6nunukv reogeTcku 3aBof — M3BeLuTaj o HAEKCY LeHa cTaHoBa 3a npeu keapTan 2023.
2 3Bop: Basa HenokpeTHocTU HBEC.
3 N3BewTaj o nHdnauujn, maj 2023.



NMoka3aTerbu cnosbHe HepaBHOTEXe

HeTto npuUInB CTpaHNX AOUNPEKTHUX MpacovkoH 4. Aedouunt Tekyher pauyHa nnaTHor
. . 6unaHca v COUN

nuBectuumja y Penybnuky Cpbujy y | %sana)
npeom Tpomecedjy 2023. usHocuo je @ °
784 munnoHa eBpa, npu 4Yemy je 6pyto  °© \/¥
npunme mn3Hocuo 847 munmnoHa espa, @
WwTo je 3a 41,5% BuWwE HEro y UCTom o
nepuogy npetxoaHe roguHe. [punue s
CTPaHUX OAUPEKTHUX MHBECTUUMja, KOjU - /V
je y nocnegwe ABe rogvHe OOCTU3a0
HOBe peKkopaHe BPedHOCTU O NpekKo
7% 6pyTO goMaher nponssoaa v 3a Tpu
roavHe, KyMynaTUBHO MOCMATPaAHO, | ‘ooens tisc, w202
nsHocno 11,3 mMnpg espa, WTO je
4nHUIo oko 60% ykynHuX npunuea y 3emrbe 3anagHor bankaHa, roBopu y
Apunor oMyBaHOM UHBECTULIMOHOM MOBEPEHY U NOBOSHbHOj MaKpOEKOHOMCKO)
nepcnektusun Cpbuije.

2019. 2020. 2021. 2022. 2023.* 2024.* 2025.*

Tekyhu padyH nnaTHor GunaHca can

Hdedunumnt Tekyher padyHa nnatHor ©unaHca y npBoM Tpomecedjy 2023.
n3Hocuo je ceera 112 mnH espa nnu 0,7% 6pyTo gomaher nponssoaa n 6uo je
3a npeko 1,4 mnpa eBpa HWXK Hero y uctom nepuogy 2022. Tome je gornpuHeo
N MakUW YBO3 eHepreHaTa, Y Benunkoj Mepu 1 300r HUXOBUX HUXKUX CBETCKUX
LeHa, ann u HacTaBak pacTta u3Bo3a pobe u ycnyra no BUCOKUM He camo
HOMUHaNHUM Beh 1 peanHum ctonama. AKo ce y3my y 063up o4eknBaHo HMxXe
CBETCKe LieHe eHepreHarta y OBOj roAWHU, Kao U Hu3ak aedunumt Tekyher
payyHa y npBOM TpoMmeceujy, oyekyje ce ga he gedpuunt Tekyher payyHa ose
roguHe nsHocutu oko 4,5% 6pyTo gomaher npomssoaa, AOK Ce Y HapeaHUM
rogMHama o4ekyje HacTaBak CMawena geduumnTta Ha oko 4% 6pyTo gomaher
npoussoaa. [lopepn Tora, oyekyje ce fa he HETO NPUIIMB MO OCHOBY CTPaHUX
AVPEKTHUX WHBECTMUMja HacTaBUTM Oa Yy NyHO] Mepu nokpuBa peduunt
Tekyher padyHa, Kao 1y NpeTXogHuUX ocam roguHa.



OCHOBHM noka3saTterbm 6aHKapCKor cekrtopa

BaHkapckn cekTop je agekBaTHO KanuTanu3oBaH M BUCOKO JIMKBUAAH, Y3
oyekmBawa ga he ce Tako 6uTM y HapegHom nepuony. Ha kpajy npsor
Tpomecedja 2023. rognHe nokasaTesrb afeKkBaTHOCTM KanuTana Ha HUBOY
6aHkapckor cektopa um3Hocuo je 20,5%, WwTo je 3HaTHO M3Had perynaTtopHor
MUHUMMYMa®, OOK je nMpocevyaH Mece4YHW nokasaTerb NUMKBUOHOCTU Y MapTy
2023. 3abenexmno BpegHoCT of 2,4 (perynatopHn MUHUMYM 1),

KonnyHuk opobpeHunx kpeguta v npumibeHux genosuta (Loan-to-Deposit
— LtD) Ha kpajy npBor Tpomecedja 2023. rogmHe 3abenexuo je BpegHOCT oA
0,85. HberoBo 3agpkaBare Ha HMBOY HMWXeM o 1 ykasyje Ha To Aa ce baHke
y BeNoj Mepu ocrnawajy Ha gomahe, ctabunHe nssope omHaHcupaha, Kao LUTO
Cy Oeno3nTun.

padmkoH 5. MNoka3aTers agekBaTHOCTU KanuTana pacukoH 6. MpobnemaTuyHmn KpeaUTH
(y %) (ywewhe y ykynHum 6pyTo kpeautuma, y %)
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W3asop: HBC.

3axBarbyjyhm npumenn CrpaTernje 3a pellaBawe npobremMaTnyHmnx
KpeauTa, Kao n gpyrum perynaTtopHum aktmBHoctuma HapogHe 6aHke Cpouije,
ydyewhe npobnemMaTnyHuX KpeauTa y yKynHUM Kpeantmuma 6aHkapckor cekropa
y NPOTEKNOM nepuoay 3HaTHO je CMaheHOo, a 3aTUM M 3ap>XaHO Ha PeKopaHO
HMCKOM HMBOY YMPKOC BULLEAMMEH3NOHAITHOj KPpU3M C KOjOM Ce Cyo4yaBamo Yy
npoTekne Tpu roguHe. Ha kpajy npsor Tpomecedja 2023. roguHe y4dewhe
npobrnemaTnyHux kpeauta naHocuno je 3,0%, wTo je 3a 0,4 NnpoueHTHa noeHa
MaH-€ HEero y UCTOM nepuoay npetxoaHe rogmHe v 3a 19,2 npoueHTHa noeHa
Mare Hero y asrycty 2015. roguHe, Kaja je yCBOjeHa NoMeHyTa cTpaTeruja.

4 0p 30. jyna 2017. rogMHe MUHUMYM MoKasaTerba afeKksaTHOCTU kanutana 6aHke usHoc 8% (MUHWMYM MokasaTerba OCHOBHOT kanuTana je 6%, AoK je
MWHMMYM MOKa3aTerba OCHOBHOT akuujckor kanutana 4,5%). Takofe, 6aHka je AyxHa da, nopen MCMykera OBKX YCIOBa, Y CBAKOM TPEHYTKY oApxasa
KanuTan u Ha HUBOY Koju je noTpebaH 3a nokpuhe CBUX PU3MKa KojUMa je M3NoXeHa Unm mMoxe GUTM M3NOXeHa y CBOM NOCMOBakbY, Tj. HajMake y BUCUMHU
noTpebHoj 3a ogpxaBarbe yBehaHnx nokaszaTerba afekBaTHOCTU kanutana ako joj je HapogHa 6aHka Cpbuje, y cknagy ¢ TaykoM 5. oBe oanyke, ogpeauna
nokasaTerbe afeKkBaTHOCTU KanuTana BuLe of NPONMUCaHuX.
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OueHa cucrtemckor pusuka duHaHcujckor cuctema Penyonuke
CpbGuje

[Mokasaterb cuctemckor ctpeca (y garbem Tekcty: NCC) pasBujeH je C
UMIbEM Oa ce npenos3Hajy nepuoau noBULLEHOT CTpeca U HUBO CUCTEMCKOr
pusmka dmHaHcnjckor cuctema Penybnuke Cpbuje. MNCC obyxBata HK3
nokasaTterba Koju carnegasajy BenvuMHy (OUHAHCWUCKOr cTpeca Yy LUecCT
HajBaXXHMjUX cermeHaTa dmHaHcujckor cuctema Penybnuke Cpbuje: 4eBU3HO
TPXULWTE, TPXUWTE ApXaBHMX XapTuja o4 BPeAHOCTU, TPXMLWTE HOBUA,
TPXULWTE KanuTana, 6aHkapcku CeKTop U MeflyHapo4HO OKpYXeHse.

Y ToKy npBor Tpomecedja 2023. roaumHe, NCC je 3abenexumo Huxy
BpeoHOCT Hero Ha kpajy 2022. rognHe. BpegHOCT oBoOr nokasaterba Yy
NpoTeknoM nepuoay y Hajgehoj Mmepu 3aBucuna je of KpeTawa Ha TPXULLTY
OPXaBHUX XapTuja o4 BPeOoHOCTW, Kao M 0O KpeTaka M pusnka u3s
MeNyHapOoLHOI OKpYXXeHsa.

'pacukoH 7. KpeTtame MNMoka3aTerba cMcTeMcKOr cTpeca M Npukas fonpuHoca HajaHavajHujux cpaktopa pusunka
Moka3aTerby cuctemMcKor ctpeca
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W3Bop: HBC.

NHTeH3MBMpawe TreononiMTUYKMX TeH3nja YCroBWUIIO je HOBOHacTasno
€KOHOMCKO OKpYXeH-€ KOje oAfuKyje Bucoka WHdnaumja n mepe y 6opbu
NPOTMB He, Kao M rnobanHo ycnopasake NpuBpeaHor pacTa.

HapogHa ©GaHka Cpbuje je penoBana nNpoakTUBHO W 6GraroBpeMeHo
AoHocuna oanyke, nmajyhmn y sBuay notpedy aa ce ovysa 1 ojava ctabunHocT
domHaHcujckor cuctema. KoHTUHynpaHo yHanpeherwe perynatopHux mepa Koje
cnpoeoan HapogHa 6aHka Cpbuje, kao wu nobosrblwawe gomaher
MaKpPOEKOHOMCKOI OKpY>KeH,a OCTBAPEHO Y NPETXOAHOM nepuoay, ytuuanu cy
Ha To aa 6aHkapcku cektop Penybnuke Cpbuje octaHe ctabunaH, agekBaTHO
KanuTanu3oBaH M BUCOKO NUKBMAAH. Pe3ynTtaTn makponpyaeHunjanHmux cTpec-
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-TectoBa 3a [peuembap 2022. roguHe notBphyjy Aa, WM Yy cnyyajy
HajHEeNoOBOSbLHMjEr cueHapuja, NokasaTerb agekBaTHOCTM KanuTana 6enexwu
BPeLHOCTU KOje Cy 3HAaTHO U3Haz perynaTtopHor MUHUMYMa.

CpeavHom gebpyapa 2023. pejTuHr areHumja Fitch Ratings 3agpxana je
KpeauTHu pejtmHr Cpbuje Ha HueBoy Bb+, y3 ctabunHe wusrnege, ynpkoc
N3PaXKEHUM HEU3BECHOCTMMA W3 MehyHapoaHOr oKpyXewa. AreHumnja je y
CaonwTewy MWCTakna BaXHOCT O4vyBaHe CTabunHOCTU AEeBWU3HOr Kypca Yy
yCroBMMa MOBULLEHNX TE€OMNOSIUTUYKMUX U ocTanux MehyHapoOHuUX pusuka,
aflekBaTHOCT douCKanHe MOonuTUKe U BULIM HUBO EKOHOMCKE aKTUBHOCTU
mMepeHe OpyTo gomahum Npoms3BOOOM MO rfaBuv CTAHOBHWMKA Yy OOHOCY Ha
3eMSbe ca UCTUM KPeaAUTHUM PejTUHIOM.



