7. centembap 2023. rognHe

OBPASJIOXEHE 3A YTBPHUBAKE CTOMNE KOHTPAUUKITUYHOI
3ALUTUTHOTI CITOJA KAMUTAIA 3A PENYBJIUKY CPBUJY

N3BpwHM oabop HapoaHe GaHke Cpbuje Ha ocHoBy unaHa 14. ctas 1.
Tayka 11) 3akoHa o HapoaHoj 6aHun Cpbuje (,CnyxbeHn rnacHuk PC”, 6p.
72/2003, 55/2004, 85/2005 — gp. 3aKkoH, 44/2010, 76/2012, 106/2012, 14/2015,
40/2015 — oanyka YC wn 44/2018) u Ha ocHoBy Taudke 436. Ognyke o
agekBaTHocTu kanutana 6anke (,CnyxbeHn rnacHuk PC”, 6p. 103/2016,
103/2018, 88/2019, 67/2020, 98/2020, 137/2020, 59/2021, 67/2022, 137/2022
n 48/2023, y parbem Tekcty: Oanyka o agekBaTHOCTU KanuTtarna), Ha cegHUum
ogpxaHoj 7. centembpa 2023. roanHe, oany4mo je ga ctony KOHTpaunKIIMyHor
3aWTUTHOr croja kanutana (y aarbem Tekcty: CCyB) 3a Penybnuky Cpbujy
3agpxu y sucunHun og 0%, umajyhn y Buay oa ce ouereHo oAcTyname yvyewha
peanHux KkpeauTta y peanHom 6pyto gomahem npomnssoay o4 CBOr AyropoyHor
TpeHga Hanasu ucnog Oowe rpaHuue on 2 npoueHTHa noeHa noTpebHe 3a
yBohewe CCyB-a. 3agpxaBateM CTOMNE KOHTPAUMKITMYHOr 3allTUTHOr cnoja
kanutana Ha HuBoy on 0% HapogHa ©GaHka CpOuje HacTaBrba ga Aaje
noapLUKYy doMHaHCUpaky NpUBpeae 1 CTAaHOBHULLITBA Y YCNOBUMA 3a0LLTPEHNX
rnobanHux prHaHCKHjCKMX ycnoea.

CCyB npeacTtaBrba AogaTtHM OCHOBHM aKUMJCKM KanuTan Koju cy GaHke y
obaBe3un aa ogpxasajy usHag nponmcaHnx perynaTopHux MMHUMyMa Y U3HOCY
KOjU je jeQHaK Npou3BOAYy HWUXOBE PU3MYHE aKTuBe U creunduyHe crone
CCyB-a. NpumeHOM OBOr MHCTPYMEHTa yTU4e ce Ha ybrnaxasawe UUKNn4He
OANMEH3nje CcucTemckor pwusuka, Oyayhu pga ce wwuMe TOKOM nepuoaa
n3paxxeHor KpeauTHOr pacta CcTBapa Ao4aTHM CIoj OCHOBHOI aKuMjCcKor
KanuTana, Koju Moxe 6utnm ocrnobofheH Kaga ce CUCTEMCKUM puUsnum
mMartepujanuayjy.

HapogHa 6aHka Cpbuje yTBphyje Ha TpomeceyHoMm HuBoy ctony CCyB-a
3a Penybnuky Cpbujy, ysummajyhm y o063up BpegHOCT pedepeHTHOr
nokasatesba, Baxehe cmepHuue wn npenopyke EBponckor opbopa 3a
CUCTEMCKM PU3MK K OcCTane MNpPOMEHSbUBE KOje cmaTpa peneBaHTHUM 3a
npaherwe UuKNn4yHe UMEH3Nje CUCTEMCKOr pusnka. Y cknagy ¢ Taykom 436.
ct. 2. n 3. Ognyke O afekBaTHOCTU KanuTana, OCHOBY 3a oOpayyH
pedepeHTHOr nokasaTterba Ha OCHOBY Kora ce npouemwyje notpebHa BucuHa
ctone CCyB-a npeacrtaBrba oAacTynakwe yvewha kpeguta y 6pyto gomahem
npoussody o cBor AyropodHor TpeHpa. OppehumBawe ctone CCyB-a 3a
Penybnuky Cpbujy ycarnalieHo je ¢ npenopykoMm 3a yTBphuBamwe cTone
CCyB-a EBponckor ogbopa 3a cucrtemckun pusmk (ESRB/2014/1).



Ha [padgukoHy 1 npukasaHn cy ydyewhe KpeguTHe aKTUBHOCTU
HeapXXaBHOM cekTopy y 6pyTo gomahem npousBony, OYropoOYHU TpPeHn U
oLeHeHO ofcTynane yyewha kpegmta y 6pyTo gomahem npoussBoay o4 CBor
AYyropoyHor TpeHga. HakoH nepuoga ekcnaH3vBHe KpeauTHe aKTUBHOCTU Of
2000. po 2008. roguHe, kpajem 2009. roguHe ja3 y4delwha peanHux kpegurta 'y
peanHom 6pyTo gomahem Npou3BOAy YLWAo je y 30HY HeraTMBHUX BPegHOCTH.
PacTt kpeonTtHe akTUBHOCTU, KOju je npucyTaH og 2014. roanHe, JONPUHEO je
Aa ce ydvewhe ykynHux kpeguta y 6pyto gomahem nponssoay npubrivkn cBom
ayropodHom TpeHay. lNMpema nogauuma 3a jyH 2023. roguHe, ja3 ydelwha
peanHux kpeauTta y peanHoMm OpyTto gomahem npousBogy usHocu 0,6
NpoLEeHTHUX NoeHa. Ha kpajy gpyror Tpomecedja 2023. nosehaHa je BpeaHOCT
jasa y ogHocy Ha kpaj 2014. 3a 18,2 npoueHTHa noeHa. Ha mehyrognwswem
HMBOY, BpedHoCT jasa nosehaHa je 3a 0,7 npoueHTHUX noeHa. OueweHa
BpeaHocT jasa og 0,6 NpoueHTHUX noeHa Hamnasu ce UCNoA rpaHuue of 2
NPOLEHTHa MNOeHa, Koja npefacrtaBiba pedpepeHTHY BPeOHOCT Koja MoXe
YyNyTUTU Ha NPEKOMEPHY KPeaUTHY aKTUBHOCT.

pacovkoH 1. Yyewhe ykynHux KkpepguTa y 6pyTo aomahem npovusBoay v oLeHa Ayropo4yHor TpeHaa
(y %) (yn.n.)
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M3Bop: HBC.
* Ha ocHoBy nokasaTerba cucTeMcKor cTpeca.

[da ©6u ce opgpeguna ctona CCyB-a 3a Penybnuky Cpbujy, nopea
oacTynawa ydewha kpeguta y 6pyto gomahem npou3Boay O4 OYrOopO4vHOr
TpeHaa, y3eTu cy y 063up n gogaTHU ONUMOHKU NOKasaTesrby, Y CKnagy ¢ Ta4koMm
436. ctaB 4. Ognyke o agekBaTHOCTU KanuTana. KopuwheHu cy onumoHu
nokasaterou npahewa KpeauTHe akTUBHOCTU KOjU OCINKaBajy KapaKkTepucTuke
aAomaher puHaHcujckor cuctema, a O4HOCE Ce Ha TPXMULUTE HEMOKPETHOCTH,
CMOSbHY HEPABHOTEXY M KpeTara y BaHKapCKOM CEKTOpY.



TpXuULITe HENOKPETHOCTHU

Mpema nogaumma Penybnnykor reogeTckor 3aBoda, a Ha OCHOBY MHOEKCA
LleHa cTaHoBa, rogulkba cTona pacTta ueHa ctaHosa y Penybnuuu Cpbuju y
apyrom Tpomecedjy 2023. rogmHe nsHocuna je 11,2%, OoK Cy y O4HOCY Ha
NpeTxoaHO TpoMecedje LieHe cTaHoBa noBehaHe 3a 1,8%.1!

pacdmkoH 2. UHAeKkc ueHa cTaHoBa padmkoH 3. UHpekcn Bpoja nspaTnx go3soria HoBorpapHke
(T12019 = 100) (vHaekc, 2022 = 100)
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Tokom gpyror Tpomecedja 2023. rogMHe CMak€eH je yKynaH 0poj usgatmx
[03B0J1a HoBorpaake 3a 6,9% y oAgHOCY Ha UCTO TpoMeceuje npoLusie roanHe.
OpaHoC BpeaHOCTM XMNnoTekapHMUX cTaMbeHunx KpeauTa 3a ymje je obesbehene
XUMOTEKOBAH CTaH N NpoueHeHe BpedHOCTUM TuX ctaHoBa (Loan-to-value —
LTV pauno) y gpyrom Tpomeceudjy 2023. cMah€eH je Y O4HOCY Ha NPeTXO4HO
Tpomeceuje 1 nsHocuo je 57,7% (59,3% y npom TpomMecedjy 2023).2

PesynTaTu jyncke aHKeTe O KpeauTHOj akTMBHOCTM BaHaka nokasyjy aa cy
6aHke y apyrom Tpomecedjy 2023, y cknagy ca ovekvMBakMMa, HacTaBune ¢
6narMm noowTpaBakeM cTaHgapgda Mo Kojuma cy opobpaBane kKpegute
npuBpean n CTaHOBHULWITBY. BuLin TpoLwwKoBM n3Bopa (puHaHcHMpara, Ha Koje
ce ofpakaBa 3aoluTpaBake MOHETapHUX nonutuka HapogHe 6aHke Cpbuje n
EBponcke ueHTpanHe 6aHke, KIby4YHW Cy (PaKTOp noowTpaBaka KpeauTHUX
ctaHgapga. OueHa 6GaHaka je ga cy npvBpeda W CTaHOBHWUWITBO 6Gnaro
nosehanu Tpaxmwy 3a KpeanTnmMa ToKoM apyror Tpomecedja 2023, npu yewmy je
CTaAHOBHULLITBO BUIO 3anHTepecoBaHO NPBEHCTBEHO 3a AMHAPCKe rOTOBUHCKE
KpeauTe, oK je Tpaxha 3a cTaMbeHNM KpeamTMa cMakeHa.?

1 Peny6nunukv reogeTcku 3aBof — M3BeLuTaj o MHAEKCY LieHa cTaHoBa 3a Apyro Tpomeceuje 2023.
2 3Bop: Basa HenokpeTHOCTM HapoaHe GaHke Cpbuje.
3 M3BelwuTaj 0 pesyntaTtuma aHKeTe O KPEAWUTHO] aKTMBHOCTM BaHaka, Apyro TpoMecedje 2023.
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NMoka3aTerbu cnosbHe HepaBHOTEXe

MnaTHoGunaHcHa KpeTama Cy Yy I'IpBOj MpadbukoH 4. AecbuunT Tekyher pauyHa nnaTHor
nonosuHn  2023.  6una  3HaTHO  aneaw AU
NOBOJSbHMjA HEro y WUCTOM nepuoay o

NPEeTXo4He roavHe, Tako Aa je AedUUNT o "~

Tekyher padyHa BULLECTPYKO CMamEH Y

nopehewy ca  UCTMUM  MEPUOAOM

npeTxo4He rogvHe, a NpunuB Kanutana

M3 MHOCTPAHCTBa 3HATHO je nMpemMalmo /_\/\
aepuumnt Tekyher payyHa, WTO &
AOMNPUHOCU  OOPXMBOCTU  EKCTepHe
nosuumnje Cpbuije.
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Tekyhu payyH nnatHor 6unarca — CIV
W3sop: HBC.
* Mpouena HEC, aBryct 2023.

[MpnnmB kanuTana no OCHOBY CTPAHNX
OVNPEKTHUX UHBECTMUMja Y NpBUX wecTt meceun 2023. n3Hocuo je npeko 2,1
Munujapae espa. To je 3a 33% Bulle Hero y UCTOM Nepuoay MpeTxoaHe
roguHe. pun Tome, TokoM npBux wect meceun 2023. rotoso 70% ynaramwa
6uno je y obnuMKy BMACHMYKOr KanuTana u peuHBecTMpaHe [obuTu, LTo
noTephyje onpegerberwe CTpaHNX MHBECTUTOPA [a HacTase [a MHBEeCTUpajy y

Cpbujy.

Hdedunumnt Tekyher padvyHa nnatHor 6unaHca 'y gpyrom Tpomecedjy 2023.
OCTao je HuM3akK, a nocmaTpaHO oA noyeTka rogumHe, M3HOCKO je ceera 527
MUSTIMOHA €Bpa, LWITO je 3a 2,4 munujapae eBpa HUXU OeduunT HEro y NCTom
nepuoagy 2022. C 063MpoM Ha 3HATHO HWXK AeduunT Tekyher padvyHa y
AocagallheM TOKY roamHe, ovekyje ce ga he Ha HMBOY rogmMHe OH U3HOCUTHU
oKo 2,5% 6pyTO gomaher nponsBoga, yMecTo paHuje ovekmBaHnx 4,5%. NMopea
Tora, oyekyje ce aa he kao n npeTxogHMX ocam rogmHa HeTo NPUSIMB NO OCHOBY
CTPaHUX [OUPEKTHUX MHBECTMUMja HacTaBuUTU Oa Yy NyHO] Mepu MNoKpuBa
aedunumt Tekyher padyHa.



OCHOBHM noka3saTterbm 6aHKapCKor cekrtopa

BaHkapckn cekTop je agekBaTHO KanutTanuM3oBaH M BMCOKO NUKBMAAH. Ha
Kpajy gpyror Tpomecedja 2023. rogmMHe nokasaterb afeKkBaTHOCTM KanuTtana
Ha HMBOY OaHKapckor cektopa u3Hocuo je 22,3%, WTo je 3HaATHO M3Hapg
perynaTopHor MMHMMymMa.*

KonnyHuk opgobpeHunx kpeguta v npumibeHux genosuta (Loan-to-Deposit
— LtD) Ha kpajy gpyror Tpomeceudja 2023. rogmMHe 3abenexuo je BpegHOCT o
0,86. HberoBo 3agpxkaBar-e Ha HMBOY HMWXeM oA 1 ykasyje Ha To Aa ce baHke
y Behoj Mepu ocrnawajy Ha gomanhe, ctabunHe nssope omHaHcupaha, Kao LUTO
Cy Oeno3nTun.

pacpukoH 5. NokasaTer- ageKkBaTHOCTM KanuTana pacmkoH 6. MpobnemaTnyHm KpeaUTH
(y %) (yyewhe y ykynHum 6pyTo kpeautuma, y %)
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WsBop: HBC. WsBop: HBC.

3axBarbyjyhm npumeHn CrpaTernje 3a pelwaBawe npobneMaTnyHmx
KpeauTa, Kao 1 Apyrum perynaTtopHum aktueHoctuma HapoaHe 6aHke Cpbuje,
y4yelwhe npobnemMaTtuyHuX KpeamTa y YKynHUM Kpegutuma 6aHkapcKor cektopa
Yy NPOTEKNOM Nepuoay 3HaTHO je CMaHeHO, a 3aTUM U 3aJpXXaHo Ha PeKopaHO
HUCKOM HMBOY YNPKOC BULLEANMEH3NOHAaNHOoj KpU3n C KOjoM ce cyodaBamo Yy
npoTtekne Tpu roanHe. Ha kpajy gpyror Tpomecedja 2023. rogvHe, ydewhe
npobrnemaTnyHux kpeauta naHocuno je 3,2%, wTo je 3a 0,2 NpoueHTHa noeHa
BULLIE Y OOHOCY Ha NpeTxoaHo Tpomecedje 1 3a 0,1 NpoLEeHTHM NOEH MaHe Y
OLHOCY Ha UCTW nepuon nNpeTxoaHe rognHe v 3a Yak 19,1 npoueHTHU noeH
Mare Hero y asrycty 2015. roguHe, Kaja je yCBOjeHa NoMeHyTa cTpaTeruja.

4 On 30. jyna 2017. roguHe MHHMMYM IOKa3aTesba a/I€KBATHOCTH KalnTana GaHke M3HOCH 8% (MHHHMMYM IOKa3aTesba OCHOBHOI KamuTana je 6%, 10K je MAHHMYM
MoKa3aTesba OCHOBHOT aKLHjcKor Kanutana 4,5%). Takohe, 6aHka je myxHa 1a, mope] UCHyHBEHha OBUX YCIIOBa, y CBAKOM TPEHYTKY OApP)KaBa KaluTal H Ha HUBOY KOjH je
norpebaH 3a nokpuhie CBUX pPH3MKa KOjHMa je M3JI0XKEHA MIIM MOXKE OMTH M3JI0)KEHA Y CBOM IOCIIOBamY, Tj. HajMame y BUCHHM NOTPEOHO]j 3a ojpxkaBame yBehaHHX
okasaresba aJeKBaTHOCTH KamuTana axo joj je Hapoxma Gamka CpOuje, y CKIagy ¢ Ta4KoM 5. OBE OIYKe, OAPEAHIA OKA3aTe/be aIeKBATHOCTH KAIUTANa BHIIE O
HPOTNCAHNUX.



OueHa cucrtemckor pusuka duHaHcujckor cucrtema Penyonuke
CpbGuje

[MokasaTerb CUCTEMCKOI CTpeca pasBUjeH je C UUIbeM Aa ce NpernosHajy
nepuogM MOBULLEHOr CTpeca WU HMBO CUCTEMCKOr pusMka (uHaHcujckor
cuctema Penybnuke Cpbuje. lNokasaterb cucteMckor ctpeca obyxBaTta HU3
nokasaTtesrba Koju carnefasajy BesfiMuMHy OUHAHCWUCKOr cTpeca Yy LUecCT
HajBaXXHMjUX cermeHaTa dmHaHcujckor cuctema Penybnuke Cpbuje: 4eBU3HO
TPXKULWTE, TPXULWTE OpXaBHUX XapTuvja oL BPedHOCTWU, TPXULLTE HOBLA,
TpXKULWTE Kanutana, 6aHkapcku cekTop 1 MehyHapoL4HO OKpYXeHse.

Y TOKY gpyror Tpomecedja 2023. rogmMHe nokasaTerb CUCTEMCKOr cTpeca
3abenexmo je HeLTo BULLY BPeAHOCT y 04HOCY Ha NPEeTX04HO Tpomeceuje, anu
HUXY BPeOHOCT Yy ogHOCYy Ha Kpaj 2022. roguHe. BpeaHOCT oBOr nokasaresba
y NPOTEKNOM nepunoay y Hajsehoj Mmepu 3aBucuna je oa Kpetakwa Ha TPXKULLTY
AP>KaBHUX XapTuja o BpeaHOCTU 1 'y 6aHKapCKOM CeKTopy.

padukoH 7. KpeTawe nokasaTeroa CUCTEMCKOr cTpeca M npuKas AonpuHOca HajsaHavajHujux hakTopa pusmka
Moka3aTerby cuctemckor ctpeca
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W3Bop: HBC.

Y ycnoBuMMa oO4YeKMBaHOr YycropeHor rrnobanHor npuBpegHor pacTta,
N3paXKEHUX rEONONMUTUYKMX TEH3uja, penaTMBHO BUCOKE WHnauvje u
3a0WWTpeHux rnodbanHux puHaHcujckmx ycnosa, HapogHa 6aHka CpOuje je
Aenoana NpoakTUBHO M GnaroBpeMeHO goHocuna oanyke umajyhu y Buay
noTpeby Aa ce o4yBa 1 0jaya NOCTUrHyTa CTabUNHOCT PUHAHCKjCKOr cucTema.
KoHTnHynpaHo yHanpehewe perynatopHux mMepa Koje criposBoau HapopaHa
baHka Cpbuje n noborbwarke AomMaher MakKpOEKOHOMCKOr OKpyXer-a
OCTBApEHO Yy NPETXOAHOM Mepuoay yTuuanu cy Ha To Aa 6aHKapCcKu cekTop
Penybnuke Cpbuje octaHe cTtabunaH, agekBaTHO KanuTanm3oBaH U BMCOKO
nukengaH. Pesyntatn makponpyaeHumjanHux ctpec-tectoBa 3a mapt 2023.



roguHe noTepnyjy Aa 6u, ny cny4ajy HajHenoBosbHUjer cueHapuja, baHkapcku
CEKTOp OCTao afjeKBaTHO KanuTanu3osaH W JIMKBUOAH.

Y anpuny 2023. pejtuHr areHumja Standard & Poor’s notBpguna je
KpeauTHu pejTuHr Cpbuje Ha HMBoy Bb+, y3 cTabunHe narnege, Ha Kopak of,
Aobujarba MHBECTULMOHOT pejTuHra. AreHumja je y CBoOM U3BeLUTajy uctakna ga
je nocteneHum nosehaweM pedepeHTHe KamaTHe CTone CrnpevYeHo Aarbe
LUMpEHE MHATOPHUX NpPUTMCaKa, Kao N a Ccy cpeaHopoyHa MHGNaunoHa
oYeKkMBarba ocTana y BeSiMKoj Mepu ycugpeHa 3axsarbyjyhun kpeguoumnurety
MOHEeTapHe MoNMTUKe, 3aoliTpaBakwy MOHETapHUX YcroBa W O4pPXaHO]
penaTtuBHOj CTabnNHOCTN OEeBU3HOT Kypca.

Y asrycty 2023. pejTnHr areHumja Fitch Ratings noTBpauna je KpeguTHu
pejTuHr Cpbuje Ha HMBOY bb+, y3 cTabunHe narnege, WTO je Takohe Ha Kopak
01 UHBECTULMNOHOT pejTuHra. Kao krby4Hn oakTtopu 3a TakBy O41yKYy UCTaKHYTH
Cy KpeaubunaH OKBUP YKYMHE €KOHOMCKE MOSUTUKE, BULLM HMBO EKOHOMCKE
aKTMBHOCTU MepeHe b6pyTo gomMahum npou3BOAOM MO [MNaBW CTaHOBHMKA,
borbe ynpaBrbake U BULLIM HMBO JFbYACKOr pa3Boja y OOHOCY Ha 3emMibe ca
CINMUYHUM KPeAUTHUM PEjTUHIOM, Kao 1 ypeheHe jaBHe puHaHcuje.



