7. peuembap 2023. roanHe

OBPASJIOXEHE 3A YTBPHUBAKE CTOMNE KOHTPAUUKITUYHOI
3ALUTUTHOTI CITOJA KAMUTAIA 3A PENYBJIUKY CPBUJY

N3BpwHN ogbop HapogHe 6aHke Cpbuje, Ha ocHoBy 4ynaHa 14. cTtaB 1.
Tayka 11) 3akoHa o HapoaHoj 6aHun Cpbuje (,CnyxbeHn rnacHuk PC”, 6p.
72/2003, 55/2004, 85/2005 — gp. 3aKkoH, 44/2010, 76/2012, 106/2012, 14/2015,
40/2015 — oanyka YC wn 44/2018) u Ha ocHoBy Taudke 436. Ognyke o
agekBaTHocTu kanutana 6anke (,CnyxbeHn rnacHuk PC”, 6p. 103/2016,
103/2018, 88/2019, 67/2020, 98/2020, 137/2020, 59/2021, 67/2022, 137/2022
n 48/2023, y parbem Tekcty: Oanyka o agekBaTHOCTU KanuTtarna), Ha cegHUum
ogpxaHoj 7. neuembpa 2023. roguHe oany4mo je ga ctony KOHTpauUKIIMYHOr
3aWTUTHOr croja kanutana (y aarbem Tekcty: CCyB) 3a Penybnuky Cpbujy
3agpxu y sucunHun og 0%, umajyhn y Buay oa ce ouereHo oAcTyname yvyewha
peanHux KkpeauTta y peanHom 6pyto gomahem npomnssoay o4 CBOr AyropoyHor
TpeHga Hanasu ucnog Oowe rpaHuue on 2 npoueHTHa noeHa noTpebHe 3a
yBohewe CCyB-a. 3agpxaBateM CTOMNE KOHTPAUMKITMYHOr 3allTUTHOr cnoja
kanutana Ha HuBoy on 0% HapogHa ©GaHka CpOuje HacTaBrba ga Aaje
NOOPLUKY KPEAUTHOM TPXKULLUTY.

CCyB npefctaBrba AogaTHM OCHOBHU akUMJCKM KanuTan Koju cy GaHke y
obaBe3un aa ogpxasajy usHag nponmcaHnx perynaTopHux MUHUMyMa Y U3HOCY
KOjU je jeQHaK Npou3BodYy HWUXOBE PU3MYHE aKTuBe WU creunduyHe crone
CCyB-a. NpumeHOM OBOr MHCTPYMEHTa yTuU4e ce Ha ybnaxaBawe LUKNUYHe
ANMEH3Mje CUCTEMCKOr puauka, byayhm ga ce wuMMe TOKOM nepuoga
Nn3paxxeHor KpeauTHOr pacta CcTBapa [Ao4aTHM CIoj OCHOBHOM aKuMjCKor
kanuTana, Koju Moxe 6utnm ocrnobofheH Kaga ce CUCTEMCKUA puUsnum
mMartepujanuayjy.

HapogHa 6aHka Cpbuje yTBphyje Ha TpomecevyHoM HuBoy ctony CCyB-a
3a Penybnuky Cpbujy, ysummajyhm y o063up BpegHOCT pedepeHTHOr
nokasatesba, Baxehe cmepHuue wn npenopyke EBponckor ogbopa 3a
CUCTEMCKM PU3MK U OCTane MNpPOMEHSbUBE KOje cmaTpa peneBaHTHUM 3a
npaherwe UuKNn4yHe UMEH3Nje CUCTEMCKOr pusnka. Y cknagy ¢ Taykom 436.
ct. 2. n 3. Ognyke O afekBaTHOCTU KanuTana, OCHOBY 3a oOpayyH
pedepeHTHOr nokasaTterba Ha OCHOBY Kora ce npouemwyje notpebHa BucuHa
ctone CCyB-a npeacTtaBrba oacTynakwe yvewha kpeguta y 6pyto gomahem
npoussody o cBor AyropodHor TpeHpa. OppehumBawe ctone CCyB-a 3a
Peny6nuky Cpbujy ycarnalleHo je ¢ npenopykom 3a ytephusame ctone CCyB-
a EBponckor ogbopa 3a cuctemcku pusumk (ESRB/2014/1).

Ha [padgpukoHy 1 npukasaHn cy ydyewhe KpeguTHe aKTUBHOCTU
HeOp)XaBHOM cekTopy y 6pyTo gomahem npousBoay, AYrOpoYHU TpeHa WU



oLeHeHOo ocTynarwe ydewha kpeguta y bpyto gomahem npon3soay of Ceor
AYyropoyHor TpeHga. HakoH nepuoga ekcnaH3vBHeE KpeauTHe akTUBHOCTU Of
2000. go 2008. rogunHe, kpajem 2009. rogmHe ja3 yvyewha peanHux kpeguta y
peanHom 6pyTo gomahem Npou3BoAy YLWAao je y 30HY HeraTMBHUX BPeLHOCTH.
PacT kpeonTtHe akTUBHOCTU, KOju je npucyTaH og 2014. roanHe, JONPUHEO je
Aa ce yyewhe ykynHux kpeauta y 6pyTto gomahem nponssogy npubnumxm cBom
ayropodHom TpeHay. Npema nogauuma 3a centembap 2023. rogmHe, y4yelwhe
YKYMHUX peanHux Kkpeaguta y peanHom 6pyto gomahem npousBogy Hanasm ce
6naro M3Hag cBOr AyropodHor TpeHga, Tako gda ja3 naHocu 0,2 npoueHTHa
noeHa. BpeHoCT ja3a je cMakeHa 1 Ha MehyroguiwbemM HUBOY, MUY OOHOCY Ha
npeTxoaHo TpoMeceyje. OuereHa BpedHOCT ja3a Hanasm ce Ucnog rpaHuue
o4 2 NpOLEHTHa NnoeHa, Koja npeactasiba pedepeHTHY BPeAHOCT Koja MOXe
YyNyTUTU HA NPEKOMEPHY KPeaUTHY aKTUBHOCT.

pachukoH 1. Yuewhe ykynHux kpeauta y BAMN-y u oueHa ayropoyHor TpeHaa
(v %) (yn.n.)
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a3 (.Cc.) e elhe yKynHux kpegutay BAM-y (n.c.) [lyropounu TpeHa yyewnha ykynHux kpeauta y BAM-y (n.c.) KpW3HM nepuoa*

M3sop: HBC.
* Ha ocHOBY nokasaTterba CMCTEMCKOT CTpeca.

[Ja 6u ce opgpeguna ctona CCyB-a 3a Penybnuky CpOujy, nopepg
oacTtynawa ydewha kpeguta y 6pyto gomahem npoussogy o4 OyrOpOYHOr
TpeHaa, y3eTu cy y 063up 1 gogaTHU ONUMOHKU NOKasaTesrby, Y CKnagy ¢ Ta4kom
436. ctaB 4. Ognyke o0 agekBaTHOCTM kKanutana. KopuwheHu cy onumoHwu
nokasaTerbn KOju Ce OOHOCE Ha TPXWULITE HEMNOKPETHOCTU, CMOSbHY
HepaBHOTEXY N KpeTaka Y 6aHKapCKOM CeKTopy.



TpXuULITe HENOKPETHOCTHU

Mpema nogaumma Penybnnykor reogeTckor 3aBoda, a Ha OCHOBY MHOEKCA
LeHa CTaHOBa, HaCTaBIbEH je pacT UeHa CTaHoBa, anu HewTo Chnopujum
TEMMNOM Yy 0OQHOCY Ha npeTxoaHu nepuog. Npema npenuMmnuHapHumM nogaumma,
rogvHa cTona pacta ueHa ctaHoBa y Penybnunum Cpbuju Ha kpajy Tpeher
Tpomeceudja 2023. roanHe nsHocuna je 8,2%, AOK cy y 04AHOCY Ha NPeTxoaHOo
Tpomeceuje LeHe cTaHoBa nosehaHe 3a 1,1%.1

padmkoH 2. UHAaeKc ueHa cTaHoBa padwkoH 3. UHaeKcu 6poja napaTux 4o3Bona HoBOrpaaH-e
(T1 2019 = 100) (vHpmexc, 2022 = 100)
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PervoH jyxHe n nctoiHe Cpbrje (— 3rpane Ocrtane rpahesuHe — YKYNHO

Pervon Lymanuje u 3aname Cpouje
* MpenuMuHapH pesy nTatn W3Bop: Peny6nuiku 3asoz 3a CTaTUCTUKY.

W3Bop: Peny6nvikn reonetckn 3asop.

Tokom Tpeher Tpomeceyja 2023. roguHe CMakeH je ykyrnaH 6poj nsgartumx
Ao3Bona Hosorpagwe 3a 6,1% y o4HOCY Ha UCTO TpoMeceyje NpoLure roguHe.

LTV paumo, mepeH OAHOCOM BPeaHOCTU XUMNOTEKAPHUX CTaMBeHnx
KpeauTta 3a unje je obes3benere XMnoTekoBaH CTaH N NpoueHeHe BPEAHOCTH
TUX CTaHoBa je y Tpehem Tpomeceujy 2023. 3abenexuno 6narn pacTt y ogHocy
Ha NpeTxoaHO Tpomecedje n nsHocuo je 58,4% (57,4% y opyrom Tpomeceydjy
2023).2

Pesyntatn oktobapcke aHkeTe HapogHe ©GaHke Cpbuje 0 KpeauTHO]
aKkTUBHOCTM HaHaka nokasyjy Aa je Tpaxwa npuBpene M CTaHOBHULITBA 3a
Kpeantmma cmarweHa Tokom Tpeher Tpomecedja 2023, ook ce y cnegehem
TpOMeceYjy O4eKyje pacT TpaxXHe 3a KpeauTmma, OCUMM Y criyydajy ctambeHmx
KpeouTa, rge ce o4yekyje garbu nag Tpaxwe. baHke cy y Tpehem Tpomeceyjy
2023, y cknagy ca odekuBawMma, HacTtaBune c¢ 6narmm noowTpaBaH-eM
cTaHgapga no kojuma cy ogobpasane Kpeaute nNpuBpean U CTaHOBHMLLITBY.
Buwmn TpowkoBu nsBopa domHaHCUpawa, Ha Koje ce oapakaBa MpeTxoaHOo
3aowTpaBakbe MoOHeTapHe nonutuke HapogHe 6aHke Cpbuje n EBpornicke
LeHTpanHe 6aHKke, KIby4YHU Cy (hakTop noolwiTpaBawa KpeauTHUX cTaHgapaa
cTaHOBHULWITBA. baHke oyekyjy oa he KpeauTHM cTaHgapam 3a CTaHOBHULLTBO

1 Peny6Gnunykv reodeTckn 3aBoj - M3BewwTaj 0 MHAEKCy LeHa cTaHoBa 3a Tpehu ksaptan 2023.
23Bop: Basa HenokpeTHocTn HBEC.
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OoCTaTh HEMPOMEHEHU, NMPU YEeMY Ce Kog CTaMbBeHuX KpeauTa ouvekyje 4ak u
6naro ybnaxkasawe cTanaappaa.® OvekuBaHo ybnaxaBakwe cTaHaapaa 3a
ctambeHe KpeauTe OBOAM Ce Yy Be3y C NPUBPEMEHNM OrpaHNYeHeM KaMaTHUX
cTona Ha oBe kpeaute. Hanme, HapogHa 6aHka Cpbuje je goHena oanyky a
NPUBPEMEHO OrpaHnyYm KamaTHY CTOMNy 3a AY>XHUKE KOjU CYy KOPUCHMUM NpBOr
ctambeHor kpeauTta C NPOMEHIBUBOM KaMaTHOM CTOMOM, a YMju YroBOPEHWU
n3Hoc He npenasun 200.000 eBpa y nepuoay on oktobpa oBe rogmMHe 4o Kpaja
2024. rognHe.* [Nopen Tora, npuBpemMeHo he bUTK orpaHNYEHe KamaTHe cTone
Ha HoBe cTambeHe kpeaute, a omoryheHa je W npeBpemMeHa oTnnara
ctambeHor KpeauTa noa NOBOSbHUUM yCNoBUMA.

NMoka3aTerbu cnosoHe HepaBHOTeXe

I_IO3V|TV| BHaA I'IJ'IaTH06|/|J'IaHCHa erTa Ha pacbukoH 4. Aecbmumnt Tekyher padyHa nnatHor 6unaHca

M CTpaHe AUPEKTHe UHBeCcTULMje

HacTaBS/beHa Cy M y TpehemMm TpoMmeceuyjy % eans

2023. Y npBux geBeT Meceuu oBe roguHe °

3abenexeH je neduunT Tekyher padyHa o T
HenyHux 0,8 munujapan espa, WTO je 3a
Yak 2,5 Munujapaum espa HWKUM gedpuumt

Hero y uctom nepwoay 2022. roovHe M« /\/\
NCTOBPEMEHO HajHWKU AeduunT Jocan. C  © . o s wm e smee s 0
063MpOM Ha 3HATHO HWKKM Oeduunt
Tekyfer paduyHa y [OCajalbeM TOKY s . ..
roganHe, oyekyje ce na he gpedomumnt Tekyher

padyHa y 2023. rooMHNU U3HOCUTKM OKO Unn Yak mucrnog 2,5% 6pyto gomaher
npoussoga.®

Tekyhu pauyH nnaTtHor 6unaHca e C 1N

[Mpynue kanutana no OCHOBY CTPaHUX AMPEKTHUX MHBECTULUMja Yy NpBUX
aeseT Meceun 2023. M3HOCKO je nNpeko 3,2 munujapae espa. To je 3a 8% Buwe
Hero y UICToMm nepuoay npetxogHe roguHe. [pu Tome, BULIE 0 YeTUpY NeTuHe
CTpaHUX OMPEKTHUX MHBeCTUUMja Buno je y obnvky BnacHUYKOr Kkanuvtana u
penHBecTupaHe JoOuUTK, WITO NOTBPhyje onpeferbewe CTpaHnX NHBECTUTOPA
[a HacTaBe Aa uHBecTupajy y Cpbwujy.° Mpunue kanutana u3 MHOCTpaHCTBa
BULLIECTPYKO je npemMalumo aeduumnt Tekyher padyHa.

Ouekyje ce aa he HETO NPUNMB NO OCHOBY CTPAHNX OAUPEKTHUX MHBECTULNjA
HapedHuX roamHa M3HOCUTU OKO 5% OpyTo Agomaher npoussoga u ga he
HacTaBuTK fa y NyHOj Mepu Nokpuea aevuunt Tekyher padyHa v y cpearem
POKY, LUTO AOMNPUHOCK OOPXUBOCTU ekcTepHe nosuunje Cpbuje. NMpu Tome,
OYeKyje Cce W 3adpxaBake BUCOKe reorpadcke UM NpPOjeKTHe

3 N3BewwTaj 0 UHnaumju — Hosembap 2023. n U3BeluTaj 0 pesyntatiuma aHKeTe O KPeAWUTHOj aKTMBHOCTM GaHaka 3a |l Tpomeceuje 2023.

4 0panyka o npuBpeMeHMM Mepama 3a GaHke Koje ce ogHoce Ha cTambeHe kpeauTe duanukum nuumma (,Cnyx6eHn rmacHuk PC”, 6p. 78/2023).
5 W3BewwTaj 0 uHdnaumju — Hosembap 2023.

5 M3BewwTaj 0 MHnaumju — Hosembap 2023.
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pacnpoCcTpaHteHOCTU NPUNNBA MO OCHOBY CTPAHUX OUPEKTHUX MHBECTULMja U
HMXOBa MPEeTeXHa YCMEPEHOCT Y U3BO3He cekTope.’

OcHOBHM nokKasaTesbu 6aHKapCKOr ceKkropa

BaHkapckn cekTop je agekBaTHO KanutTanuM3oBaH M BMCOKO NUKBMAAH. Ha
Kpajy Tpeher Tpomeceyja 2023. roguHe nokasaTtesb afleKBaTHOCTWU KanuTtarna
Ha HMBOY OaHKapckor cektopa WM3Hocuo je 22,2%, WTOo je 3HaTHO u3Hapg
perynaTtopHor MmHumyma.®

KonnyHuk opobpeHunx kpeguta v npumibeHux genosuta (Loan-to-Deposit
— LtD) Ha kpajy Tpeher Tpomecedja 2023. rogmHe 3abenexuvo je BpeaHoCT oA
0,86. HberoBo 3agpkaBare Ha HMBOY HMWXeM o 1 ykasyje Ha To Aa ce baHke
y BeNoj Mepu ocrnawajy Ha gomahe, ctabunHe nssope omHaHcupaha, Kao LUITO
Cy Oeno3nTun.

'padwmkoH 5. MNoka3aTesb agekBaTHOCTU KanuTana "padwmkoH 6. Mpo6nemaTMiHN KpeAUTU
(y %) (yuyeuhe y y Ky nHUM Gpy To kpeauTuma, y %)
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WM3Bop: HBC.

3axBarbyjyhm npumeHn CrpaTternje 3a pelwaBawe nNpobremMaTuyHmX
Kpeguta of 2015. rognHe, Kao W OpYrUM perynaTtopHUM akTUBHOCTMMA
HapogHe 6aHke Cpbuje, yyewhe npobrnemMaTuyHUX Kpeauta y YKYNHUM
KpeauTuma BaHKapCKOor CEeKTopa 3HaTHO je CMakeHO, a 3aTUM U 3a4pXKaHo Ha
NCTOPUJCKM HUCKMM HMBOMMA YMPKOC BULLEOMMEH3NOHArHOj KpU3n C KOjoM ce
cyoyaBamMO Yy MNpoTekne Tpu roauHe. Y4yewhe npobnematnyHux kpeauTta
nsHocuno je 3,2% Ha Kpajy Tpeher Tpomeceyja 2023. rogunHe, LWITO je rOTOBO
HENPOMEHEHO Yy OAHOCY Ha MNPEeTXO0QHO TpOoMeceYje U Yy OQHOCY Ha WUCTU
nepuon npeTxogHe TroguHe, LWTO YKasyje Ha TO [ga 3aolwTpaBanse

7 M3BelwuTaj 0 MHnaumju — Hosembap 2023.
8 Og 30. jyHa 2017. roavHe MYHUMYM MoKasaTerba afekBaTHOCTU kanutana 6aHke usHocu 8% (MUHMMYM MokasaTerba OCHOBHOT KanuTana je 6%, ok je

MWHMMYM MoKa3aTerba OCHOBHOT akuujckor kanutana 4,5%). Takohe, 6aHka je AykHa Aa, nopea WCMyHeHa OBUX YCIOBA, Y CBAKOM TPEHYTKy oApXasa
KanuTan u Ha HUBOY Koju je notpebaH 3a nokpuhe CBMX pusuka KojuMa je U3noXeHa Unu moxe BUTK M3NOXEeHa y CBOM MOCINOBakY, Tj. HajMakwe y BUCUHU
notpebHoj 3a oapxaBare yBehaHnx nokasaTterba afekBaTHOCTY kanuTana ako joj je HapogHa 6aHka Cpbuje, y cknagy ¢ Taukom 5. oBe oanyke, ogpeauna
nokasaTterbe afeKkBaTHOCTU KanuTana BuLie of NPonMcaHux.



JoMHaAHCUCKNX YCNoBa HKUje nMmarno HeraTtuBHe nocneauvLe Ha KBanuTeT akTuee
BaHaka.

OueHa cuctemMmckor pusunka ouHaHcumjckor cuctema Penyonuke Cpbuje

[MokasaTerb CUCTEMCKOI CTpeca pasBUjeH je C UUIbeM Aa ce NnpernosHajy
nepuogM MOBULLEHOr CTpeca WU HMBO CUCTEMCKOr pusMka puHaHcujckor
cuctema Penybnnke Cpbuje. OH obyxBaTa HM3 NokasaTerba Koju carnegasajy
BESIMYMHY (PUHAHCK|CKOT CTpeca Y LLIECT HajBaXXHUjUX cermeHaTa puHaHCcKujcKor
cuctema Penybnuke Cpbuje: 4EBU3HO TPXKULLTE, TPXKULLITE APXaBHUX XapTuja
O4 BPEeOHOCTU, TPXKULWITE HOBLUA, TPXULWITE Kanutana, 6aHKapCKum cekTtop u
MeNyHapOL4HO OKpYXeHe.

'padmkoH 7. KpeTarwe nokasaterba cUCTEMCKOr CTpeca U nNpukas AoNpuHOCca Haj3HavyajHujux dpakTopa pusmnka
nokasarerby CUCTEMCKOr cTpeca
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W3sop: HBC.

Y TOKY Tpeher Tpomeceudja 2023. roagnHe nokasaTesb CUCTEMCKOr cTpeca
3abenexuo je HUXKY BpeHOCT Y OJHOCY Ha NPeTXOAHO TpoMeceuje Uy OAHOCY
Ha Tpehe Tpomeceuje 2022. roguHe. Hberosa BpeaHOCT Y NPOTEKNOM nepuoay
y Hajeehoj Mepu 3aBUCKNa je o KpeTarwa Ha TPXULLITY OpXaBHUX XapTuja o
BPEOHOCTHN, Kao U oA KpeTarwa y 6aHKapCKOM CEKTopY.

Y ycnoBmma oOYeKMBaHOr YycnopeHor rnobanHor npuBpegHoOr pacTta,
N3paKeHUX TreornonNUTUYKUX TeH3nja, penaTmMBHO BUCOKe WHaunje wu
3aowTpeHnx rnobanHmnx cuHaHcujckux ycrnosa, HapogHa 6GaHka Cpbuje je
Aenosana nNpoakTMBHO M BrnaroBpemMeHO AOHOCKNa O4flyKe paawn odyBawa U
jadyaka noOCTUrHyTe CTabuUnHOCT dMHaHCKjckor cuctema. KOHTUHyMpaHo
yHanpehewe perynatopHux mepa koje cnposogu HapogHa 6aHka Cpbuje un
noborbwake gomMaher MakpOEKOHOMCKOr  OKpyXXewa OCTBapeHo Yy
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NpeTXoAHOM nepuoay yTuuanu cy Ha 1o ga 6aHkapcku cektop Penybrnvike
CpOuje octaHe cTabunaH, agekBaTHO KanuTann3oBaH WU BUCOKO JIMKBUAAH.
Pesyntatn makponpyaeHumjanHnux CTpec TectoBa COSIBEHTHOCTM 3a jyH 2023.
roguHe, NoTBpNYyjy ctabunHocT 6aHkapcKor cucTema.

Cse Tpwu areHuuje 3a oueHy KpeauTHor pejTuHra (Fitch Ratings, Moody’s n
Standard & Poor’s) notBpaune cy Yy CBOjUM Mocneawum M3BeLUTajuma
KpeauTHu pejTuHr Cpbuje Ha HMBoy bb+, ogHocHo ba2, y3 ctabunHe nsrnege,
LUTO je Ha KopaK o4 WHBECTUMUMOHOr pejTuHra. Kao krbydyHu dpaktopu 3a
3afpxaBare pejTMHra UCTakHyTU Cy KpeaumburiaH OKBUP YKYMHE eKOHOMCKe
nonuTuKe, uarpaneHa OTMOPHOCT EKOHOMWje Ha HenoBOSbHa KpeTawa U3
MefyHapoa4HOr OKpyXeHa W pacnopocTpareH MPUNB CTPaHUX AUPEKTHUX
WHBECTMUMja, BULLIM HUBO EKOHOMCKE aKTMBHOCTM MepeH OpyTo Aomahunm
NPOM3BOAOM MO rfaBu CTAHOBHMKA U MOBOSbHU U3MNean 3a NpuUBpeaHN pacT y
cpedHEeM POKyY, ypeheHe jaBHe (bnHaHCKje u omcKkanHu NpocTop 3a peakuujy
Ha noTeHuujanHe noTpece, kao U 6orbe ynpasrbake U BULLM HUBO JbyACKOr
pasBoja y OOHOCY Ha 3eMSbe ca CIUYHUM KpeauTHUM pejTUHromM. Mako cy
HEen3BeCHOCTU M3 MehyHapoOHOr OKpyXewa W [arbe 3HadvajHe, PejTUHTr
areHumje ouemwyjy ga Cpbuja ycneBa ga ekcTepHe M3a3oBe amMopTusyje
NOBOSBHUM AOMahuM KpeTawuMa 1 agekBaTHUM €KOHOMCKUM MofnTukama.



