7. mapT 2024. rognHe

OBPASJIOXEHE 3A YTBPHUBAKE CTOMNE KOHTPAUUKITUYHOI
3ALUTUTHOTI CITOJA KAMUTAIA 3A PENYBJIUKY CPBUJY

N3BpwHn ogbop HapogHe 6aHke Cpbuje je Ha ocHoBy yYnaHa 14. ctas 1.
Tayka 11) 3akoHa o HapoaHoj 6aHun Cpbuje (,CnyxbeHn rnacHuk PC”, 6p.
72/2003, 55/2004, 85/2005 — gp. 3aKkoH, 44/2010, 76/2012, 106/2012, 14/2015,
40/2015 — oanyka YC wn 44/2018) u Ha ocHoBy Taudke 436. Ognyke o
agekBaTHocTu kanutana 6anke (,CnyxbeHn rnacHuk PC”, 6p. 103/2016,
103/2018, 88/2019, 67/2020, 98/2020, 137/2020, 59/2021, 67/2022, 137/2022,
48/2023 n 110/2023, y narbem Tekcty: Oanyka o ageksaTHOCTM Kanutana), Ha
cedHMUM oppxaHoj 7. mapta 2024. rogwHe, oanydYso ga  crony
KOHTPaUMKIIMYHOr 3alUTUTHOr croja kanutana (y garbem Tekcty: CCyB) 3a
Penybnuky Cpbujy 3agpxun y sucuHn og 0%, umajyhmn y Buay aga ce yyewhe
pearnHe KpeauTHe akTUBHOCTW y peaniHom BpyTo gomahem npomnssoay Hanasu
He3HaTHO UcNog CBOr  OYyropoyvHor TpeHaa. 3agpxaBawbem  cTone
KOHTPaUMKITMYHOr 3aLLITUTHOT croja KanuTtana Ha HuBoy og 0% HapoagHa 6aHka
Cpbuje HacTaBrba ga gaje NoApLUKY KPeAUTHOM TPXULLITY.

CCyB npeactaBrba AogaTtHM OCHOBHUM akUMJCKM KanuTan Koju cy GaHke y
obaBe3un aa ogpxasajy usHag nponmcaHnx perynaTopHux MMHUMyMa Y U3HOCY
KOjU je jeQHaK Npou3BOAYy HWUXOBE PU3MYHE aKTuBe U creunduyHe crone
CCyB-a. NpumeHOM 0OBOr MHCTPYMEHTa yTU4e ce Ha ybrnaxasawe LUKNn4He
ANMEH3Mje CUCTEMCKOr puauka, Oyayhm pa ce wuMme TOKOM nepuoga
N3paxkeHor KpeauTHOr pacta CcTBapa [o4aTHM CIoj OCHOBHOI aKuMjCKor
KanuTana, Koju Moxe 6utnm ocrnobofheH Kaga ce CUCTEMCKUM puUsnum
Martepujanuayjy.

HapogHa 6aHka Cpbuje yTBphyje Ha TpomeceyHoMm HuBoy ctony CCyB-a
3a Penybnuky Cpbujy, ysumajyhm y o063up BpegHOCT pedepeHTHOr
nokasatesba, Baxehe cmepHuue w npenopyke EBponckor ogbopa 3a
CUCTEMCKM PU3MK U OcCTasnie MNpPOMEHSbMBE KOje cmaTpa peneBaHTHUM 3a
npaherwe UuKNn4yHe UMEH3Nje CUCTEMCKOr pu3nka. Y cknagy ¢ Taykom 436.
ct. 2. n 3. Ognyke O afekBaTHOCTU KanuTana, OCHOBY 3a oOpayyH
pedepeHTHOr nokasaTterba Ha OCHOBY Kora ce npouelyje BMCUHA cTone
CCyB-a npeactaBrba oacTynawe ydewha kpeauta y OpyTo gomahem
npoussody o cBor AyropodHor TpeHpga. OppehumBawe ctone CCyB-a 3a
Peny6nuky Cpbujy ycarnalleHo je ¢ npenopykom 3a ytephusame ctone CCyB-
a Esponckor ogbopa 3a cuctemckm pusmk (ESRB/2014/1).

Ha [padwukoHy 1. npukaszaHm cy ydewhe KpeaUTHE aKTUBHOCTU
HeOp)XaBHOM cekTopy y 6pyTo gomahem npousBoay, AYropoYHU TpeHa WU
oLeHeHO ofAcTynane ydewha kpeanta y 6pyTo gomahem npoussoay o4 CBor



AyropoyHor TpeHga. HakoH nepuoga ekcnaH3uBHe KpeauTHe akTUBHOCTU Of
2000. go 2008. rogunHe, kpajem 2009. rogmHe ja3 yvyewha peanHux kpeguta y
peanHom 6pyTo gomahem Npou3BoAy YLWAao je y 30HY HeraTMBHUX BPELHOCTH.
PacT kpeguTHe akTMBHOCTM KOjU je npucyTaH og 2014. roanHe, JONpuHEO je aa
ce yyewhe ykynHux kpeguta y 6pyto gomahem npoussogy npubnuxm cBom
ayropoyHom Tpenay. Npema nogaumma 3a geuemdap 2023. roanHe, yyewhe
YKYNHUX peanHux kpeauta y peanHom 6pyto gomahem nponssony Hanasu ce
Gnaro ucnopg cBor Ayropo4yHor TpeHda, ca jasom of -0,2 npoueHTHa rnoeHa.
BpegoHocT jasa je cmaweHa Ha Mehyroguwbem HMBOY W Yy OOHOCY Ha
npeTxoaHo Tpomeceyje. OueweHa BpedHOCT ja3a Takohe ce Hamnasn ucnop,
rpaHuLe oA 2 NpoueHTHa noeHa, Koja npeacraBrba pedepeHTHY BpeaHOCT
KOja MOXe ynyTUTU Ha NPEKOMEPHY KpeaUTHY akTUBHOCT.

pacbukoH 1. Yuewhe ykynHux kpeauta y BAMN-y u oueHa ayropo4yHor TpeHaa
(y %) (yn.n.)
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MsBop: HBC.
*Ha ocHoBy nokasaTerba CUCTEMCKOT CTpeca.

[da ©6u ce opgpeguna ctona CCyB-a 3a Penybnuky Cpbujy, nopea
oacTtynawa ydewha kpeguta y 6pyto gomahem npoussogy of OyrOpOYHOr
TpeHaa, y3eTu cy y 063mp 1 JogaTHM ONUMOHM NOKa3aTerby, Y cknagy ¢ Ta4kom
436. ctaB 4. Ognyke o agekBaTtHocTM Kanutana. KopuwheHn cy onuuoHu
noKasaTerbn KOju Cce OfHOCE Ha TPXULWITE HEMNOKPETHOCTWU, CMOSbHY
HepaBHOTEXY U KpeTara Y 6GaHKapCKOM CeKTopy.

TpXULITe HENOKPETHOCTU

NMpema nogaumma Penybnuykor reogeTckor 3aBoaa, a Ha OCHOBY MHAEKCa
LleHa CTaHoBa, Y 4eTBpTOM Tpomeceudjy 2023. LieHe cTaHOBa Cy HacTaBure ga
pacty, anu Crnopuvjum Temnom Yy OLHOCY Ha npeTxogHu nepuofd. [lpema
npenuMuUHapHMM rnojauuma, roguvilkba cTona pacta LueHa cTaHoBa Yy
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Peny6nuun Cpbuju y yetBpTom Tpomeceuyjy 2023. roguHe, nsHocuna je 5,75%,
[IOK Cy Y OJHOCY Ha NpeTxoaHO TpoMeceuje LieHe cTaHoBa nosehaHe 3a 0,8%.1

padukoH 2. UHOeKc ueHa cTaHoOBa padumkoH 3. UHAekcu 6poja nspaTux go3Boria HoBorpagHe
(T1 2019 = 100) (MHpekc, 2022 = 100)
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Pervon Wymaavje n 3anaaxe Cp6uje e 3rpafe Ocrarne rpahesnHe — /Ky THO
* MpenumnHapHu pesynTaTtn
MaBop: Peny6nuyku reofetckm 3asop. WM3Bop: Peny6nunykn 3aBof 3a CTaTUCTUKY.

Y yetBpTOM TpoMmecedjy 2023. roagnHe CMakeH je yKynaH Opoj usgaTux
[03BoJ1a HoBorpaake 3a 9,4% y 0AHOCY Ha UCTO TpoMeceuje NpoLusie roguHe.

LTV pauno mepeH ogHOCOM BpeLHOCTU XMNoTeKapHUX cTambeHnx Kpeauta
3a unje je obesbehere xmMnoTekoBaH CTaH U MpPOLEHEHE BPELHOCTU TUX
cTaHoBa je y 4eTBpTOM Tpomecedjy 2023. 3abenexuo nag y ogHOCYy Ha
NpeTxo4HO Tpomecedje n mn3Hocuo je 54,2% (58,8% y Tpehem Tpomeceujy
2023).2

Peayntatn jaHyapcke aHkeTe HapogHe O6aHke Cpbuje 0 KpeauTHO]
akTUBHOCTM BaHaka nokasyjy Aa je npema oueHu 6aHaka, TpaxHa npmepeae u
CTaAHOBHULUTBA 3a OWHApPCKMM KpeauTuma noBehaHa, [OK je Tpaxha 3a
OEBU3HUM  KpeauTMMa CMakeHa. Tpaxwy npuBpene 3a Kpegutuma
nogctmyanm cy dguHaHcupawe OOpTHUX cpedcTaBa M mMHBecTuumja. Kop,
CTAHOBHMULUTBA pacT Tpaxwe BoheH je notpebama 3a pedurHaHcMparem
noctojehux kpeanta n HabaBkoM TpajHUX MNOTPOLIHMX Aobapa, y3 No3nTMBaH
yTuuaj BUWMX 3apaja, OOK je cuTyaumja Ha TPXULWITY HEMNOKPEeTHOCTU, Koje
KapaKTepully BUCOKe LieHe CTaHoBa, JeroBana y CyrnpoTHOM cMmepy. baHke
o4vekyjy ga oba cekTopa nosehajy Tpaxmwy 3a Kpegutmma y npBoM TpoMeceujy
2024. roguHe. Takohe, BGaHKke cy, y CKknagy ca odekmBarwMma, y YEeTBPTOM
Tpomecedjy 2023. noowTpune ctaHgapae no kojuma cy ogobpasane kpeaute
npuBpean, OOK Cy CTaHAapau 3a CTAHOBHULLTBO OUMM roTOBO HENPOMEH-EHN.>
BaHke ouekyjy ybnaxaBarwe KpeauTHUX cTaHgapda 3a ctambeHe kpeauTe
CT@HOBHMULUTBY Yy npBOM Tpomecedjy 2024, wTo ce [oBOoAM Yy Besy C
NPUBPEMEHMM OFpaHUYEH-EM KamaTHUX CToMa Ha oBe kpeaute. Hauwme,
HapoaHa 6aHka Cpbuje je goHena oanyky ga NnpuBpeMEHO OrpaHnym KamaTHy

1 Peny6nuukv reoaeTtcku 3aBog - MsBelwTaj 0 MHAEKCY LieHa cTaHoBa 3a Y4eTBpTyW kBapTan 2023.
2 3Bop: Basa HenokpeTHocTU HBEC.
3 N3BewwTaj 0 uHdnaumju, hebpyap 2024.



CTONy 3a [OYXHWKE KOjU Cy KOpUCHWUUM npBor crtambeHor kpeauTta c
NPOMEHSBMBOM KamMaTHOM CTOMOM, a Yuju YroBOpPEeHU M3HOC He npenasu
200.000 eBpa y nepuogy o oktobpa 2023. fo kpaja 2024. roguHe. lNopen
TOra, NPUBPEMEHO CY OrpaHMyYeHe KamaTHe cTorne Ha HoBe cTaMbeHe kpeauTe,
a omoryheHa je n npeBpeMeHa oTnnarta ctambeHor kpeauta noa NOBOSbLHUUM
ycnosuma.*

NMoka3aTerbu cnosbHe HepaBHOTeXe

Mo3nTnBHA nnaTHobwunaHcHa IpadukoH 4. OdedomumT Tekyher pauyHa nnaTHor 6unaHca

M cTpaHe AUPEKTHE MHBeCTULMje

KpeTakba HacTaBfbeHa CY U Y | ywsara
yeTBpTOM Tpomecedjy 2023. Y 2023. ° ~
3abenexeH je peduumt Tekyher @ °
padyHa o 1,8 mnpa eBspa, WTOo je 3a
Yyak 2,4 wmMunujapge  eBpa HUKU
neduumnT y ogHocy Ha 2022. roanHy. /\/\
Yyeuwhe geduuuta Tekyher pauyHay | *

6pyTo gomahem NPOV3BOAY |~ s w0 ;e e e s aoeer
npouemyje ce Ha 2,6% WTOo je HajHUKK ——— Texyhu pasyw nnarvor Gunarica
HUBO A0 cafa 3abenexeH. OUekyje Ce | mouersiiec, aeopap 2020

Aa he ce peunumt Tekyher padyyHa y m

Tekyhoj roguHmn npnbnmxkntn HMBoY oA 4% BpyTo gomaher npounssoaa, a ga he
ce y cpeaHeM pPoKy KpeTaTtu y pacrnoHy 4-5% GpyTo aomaher npoussoaa.®

camn

MpunnB cTpaHnx OMPEKTHUX nHBecTuuunja y Cpbujy y 2023. gocturao je
HOBW peKkopaaH HUBO WU M3HOCKO je 4,5 munujapan eBpa unu 6,1% 6pyTo
Aomaher nponsBoa 1 BULLECTPYKO je npemallmo octBapeHn aedpuumt tekyher
padyHa. Hajsehu geo cTpaHux OUPEKTHUX MHBeCTMUMja Buo je y obnuky
BNacHWYKOr Kanutana W peuHBecTupaHe Jobutn, wTo notephyje
onpeaerbewe CTpaHMX MHBECTUTOPA 3a Aarbe ynarawe y Cpoujy.

Ouekyje ce ga he NpunmMB CTpaHUX ONPEKTHUX WUHBECTULMjA Y CpeaHemM
POKy U3HocK oko 5% 6pyTo Aomaher nponsBoaa u ga he ce 3agp)xatu huUxoBa
BUCOKa reorpadocka 1 npojekTHa pasHOBPCHOCT, Kao U YCMEPEHOCT Ka N3BO3HO
opuvjeHTUCcaHnMm cektopuma. dedpununt Tekyher padyHa he n y cpeghem poky
OGUTM Yy NYyHO] Mepu TMOKPUBEH HETO MPUIIMBOM CTPaHUX OUPEKTHUX
MHBECTULUMja, WITO je Brno crnyyaj u y npeTxoaHnx AeBeT rogmHa.s

40panyka o npuBpeMeHUM Mepama 3a GaHke Koje ce oaHoce Ha cTambeHe kpeauTe duanukum nuumma (,Cnyx6eHn rmacHuk PC*, 6p. 78/2023).
5 N3BewwTaj 0 uHdnaumju, debpyap 2024.
5 M3BewwTaj o uHdnauwmju, pebpyap 2024.



OCHOBHM noka3saTterbm 6aHKapCKor cekrtopa

BaHkapckn cekTop je agekBaTHO KanutTanuM3oBaH M BMCOKO NUKBMAAH. Ha
Kpajy Tpeher Tpomeceyja 2023. roguHe nokasaTtesb afleKBaTHOCTWU KanuTtarna
Ha HMBOY OaHKapCKor cektopa je um3Hocuo 22,2%, WTO je 3HATHO W3Hap,
perynaTopHor MMHumMyma.’

KonnyHuk opgobpeHunx kpeguta u npumibeHux genoauta (Loan-to-Deposit
— LtD) Ha kpajy yeTBpTOr Tpomeceyja 2023. roanHe 3abenexumo je BpeaHoCT
oa 0,83. HberoBo 3agpxaBake Ha HMBOY HWXeM o 1 ykasyje Ha To ga ce
BbaHke y Behoj Mepu ocnamwajy Ha gomahe, ctabunHe nssope oMHaHCUpaHsa,
Kao LUTO Cy OEeno3unTMu.

padhmkoH 5. MokasaTterb agekBaTHOCTM KanuTana 'padhmkoH 6. NMpobnemaTuyHu KpegUTU
(y %) (yqewhe y ykynHUm 6pyTo kpeautnma, y %)
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Wasop: HBC.

3axBarbyjyhm npumenHn CrpaTternje 3a pelwaBawe npobremMaTuyHmX
Kpeguta of 2015. rogmHe, Kao W OpYrUM perynaTtopHUM akTUBHOCTMMA
HapogHe 6aHke Cpbuje, yyewhe npobrnemMaTuyHUX Kpeauta y YKYNHUM
KpeauTuma B6aHKapcKor CceKkTopa je 3HayajHO CMak€eHO, a 3aTUM U 3a[pXXaHo
Ha NCTOPUjCKMU HUCKMM HMBOMMA YNPKOC BULLEOUMEH3NOHAMNHOj KPpU3K ca KOjoM
ce cyoyaBaMoO Y NpoTekne YeTupu rogmHe. Yyewhe npobrnemaTuyHux Kpeguta
n3Hocuno je 3,2% Ha Kpajy 4yeTBpTOr Tpomecedja 2023. rogmHe, WTO je rOTOBO
HEeNnpPOMeHEHO Y OOHOCY Ha MPeTXOOHO TpoMeceyje M Yy OAHOCY Ha UCTU
nepuoq npeTxodHe rogvHe, WTO YyKadyje Ha TO [a 3aollTpaBane
dpuHaHcHjcknx ycrosa Huje umano Behe HeraTMBHe nocrieguue Ha KeBanurtet
akTuBe baHaka.

7 0g 30. jyHa 2017. rogvHe MYHUMYM MoKasaTerba afekBaTHOCTH kanutana 6aHke nsHocu 8% (MUHMMYM MokasaTerba OCHOBHOT KanuTana je 6%, ok je
MWHMMYM MoKa3aTerba OCHOBHOT akuujckor kanutana 4,5%). Takohe, 6aHka je AykHa Aa, nopen UCMyHeHa OBKUX YCIIOBa, Y CBAakOM TPEHYTKy oapXasa
KanuTan u Ha HUBOY Koju je notpebaH 3a nokpuhe CBMX pusuka KojuMa je U3noXeHa Unu moxe BUTK M3NOXEeHa y CBOM MOCINOBakY, Tj. HajMakwe y BUCUHU
notpebHoj 3a oapxaBare yBehaHnx nokasaTterba agekBaTHOCTY kanuTana ako joj je HapoagHa 6aHka Cpbuje, y cknagy ¢ Tadkom 5. oBe oanyke, ogpeavna
nokasaTterbe afeKkBaTHOCTU KanuTana BuLie of NPonMcaHux.



OueHa cuctemMmckor pusmnka oumHaHcujckor cuctema Penyonuke Cpbuje

[Mokasaterb cuctemckor ctpeca (y garbem Tekcty: NCC) pasBujeH je C
UMIbEM Oa ce npenos3Hajy nepuogm noBULLEHOr CTpeca U HUBO CUCTEMCKOr
pusmka dmHaHcnjckor cuctema Penybnuke Cpbuje. MNCC obyxBata HK3
nokasaTterba Koju carnegasajy BenvuMHy (OUHAHCWUCKOr cTpeca Yy LUecCT
HajBaXXHMjUX cermeHaTa dmHaHcujckor cuctema Penybnuke Cpbuje: 4eBU3HO
TPXKULWTE, TPXUWTE APXaBHMX XapTvja o4 BPEAHOCTU, TPXMWTE HOBUA,
TPXULWTE KanuTana, 6aHkapCcku CeKTop U MeflyHapooHO OKpYXeHse.

pacukoH 7. KpeTawe nokasaTterba CUCTEMCKOI CTpeca v NpuKa3 AonpuHoca HajsHa4vajHujux cpakTopa pusmka
nokasaTerby cUCTeMCKOr cTpeca
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WsBop: HBC.

Y ToKy yeTBpTOr TpoMeceyja 2023. roanHe nokasaTerb CUCTEMCKOr CTpeca
je 3abenexmo HXyY BpeHOCT y OQHOCY Ha NPeTXOAHO TpoMeceuyje U 'y 0gHOCY
Ha kpaj 2022. roauHe. HberoBa BpedHOCT y NPOTEKIIOM nepuoay Yy Hajehoj
Mepu 3aBuCUIIa je 0 KpeTara Ha TPXULLTY ApXXaBHUX XapTuja o4 BpeaHOCTH,
Kao 1 o4 KpeTaha y 6aHKapCKOM CEKTopy.

Y ycnoBMma OYeKMBaHOr YycnopeHor rnobanHor npuBpegHoOr pacTta,
N3paxKeHUX reornofIMTUYKMX TeH3nja, NoBulleHe WHNauvje U 3aolTPEeHUX
rmobanHux uHaHcujckux ycrnoea, HapogHa ©aHka Cpbuje je penosana
NPOaKTMBHO N BnaroBpeMeHO OOHOCUMa oAaflyKe Y Luuiby ovyBawa U javyara
NOCTUIHYTE CTAabUNHOCT bnHaHcujckor cuctema. KoHTMHYynpaHo yHanpehewe
perynatopHor okBupa 3a ©OaHke, KkKao wun noborbwawe Agomaher
MaKpOEKOHOMCKOI OKpY>XeH,a OCTBApPEHO Y MPEeTX04AHOM nepuoay, ytuuanu cy
Ha To Aa 6aHkapcku cektop Penybnuke Cpbuje octaHe cTtabunaH, agekBaTHO
KanuTanu3oBaH M BUCOKO NuKBMaaH. PesyntaTtn makponpygeHumjanHnx ctpec
TecToBa CONMBEHTHOCTU 3a centembap 2023. roamHe, Takohe noTBphyjy
ctabmnHocT BaHKapckor cucTtema.



MoyeTkom okTOBpa 2023. areHumja 3a oueHy KpeauTHor pejTuHra Standard
& Poor’s notBpauna je KpeauTtHu pejTuHr Cpbuje 3a oyropoyHo 3agyKMBaH-e
Ha HuBoy of bb+, y3 ctabunHe nsrnene. Takohe, noyetkom debpyapa 2024,
areHuuja Fitch Ratings noTBpauna je kpegutHu pejTuHr Cpbuje Ha HuBoy bb+,
y3 cTabunHe mnarnege, WTo je Ha Kopak A0 MHBECTULMOHON pejTUHra. Y cBojum
caonuwTewMma areHumje cy wuctakne pga je pejtuHr Cpbuje nogpxaH
KpeanbunHuM  OKBMPOM  MOHETapHe  nonutuke, YypeheHum  jaBHUM
doMHaHCHMjama 1 yMeEPEHMM HUBOOM jaBHOT fyra, Kao 1 cTabunHmum 6aHKapCcKum
cekTopoM. AreHuuje Takohe UCTuyy a cy HEM3BECHOCTU U3 MehyHapogHor
OKpYy>XeHwa M garbe 3HadajHe, anu ga Cpbuja ycneBa ga ekCTepHe u3asoBe
amopTuayje noBOSfbHUM AOMahnM KpeTakbMma U afeKBaTHUM €KOHOMCKUM
nonuTMkKama.



