11. centembap 2025. rognHe

OBPASJIOXEHE 3A YTBPHUBAKE CTOMNE KOHTPAUUKITUYHOI
3ALUTUTHOTI CITOJA KAMUTAIA 3A PENYBJIUKY CPBUJY

Ha ocHoBy unaHa 14. ctaB 1. Tayka 11) 3akoHa o HapogHoj 6aHum Cpbuje
(,Cnyx6eHn rnacHuk PC”, 6p. 72/2003, 55/2004, 85/2005 — gp. 3akoH,
44/2010, 76/2012, 106/2012, 14/2015, 40/2015 — oanyka YC, 44/2018 n
19/2025) n Ha ocHoBy Tauke 436. Oanyke o agekBaTHOCTM KanuTana 6aHke
(,Cnyxbenn rnacHnk PC”, 6p. 103/2016, 103/2018, 88/2019, 67/2020,
98/2020, 137/2020, 59/2021, 67/2022, 137/2022, 48/2023, 110/2023,
102/2024, 41/2025 wn 70/2025, y parbem Tekcty: Oanyka o ageKkBaTHOCTU
kanuTtana) N3epwHu ogbop HapogHe 6aHke Cpbuje je Ha ceaHUUM OOpPXKaHO)
11. centembpa 2025. rognHe oany4mo ga ctony KOHTPaUMKINYHOr 3alITUTHOT
cnoja kanutana (y garbem Tekcty: CCyB) 3a Penybnuky Cpbujy 3agpxu y
BucuHu o 0%, umajyhn y Bualy oa ce oueweHo oactynawe yyewha peanHe
KpeauTHe aKTMBHOCTM Yy peanHoMm 6pyTto gomahem npousBogy o4 CBOr
AYropoyHOr TpeHda Hanasu ucnog OOHe rpaHuue of 2 NpoueHTHa MnoeHa,
notpebHe 3a yBohewe CCyB-a. 3agpkaBatbeM CTOME KOHTPaUMKINYHOr
3alUTUTHOT croja kanuTtana Ha HuBoy oa 0% HapoaHa 6aHka Cpbuje nogpxasa
KPEeOUTHO TPXWLWITE Y U Jarbe Heu3BeCHWM YycrioBuma w3 mehyHapogHor
OKpYXeha.

CCyB npeacTtaBrba AogaTtHM OCHOBHU akUMJCKM KanuTan Koju cy GaHke y
obaBe3un aa ogpxasajy usHag nponmcaHnx perynaTopHux MUHUMyMa Y U3HOCY
KOjU je jeQHaK Npou3BoAYy HWXOBE PU3MYHE aKTuBe U creunduyHe crone
CCyB-a. NlpumeHOM OBOr MHCTPYMEHTa yTu4e ce Ha ybnaxasawe UUKNn4He
OANMEH3nje cucTemckor pwusuka, Oyoyhm ga ce wwuMe TOKOM nepuoja
N3paxkeHor KpeauTHOr pacta CcTBapa Ao4aTHM CIoj OCHOBHOr  aKuuMjCcKor
KanuTana, Koju Moxe 6utnm ocrnobofheH Kaga ce CUCTEMCKUM puUsnum
mMartepujanuayjy.

HapogHa 6aHka Cpbuje yTBphyje Ha TpomeceyHoMm HuBoy ctony CCyB-a
3a Penybnuky Cpbujy, ysumajyhm y o0063Mp BpegHoCT pedepeHTHOr
nokasaterba, Baxehe cmepHuue wn npenopyke EBponckor opbopa 3a
CUCTEMCKM PU3MK K OcCTane MNpPOMEHSbUBE KOje cmaTpa peneBaHTHUM 3a
npaherwe UuKNn4yHe OUMEH3Nje CUCTEMCKOr pusnka. Y cknagy ¢ Taykom 436.
ct. 2. n 3. Ognyke O afekBaTHOCTU KanuTana, OCHOBY 3a oOpayyH
pedepeHTHOr nokasaTterba Ha OCHOBY Kora ce npouelyje BMCUHA cTone
CCyB-a npeactaBrba oacTynawe ydewha kpeauta y OpyTo gomahem
npou3sody o4 cBor AyropodHor TpeHaa. Oppehusawe ctone CCyB-a 3a
Penybnuky Cpbujy ycarnalwleHo je ¢ npenopykom 3a ytephmBare ctone CCyB-
a EBponckor ogbopa 3a cuctemcku pusmk (ESRB/2014/1).



Ha [padgukoHy 1. npukasaHm cy ydewhe KpeauTHE aKTUBHOCTU
Headp)XaBHOM cekTopy y 6pyTto gomahem npousBoay, AYropovHU TpeHa WU
oLeHeHOo oacTynawe ydewha kpeguTta y bpyto gomahem npon3Boay o4 CBOr
AyropoydHor Tpernga (jas). HakoH nepuoga ekcrnaH3nBHeE KpeanTHE akTUBHOCTM
oa 2000. go 2008. roguHe, kpajem 2009. roguHe ja3 yyewha peanHux Kpeguta
y peanHom 6pyTo gomahem nponseoay yLwao je y 30Hy HeraTMBHUX BPEAHOCTW.
PacT kpeguTHe akTMBHOCTM KOju je npucyTaH og 2014. roanHe, JONpUHEO je aa
ce ydyewhe yKkynHux kpegurta y Opyto gomahem npoussogy npubnumxm cBom
ayropodHom TpeHgy. Hakon 2020. rognHe oBO Yydewhe HacTaBfba Aa
ocuunupa oKo cBOr gyropodvHor TpeHga. [Mpema nogaumma 3a jyH 2025.
roguvHe, ydewhe peanHux kpeguTta y peanHom Opyto gomahem npoussoay
Hanasn ce W3Hag CBOr OYyropoyHor TpeHaa, ca oueweHuMMm jasom og 1,7
npoueHTHUX noeHa. BpegHocT jasa je noBehaHa 3a 3,9 npoueHTHMX NoeHa Ha
MenyroguwHem HMBOY M 3a 1,7 NMPOUEHTHUX MNOeHa Yy OAHOCY Ha MPeTXo4HO
Tpomecedje. C 063MpoM Ha TO [a ce OueweHa BpeaHOCT jasa Hanasm ucnopg
BPeOHOCTN o 2 NpOLEHTHa NoeHa u3Hag koje 6w ce cmaTpano ga je pact
KpeOuTHe akTUBHOCTU npekomepaH, pedepeHTHN nokasatesb ctone CCyB-a
n3Hocm 0%.

padomkoH 1. Yyewhe ykynHux kpeauta y BAMN-y u oueHa ayropoyHor TpeHpa
(y %) (y n.n.)
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W3Bop: HBC.
*Ha ocHOBY nokasaTerba cucTeMckor cTpeca.

[Ja 6u ce opgpeguna ctona CCyB-a 3a Penybnuky CpOujy, nopepg
oacTynawa ydewha kpeguta y 6pyto gomahem npousBoay O4 OYropouvHOr
TpeHaa, y3eTu cy y 063up 1 gogaTHU ONUMOHKU NOKasaTerby, Y CKrnagy ¢ Taukom
436. ctaB 4. Ognyke o agekBaTHOCTU KanuTana. KopuwheHu cy onumoHu
nokasaTerbn Koju Ce OOHOCE Ha TPXULLITE HEMNOKPETHOCTU, CMOSbHY
HepaBHOTEXY N KpeTaka Y 6aHKapCKOM CeKTopy.



TpXuULiTe HENMOKPETHOCTU

Mpema nocnegwum [OCTYNHUM nogauuma Penybnuykor reogeTtckor
3aBoga (y parbem Tekcty: PI3), a Ha OCHOBY WHOeKkca LeHa CTaHOBa
(MpadukoH 2.), y npBoM TpomMecedjy 2025. 6enexun ce HactTaBak yMeEpPEHOr 1
ctabunHor mehyroguwmker pacta ueHa ctaHoBa. Mehyroanwka ctona pacrta
ueHa crtaHoBa y Penybnuum Cpbuju y npsom Tpomecedjy 2025. roguHe
n3Hocuna je 5,3%, OOK Ccy y OOQHOCY Ha NPeTXogHO TpoMeceuje LieHe cTaHoBa
nosehaHe 3a 1,3% (npenuMmunHapHu nogaum).?

MpachvkoH 2. UHAEKC LeHa cTaHoBa pacmkoH 3. UHpekcm 6poja nspatnx aossona
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Pervion LLlymaauje n 3anagHe Cpbuje
Peny6nvka Cpbuja — 3rpage OcrTarne rpahesuHe e— Y/ KYHO

* Mocrearsy AOCTYNHY noaauy. W3Bop: Peny6nuuku 3aBog 3a CTaTUCTHKY.
W3Bop: Peny6nnukv reogeTcky 3aBog,.

Tokom gpyror Tpomeceyja 2025. rogmHe 3abenexeHo je CMaheHe YKYMHOT
6poja nsgatmnx gossona Hosorpaakwe of 13,0% y ogHoCcy Ha UCTO TpoMeceuje
npoLusie rogmHe.

LTV paumo mepeH 0gHOCOM BPeAHOCTU XMUMOTEKapHUX CTaMbeHnX KpeaumTta
3a umnje je obesbehere XxMNoOTeKoBaH CTaH M MPOLEHEHE BPEOHOCTU TUX
cTaHoBa je y gpyrom Tpomecedjy 2025. 3abenexumo pact y OAHOCY Ha
NpeTxo4HO Tpomecedje U U3HOcKo je 65,5% (61,5% y npBom Tpomeceujy
2025).2

PeayntaTu jyncke aHkete HapogHe 6aHke Cpbuje 0 KpeanTHOj akTUBHOCTU
6aHaka nokasyjy ga cy 6aHke y gpyrom Tpomeceudjy 2025. roanHe yonaxune
cTaHgapge 3a  KpeauTe npuBpeanm W ctaHoBHMwTBY. Kop cektopa
CTAHOBHULUITBA KPeAUTHU CTaHdapau Cy Hajpuwe ybnaxeHw 3a OeBU3HO
nHoekcupaHe ctrambeHe kpegute. Ha ybnaxaBawe cTaHgapga 3a kpeauTe
CTAHOBHULUTBY YyTULUANM Cy CMakeHM TPOLUKOBM M3BOpa oMHaHCupawa W
AernoBake KOHKypeHuuje, Kao M nporpam cybBeHUMOHUCaHUX CTaMbBeHux

1 Peny6nunyky reodeTckm 3aBof — M3BeluTaj 0 MHAEKCy LeHa cTaHoBa 3a NpBo Tpomecedje 2025 (nocnearu A40CTyNaH nogarak).
2 3Bop: Basa HenokpeTHocTU HBEC.
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KpeouTta 3a mnage. baHke cy oueHune ga je y gpyrom Tpomecedjy 2025.
roguHe Tpaxha NpuBpeae W CTaHOBHUWITBA 3a KpeauTuma nosehaHa.
CTaHOBHULITBO je Hajsuwie noeehano Tpaxwy 3a AEBU3HO MHOEKCMPaHUM
ctamBeHNM 1 NOTPOLLAYKUM KpeauTmma, Kao U 3a UHAPCKUM rOTOBUHCKUM U
NOTPOLIAYKMM KpeanTnuma u Kpegutuma 3a pedumHaHcupamne. Npema oueHu
GaHaka, pacT Tpaxwe 3a kpeautuma 6uo je onpederbeH norpedbama 3a
peduHaHcnpaweM MnocTojehnx kpeguta, HabaBKOM TpajHUX MOTPOLLHUX
nobapa, KynoBMHOM HEMOKPETHOCTU U pacToM 3apaga. Ha nosehaHy Tpaxwwy
3a KpeguTuMa yTuuano je u yeoherwe HoBOr Mogena ctambeHux kpeauta 3a
mMnage, y3 rapaHuujy Penybnuke Cpbuje. baHke y Tpehem Tpomeceujy 2025.
rogvHe oyekyjy garoe yonaxasawe cTaHgapaa v pacT Tpaxhe 3a Kpeantuma
1 3a NnpvBpeay 1 3a CTaHOBHULWTBO.3

lNMokasaTesrbu cnosbHe HepaBHOTeXe

ﬂ,erVlLl,VlT TeKyher paqua nnarHor padhmkoH 4. OedomnumnT Tekyher padyyHa nnaTtHor 6unaHca

GunaHca M3HOCKO je 2,0 MITPA €Bpa Y v crpaHe avpekTHe nHBecTUuMje
(y % BAN-a)
npBux wect meceumn 2025. rogunHe (957

MJIH €Bpa BULLIE HEro Y UCTOM nepuoay .
npeTxoaHe roamHe). Ouekyje ce aa he \/_\/\
aeduunt Tekyher padyHa y 2025.

roouHn wnsHocutn oko 5,3% 6pyTo
nomaher npoussoga, wWTo je 6Gnaro /W
U3Hag npowsnoroguwker ydewha, a °

6nn3y npoceyHe paBHOTEXHE cTone. -
Hednunt Tekyher padyHa y 2026.
FOOVHN O4YeKkyje ce Ha HUBOY 0f OKO

5,5% 6pyTo Aomaher NpousBoaa, AOK  vewree o

6u y 2027. roguHn gedovunt Tekyher

padyHa Tpebano ga dyae cHmkeH Ha oko 4% 6pyTo gomaher npomssoaa Yemy
he ponpuHeTM pacT uM3BO3a TYPUCTUMYKUX YCryra, ycnen ofpXasaka
cneunjanusosaHe nsnoxbe ,Ckok y 6yayhHocT — Cpbuja Ekcno 2027, O4vekyje

ce aa he geunumnt Tekyher payyHa y HapegHoM nepuoay y Benukoj mepu 6mutm
MOKPUBEH MPUNMBUMA CTPaHUX OAUPEKTHUX UHBECTULMja.?

0
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Tekyhu paduyH nnaTHor 6unaxca can

[MpunmB NO OCHOBY CTPaHUX AUPEKTHUX MHBECTULM]jA Y MPBUX LLECT MECELIN
2025. roguHe usHocuo je 1,5 mnpa espa (0,9 mnpa eBpa HeTo). Cmanene
npunmBa CTpaHUX OUPEKTHUX WHBECTUUMjAa Yy OOHOCY Ha WUCTUM nepuog
npeTxogHe roguMHe Oeriom je nocreguua jeaHoKpaTHUX npunmea y npoLwsioj
roguHn, a 3aTuM W CMawEeHOr WHBECTULMOHOr noBeperwa rnobdanHo
nocmaTtpaHo, anu M ognarawa ogpeheHnx mHBecTMuuja 360r nportecta wu

3 M3BelwuTaj 0 pesyntaTtumMa aHKeTe O KPEAWUTHO] aKTMBHOCTM BaHaka, Apyro Tpomecedje 2025.
4 M3BewTaj o uHnauuju, aeryct 2025.
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bnokaga Ha pgomahem TpXUWTY. Y HapegHOM Mepuoay o4vekyje ce
3agpxaBare BUCOKe reorpadycke 1 npojekTHe pacnpoCTparEHOCTU CTPaHUX
AVPEKTHUX MHBECTUUMja, Kao 1 aa he n garbe Hajpehu geo npunuea outn
YCMEPEH Y M3BO3HO OpPUjEeHTUCAHE CeKTope, Npu 4emy je npoueHa ga he
CTpaHe OMPEKTHE UHBecTMUMje BUTn Ha HMBOY o oko 4-5% OpyTo aomaher
npoussoaa.®

OCHOBHM nokasarerbm 6aHKapCKOI' CEeKTOopa

BaHkapcku cektop je cTabunaH, O06po KanuTanus3oBaH W BUCOKO
nukengaH. Ha kpajy Aapyror Tpomecedja 2025. roguHe rnokasaTerb
aflekBaTHOCTM kKanutana Ha HMBoYy GaHKapcKor cekTopa nsHocuo je 21,3%, LWTo
je 3HaTHO u3Hag perynaTopHor MuHUMyma.®

KonunyHuk ogobpeHunx kpeguta v npumrbeHnx genosuta (Loan-to-Deposit
— LtD) Ha kpajy gpyror TpoMmeceudja 2025. rogmHe 3abenexuo je BpeaHoCT o,
0,83. HberoBo 3agpxaBahe Ha HMBOY HWXXeM o 1 ykasyje Ha To Aa ce b6aHke
y Behoj Mmepu ocnarbajy Ha fomahe, ctabunHe n3Bope ouHaHCHMpaHa, Kao LUTO
Cy 0enosnTu.

pacdukoH 6. MpobnemaTuyHu KpegUTU

pacdukoH 5. MokasaTerb agekBaTHOCTU KanuTana
(yqewwhe y ykynHum 6pyTo kpeautuma, y %)
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B PerynaTopHu kanutan/puamyHa aktuea = PerynatopHv MUHUMYM
MaBop: HBC.

W3asop: HBC.

Yyewhe npobrnemaTuyHUX KpeauTa y YKYNHUM Kpeautuma OaHkapckor
CEKTOpa 3HATHO je CMaH-EeHO M Hanasu ce Ha PekopaHO HUCKOM HUBOY YNpPKOC
BULLEANMEH3NOHAITHO] KPU3KM C KOjOM Ce Cyo4YaBaMO NPOTEKNMX NeT roguHa.
Tome je npe cBera ponpuHena npumeHa CrpaTervje 3a pellaBare

5 N3BewwTaj 0 uHdnaumju, asryct 2025.

5 0Og 30. jyHa 2017. roavHe MYHUMYM MoKasaTerba afekBaTHOCTU kanuTana 6aHke nsHocu 8% (MUHMMYM MokasaTerba OCHOBHOT KanuTana je 6%, ok je
MWHMMYM MoKa3aTerba OCHOBHOT akuujckor kanutana 4,5%). Takohe, 6aHka je AykHa Aa, nopen UCMyHEeHa OBUX YCIOBa, Y CBAKOM TPEHYTKY ofpxasa
KanuTan u Ha HUBOY Koju je notpebaH 3a nokpuhe CBMX pusuka KojuMa je U3noXeHa Unu moxe BUTK M3NOXEeHa y CBOM MOCINOBakY, Tj. HajMakwe y BUCUHU
notpebHoj 3a oApxaBare yBehaHnx nokasarterba afekBaTHOCTU kanuTana ako joj je HapogHa 6aHka Cpbuje, y cknagy ¢ Taukom 5. oBe oanyke, oapeauna
nokasaTterbe afeKkBaTHOCTU KanuTana BuLie of NPonMcaHux.



npobnemaTtnyHux Kpeguta m3 2015. rogmHe, Kao W gpyre perynaTtopHe
akTMBHocTM HapogHe 6aHke Cpbuje y uenom npeTxogHoMm nepuoay. Y jyHy
2025. 3agpxaH je pekopAHO HM3aK HUBO NOMEHYTOr yyelwha npobnemaTnyHmx
kKpeaouTa of 2,3%. Ydyewhe npobnemMatnyHmx KpeauTa y YKYnHUM Kpegutmma
je Ha Kpajy gpyror Tpomecedja 2025. roanHe rotoBo HEMNPOMEHEHO Y OHOCY
Ha Kpaj NpeTxogHor TpoMeceyja, 40K je Y OQHOCY Ha Kpaj Apyror TpoMmeceudja
2024. rognHe cmaweHo 3a 0,6 npoueHTHUX noeHa. 3agpxaBawe ydewha
npobneMaTuyHUX KpeamTa y YKYNHUM KpeauTuma Ha pekopaHO HUCKOM HUBOY
yKasyje Ha TO ga NpeTxXo4HO 3aolTpeHN (PUHAHCWUJCKM YCIOBU HUCY MManu
Behe HeraTuBHe nocrneguue Ha KBanuTeT akTuee baHaka.

OueHa cuctemMmckor pusmnka oumHaHcujckor cuctema Penyonuke Cpbuje

[MokasaTerb CUCTEMCKOr CTpeca pasBUjeH je C UurbeM Ja ce npenosHajy
nepuogM MOBULLEHOr CTpeca W HMBO CUCTEMCKOr pusMka puHaHcujckor
cuctema Penybnvke Cpbuje. ObyxBaTa HM3 MokasaTerba Koju carnegasajy
BESIMYMHY (PUHAHCK|CKOTr CTpeca Yy LLIECT HajBaXXHUjUX cermeHaTa puHaHCcKujcKor
cuctema Penybnnke Cpbuje: 4EBU3HO TPXULLITE, TPXULLITE OPXaBHUX XapTuja
O4 BPEAHOCTU, TPXMLUTE HOBUA, TPXULWTE KanuTana, GaHkapCKum CekTtop u
MefyHapoa4HO OKpYXeHe.

padmkoH 7. KpeTamwe MokasaTerba cucteMckor ctpeca v Npvkas AonpuHoca HajaHavajHujux cpakTopa pusvka
MNMoka3aTerby cucteMckor crpeca
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W3eop: HEC.

Ha kpajy gpyror Tpomeceudja 2025. roanHe nokasaTterb CUCTEMCKOr cTpeca
3abenexuo je He3HaTHO CMakEHE Y OAHOCY Ha Kpaj npBor Tpomecedja 2025.
rognHe. Hxoj BpeaHOCTM NokasaTerba CUCTEMCKOr cTpeca y Hajsehoj mepu je
AonpuHerna H1UCKa n ctabunHa KOMNOHEHTA CUCTEMCKOI pu3uKa.

AreHuwuja 3a kpeauTHu pejTuHr Fitch Ratings je kpajem jyna 2025. 3agpxana
KpeouTHu pejtuHr Penybnunke Cpbuje Ha HuBoy BB+, ca nosutMBHUM
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nsrneguma 3a garby npomeHy. Ha oBakBy oafiyky ytuuanu cy ajekBaTHO
BOheH-e EeKOHOMCKE MONUTUKE, O4TOBOPHO yrpaBibake jaBHUM hruHaHCcKjama,
BUCOK HMBO [OEBU3HUX pe3epBuM U BULLIN HMBO €KOHOMCKE pa3BUjEeHOCTU o[,
npoceka 3emarba WUCTOr HMBOA KpeauTHOr pejTuHra. o3ntueHu mnarnean 3a
Aarby NpoOMeHy pejTUHra nogpXKaHu cy oyekmBawemM ga he npmBpegHu pacTt y
HapegHOM nepuoay BOAMTU MHBECTULMjE Y OKBMPY npojekTa ,,CKok y ByayhHoCT
— Cpbuja Ekcno 20277, jauarse ekcTepHe no3numje 3emroe, onagajyha nytamwa
jaBHOr gyra, Kao n ctabunusaumja nHdnauuje.

HapogHa 6aHka Cpbuje HacTaBIba Aa genyje onpesHo n aa 6rnarospeMeHo
AOHOCK offnyKe Yy UWby OudyBawa W jadyawa MOCTUrHyTe crabunHoctu
domHaHcumjckor cuctema. NMoborbliawe goMmaher MakpOEeKOHOMCKOI OKpY»XeH-a
OCTBapeHO Yy MpeTxogHOM nepuoay, Kao M KOHTUHyMpaHO yHanpehewe
perynaTtopHor okBupa 3a 6aHke, yTuuanu cy Ha To ga 6aHKapCKu CeEKTop
Penybnuke Cpbuje octaHe cTtabunaH, Oobpo KanuTanus3oBaH W BUCOKO
nukeuaaH. NMocneawn TpoMecevHn pesyntaTtv MakponpyaeHunjanHux ctpec-
TecToBa COMBEHTHOCTU W NUKBMOHOCTW, Takohe noTephyjy cTabunHocT
BGaHkapckor cuctema.



