11. peuembap 2025. rognHe

OBPASJIOXEHE 3A YTBPHUBAKE CTOMNE KOHTPAUUKITUYHOI
3ALUTUTHOTI CITOJA KAMUTAIA 3A PENYBJIUKY CPBUJY

Ha ocHoBy unaHa 14. ctaB 1. Tayka 11) 3akoHa o HapogHoj 6aHum Cpbuje
(,Cnyxb6eHn rnacHuk PC”, 6p. 72/2003, 55/2004, 85/2005 — Agp. 3akoH,
44/2010, 76/2012, 106/2012, 14/2015, 40/2015 — oanyka YC, 44/2018 wn
19/2025) n Ha ocHoBy Tauke 436. Oanyke o agekBaTHOCTM KanuTana 6aHke
(,Cnyxbenn rnacHnk PC”, 6p. 103/2016, 103/2018, 88/2019, 67/2020,
98/2020, 137/2020, 59/2021, 67/2022, 137/2022, 48/2023, 110/2023,
102/2024, 41/2025, 70/2025, 101/2025 n 104/2025 — wcnpaBka, y Oarbem
TekcTy: Oanyka o agekBaTHOCTU kanutana) Ma3spwHu ogdop HapoaHe GaHke
CpOuje, Ha cegHuum ogpxaHoj 11. geuembpa 2025. rogmHe, ogsny4duno je aa
CTOMY KOHTPaUMKIMYHOT 3alTUTHOr Croja KanuTtana (y Aarbem Tekcty: CCyB)
3a Penybnuky Cpbujy ytBpam y BucuHun og 0,5% pusmnyHe aktuse 6GaHke,
nvajyhun y Bugy ga ce oueHeHo oacTynawe yvewha KpeamtHe akTUBHOCTU Y
6pyTo gomahem npou3BoAy Of CBOr AYropovHOr Tpenaa Hanasu usHag 2
NPOLEeHTHa MOeHa, Koje npefcTaBrba pedepeHTHy BpenHOCT 3a yBohene
KOHTPaUMKIIMYHOr 3alTUTHOr croja kanutana. YTtepheHa ctona CCyB-a
npumensmeahe ce oa 15. geuembpa 2026. rogmHe. Ha Taj HaumH, noBeharwem
ctone CCyB-a HapogHa 6aHka Cpbuje genyje npoakTMBHO pagu jadarba
duHaHcKnjcke cTabunHocTn, nocebHO Yy ycrnoBuMa wuspaxeHe rnobanHe
HeundBecHOCTU. Ogp)xaBakeM KOHTPAUUKIIMYHOr 3alUTUTHOr Cflioja Kanutana
obe3behyje ce npaBoBpeMeHa arnokauuja AOoAaTHOr OCHOBHOI aKLWjCKOr
KanuTana, YuMme ce jaya oTnopHocCT BaHkapckor cektopa Penybnuke Cpbuje.

CCyB npefctaBrba 4oAaTHM OCHOBHU aKLMjCKM Kanutan Koju cy BGaHke y
obaBesun Ja oapKasajy U3Hag nponucaHnx perynaTtopHuX MUMHUMyMa y U3HOCY
KOju je jeAHaK MPOM3BOAY HMXOBE pU3MYHE aKkTuBe U crneumdudHe crtone
CCyB-a. lMpMMeHOM OBOI MHCTPYMEHTa yTuU4e ce Ha ybnaxaBamwe LMUKINYHE
OVMEH3Mje CcuUcTeMcKor pusumka, byayhm pa ce wuMe TOKOM nepuoda
KpeOuTHOr pacta cTBapa AO0AaTHU CMNOj OCHOBHOI aKUMjCKOr KanuTtana, Koju
MoOXe BUTK 0CnoboheH YKONMKO ce CUCTEMCKN pU3nLmM MaTepujanunsyjy.

HapogHa 6aHka Cpbuje yTBphyje Ha TpomecedHom HuBoOy ctony CCyB-a
3a Penybnuky Cpbujy, ysaumajyhm y o63up BpeaHOCT oacTynawa ydelwwha
YKYMHUX Kpeauta y 6pyTto gomahem npomnsBoay of CBOr OyrOpOYHOr TpeHaa,
Baxkehe cmepHuuUe 1 npenopyke EBponckor ogbopa 3a CUCTEMCKU PU3UK U
ocTane nokasaTterbe Koje cMaTtpa peneBaHTHUM 3a npahewe UMKITUYHE
ANMEH3Mje CUCTEMCKOr pu3nka. Y cknagy ¢ Tadykom 436. cT. 2. n 3. Ognyke o
a[leKkBaTHOCTU KanuTana, OCHOB 3a obpadyH pedepeHTHOr nokasaTerba Ha
OCHOBY Kora ce npouemnyje BucmHa ctone CCyB-a npegctaBiba OACTyNawe
yyewha kpeguta y 6pyTo gomahem npousBony of CBOI OyrOpOYHOr TpeHaa.
OppenuBawe ctone CCyB-a 3a Penybnuky Cpbujy ycarnaweHo je cC



npenopykoMm 3a yTephumBare ctone CCyB-a EBpornickor ogbopa 3a cucteMcku
pusnk (ESRB/2014/1).

Ha [padukoHy 1 npukaszaHu cy ydewhe KpeauTHe aKTUBHOCTU
Headp)XaBHOM cekTopy y 6pyTo gomahem npousBoay, AYropoYHU TpeHa WU
oLeHeHO ofAcTynane yyewha kpeamta y 6pyTo gomahem npoussoay o4 CBor
ayropodHor TpeHnga (jas). HakoH nepuoga ekcrnaH3nBHE KpeanTHE akTUBHOCTM
oa 2000. go 2008. roguHe, kpajem 2009. roguHe ja3 yyelwha peanHux Kpeguta
y peanHom 6pyTo gomahem nponssoay yLwao je y 30Hy HeraTUBHUX BPEAHOCTN.
PacT kpeontHe akTMBHOCTU, KOju je npucyTaH og 2014. rognHe, OONPUHEO je
Aa ce ydvewhe ykynHux kpeguta y 6pyto gomahem nponssoay npubrivkm cBom
AYropoyYHOM TpeHAay, OOK je ybp3awe KpeauTHe akTUBHOCTHU, Koje ce Benexmu
o noyeTtka 2024. rogunHe, JONpUHENo Aa ce yvelwhe yKynHuX kpeauta y 6pyTo
Aomahem npousBoay Hahe nsHag ceor gyropodHor TpeHga. lNpema nogauuma
3a centembap 2025. roguHe, oueweHa BpPeaHOCT oAcTynawa ydewha
pearnHux kpeguTta y peanHom 6pyTo gomahem nponssoay o4 CBOr AyropoyHor
TpeHga nsHocu 2,5 npoueHTHUX noeHa. BpegHocCT jasa je y Tpehem Tpomeceujy
2025. nosehaHa 3a 3,9 npoueHTHUX noeHa Ha mehyroamwwem HMBoY 1 3a 1,0
NPOLIEHTHUX NOEHa y OQHOCY Ha NPETXOAHO TpoMeceyje.

padukoH 1. Yyewhe ykynHux kpeauta y BAMN-y n oueHa ayropoyHor TpeHaa
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W3Bop: HBC.
*Ha ocHOBY nokasaTerba cMCTEMCKOr cTpeca.

[Ja 6u ce opgpeguna ctona CCyB-a 3a Penybnuky CpOujy, nopepg
oacTynawa ydewha kpeguta y 6pyto gomahem npou3Boay O4 OYyropouvHOr
TpeHaa, y3eTu cy y 063up 1 gogaTHU ONUMOHKM NOKasaTerby, Y ckrnagy ¢ Taukom
436. ctaB 4. Ognyke o agekBaTHOCTU KanuTana. KopuwheHu cy onumoHwu
nokasaTerbu Koju Ce OOHOCE Ha TPXULLITE HEMNOKPEeTHOCTU, CMOSbHY
HepaBHOTEXY N KpeTaka Y 6GaHKapCKOM CeKTopy.



TpXuULiTe HENMOKPETHOCTU

Mpema nocnegwum [OCTYNHUM nogauuma Penybnuykor reogeTtckor
3aBoga (y parbem Tekcty: PI3), a Ha OCHOBY WHOeKkca LeHa CTaHOBa
(MpadukoH 2), y apyrom Tpomeceudjy 2025. 6enexu ce HacTaBak yMepeHor 1
ctabunHor mehyroguwmer pacta ueHa ctaHoBa. MehyroanwHa ctona pacrta
LeHa cTtaHoBa Yy Penybnvum Cpbujun y gpyrom Tpomecedjy 2025. roguHe
nsHocuna je 5,8%, AOK cy y OAHOCY Ha NpeTXo4HO TpoMeceuje LeHe CTaHoBa
nosehaHe 3a 1,4% (npenuMmunHapHu nogaum).?

MpachukoH 2. UHAEKC LeHa cTaHoBa pachmkoH 3. UHaekeu 6poja nspaatmx nossona
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W3Bsop: Peny6nuuk reopeTcky 3asoA. MaBop: Peny6nnuki 3aBof 3a CTaTUCTUKY.

Tokom Tpeher Tpomecedja 2025. roguHe ykynaH ©poj nsgatmx gossona
HoBOrpagwe cmareH je 3a 3,9% y ogHocy Ha MUCTO TpoMecedje npolurne
roguHe.

LTV pauno, MepeH OQHOCOM BpPEeaHOCTM XMUMOTEKapHUX CcTaMbeHux
KpeauTa 3a dnje je obesdbehere XMnoTekoBaH CTaH 1 NpoLeHeHe BPeaHOCTH
TUX CTaHoBa, y Tpehem Tpomecedjy 2025. ocTtao je roToBO HEMNPOMEHEH Y
OLHOCY Ha NPeTXoA4HO Tpomecedje U u3Hocuo je 65,4% (65,5% y gpyrom
Tpomeceujy 2025).2

Peayntatn oktobapcke aHkeTe HapogHe 6aHke Cpbuje 0 KpeawuTHO]
akTUBHOCTM BaHaka nokasyjy ga cy 6aHke y Tpehem Tpomeceujy 2025. roguHe
ybnaxune ctaHgapge 3a KpeauTe npuepean U ctaHoBHUWTBY. Kog cekTtopa
CTaAHOBHULUTBA, KpeaUTHU CTaHdapau cy ybnaxeHu 3a rotoBo CBe BpCTe
KpeauTa, rnpe ceera 3axsarbyjyhu nenosany KOHKypeHuuje. baHke cy oueHune
na je y tpehem Tpomecedjy 2025. roanHe Tpaxta npuspeae 1 CTaHOBHULUTBA
3a kpeautuma nosehaHa. CTaHOBHMLITBO je noBehano Tpaxky npe ceera 3a
ANHAPCKMM TOTOBUHCKMM KpeauTuma u Kpeautuma 3a peduHaHcupamwe, a
NOTOM M 3a AEBU3HO WHOEKCUPaAHUM cTaMbeHum KpeauTuma. Tome cy

1 Peny6nunykv reoaeTckm 3aBof — M3BeluTaj o MHAEKCy LeHa cTaHoBa 3a Apyro Tpomecedje 2025. (nocnearn AocTynaH nogarak).
2 3Bop: 6asa HenokpeTHocTV HapoaHe 6arke Cpbuje.

3



aonpuHenu notpebe 3a peduHaHcupaweM noctojehux kpeauTa, KyrnosuHa
HEeMNOKPEeTHOCTW, pacT 3apaja M 3anocfneHocTn, Kao M HabaBka TpajHUX
noTpowHnx pobapa. baHke o4ekyjy Adarbe ybnaxaBawe cTaHgapaa Yy
YyeTBpPTOM Tpomeceudjy 2025. rognHe n garbun pacT TpaxHwe 3a Kpeautmma u 3a
NpuBpeay 1 3a CTaHOBHULLTBO.?

lNMokasaTesrbu cnosbHe HepaBHOTeXe

D,ed)VILI,VIT TeKyher paqua nnartHor pacmkoH 4. Oedmumt Tekyher pavyyHa nnaTHor 6MnaHca

bunaHca wu3HOCMO je 2,8 Munujapamn pcmane apektie uksectuumie

eBpa y npBux gesetT mMeceum 2025.

rognHe. Oudekyje ce ga he geduumt \/—-\/\
Tekyher padyHa y 2025. roguHun

n3Hocutn oko 5% Opyto pomaher
npousBoda, LTO je Onu3y npoceyHe
paBHOTEXHe ctone. [edunuut Tekyher /\/\/
pauyHa y 2026. roguHM ouyekyje ce Ha

HMBoy OD. OKO 5,6% 6pyTO ,D.OMaher 2019. 2020. 2021. 2022. 2023 2024. 2025.* 2026.* 2027.*
npoussoda, Ook he y 2027. rognHu
oAp>kaBaH-e cneuvjanu3oBaHe . s

nanox6e ,Ckok y 6yayhHocT — Cpbuja  eeeec '

Ekcno 2027 wn pact  u3BO3a

TYPUCTUYKUX yCnyra AonpuHeTn ga gedomunt Tekyher padyHa 6yge CHUXEH Ha
oko 4% GpyTo aomaher npoussoaa.*

Tekyhu pauyH nnaTHor 6unaxca can

MpunnB NO OCHOBY CTpaHUX AUPEKTHUX MHBeCcTMUMja y Cpbujy y npBux
aeset Mmeceun 2025. rogmHe nsHocuo je 2,5 munujapam espa (1,5 mununjapam
eBpa HeTo npunue). CTpaHe OMPEKTHE MHBECTUUMje Bune cy NpeTexHo Yy
0OnMKy BMACHMYKOr KanuTana W peuHBecTUpaHe [obuTwn, y3 3agpxkaHy
reorpadpCcky 1 NpojeKTHYy pacnpocTpareHOCT. Y HapeoHOM Mepuoay ouvekyje
ce 3adpXxaBarwe BMCOKe reorpaddcke W MNPOjeKTHe pacnpoCTpaHeHOCTU
CTpaHuX OVUPEKTHUX MHBECTUUMja, Kao 1 aa he n garoe Hajehn geo npunvea
BUTK ycMepeH y N3BO3HO OPUjEHTUCaAHE CeKTope, NPy Yemy je npoueHa aa he
CTpaHe OMPEKTHE MHBECTULMje HapeaHUX roanHa dutn Ha HMBOY o oko 4%
opyTo ngomaher npoussoaa.®

3 U3BeLwuTaj 0 MHNaumju — Hosembdap 2025.
4 M3BewwTaj 0 MHdnauuju — Hosembap 2025.
5 U3BeLwuTaj 0 MHdNaumju — Hosembdap 2025.



OCHOBHM noka3saTterbm 6aHKapCKor cekrtopa

BaHkapcku cekTop je ctabunaH, O6po KanuTannsoBaH, BUCOKO SIMKBUAAH
n npodutabunaH. Ha kpajy Tpeher Tpomecedja 2025. roguHe nokasaTerb
ageKkBaTHOCTU KanuTana Ha HUBOY BaHKapcKor cektopa nsHocuo je 21,0%, wro
je 3HaTHO u3Hag perynaTtopHor MMHMMyMa.®

padmkoH 5. NokasaTers agekBaTHOCTU Kanutana MpadukoH 6. MpoBremMaTuHN KpeanTH
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KonnyHuk opgobpeHunx kpeguta u npumibeHux genosuta (Loan-to-Deposit
— LtD) Ha Kkpajy Tpeher Tpomeceuyja 2025. rognHe 3abenexmo je BpegHOCT oA
0,85. HberoBo 3agp>kaBar-e Ha HMBOY HMXeM oA 1 ykasyje Ha To Aa ce baHke
y BeNoj Mepu ocrnawajy Ha gomahe, ctabunHe nasope omHaHcupaha, Kao LUTO
Cy Oeno3nTun.

Yyewhe npobnemMaTtuyHUxX KpeauTta y YKYNHUM Kpeautuma 6GaHkapckor
CeKTopa HacTaBWIo je Aa ce CMambyje YNPKOoC BULLEANMEH3NOHAITHO] KpU3n C
KOjOM Ce cyoyaBamo NPOTEKNX NeT roanHa u, npema nocrneawnm nogaumma,
Hanasum ce Ha pekopaHO HWCKOM HMBOY. Tome je gonpuHena npe ceera
npumeHa CtpaTternje 3a pelwaBawe npobnematnyHmx kpegmta una 2015.
roguHe, Kao WU gpyre perynatopHe aktmBHoctu HapogHe 6aHke Cpbuje y
Lenom npeTxogHom nepuogy. Y centembpy 2025. ydewhe npobnemaTuyHnx
KpeouTta y YKYyNnHUM KpeguTuma usHocuno je 2,2%, wTo npeacrasiba
MCTOPUCKY ~ MWHUManHy  BpedHOCT  OBOr  nokasaterba.  Ydeuwhe
npobnemMaTuyHUX KpeauTa y YKYNHUM KpeauTma Ha Kpajy Tpeher Tpomecedja
2025. roguHe cmamweHo je 3a 0,1 NpoOUEeHTHUM NOoeH Yy OAHOCY Ha Kpaj
NpeTxoaHOor TpomMeceudja, AOoK je Yy 0gHOCYy Ha Kpaj Tpeher Tpomecedja 2024.
rognHe Hwxe 3a 0,5 npoueHTHUX noeHa. Cmamwere yyewwha npobnemMaTuyHnx
Kpeauta y YKYNHUM KpeauTuMma Ha pekopaHO HU3akK HMBO yKasyje Ha TO da

5 0Og 30. jyHa 2017. roavHe MYHUMYM MoKasaTerba afekBaTHOCTU kanuTana 6aHke nsHocu 8% (MUHMMYM MokasaTerba OCHOBHOT KanuTana je 6%, ok je
MWHMMYM MoKa3aTerba OCHOBHOT akuujckor kanutana 4,5%). Takohe, 6aHka je AykHa Aa, nopea MCMykeHa OBUX YCIOBa, Y CBAKOM TPEHYTKy oApxasa
KanuTan u Ha HUBOY Koju je notpebaH 3a nokpuhe CBMX pusuka KojuMa je U3noXeHa Unu moxe BUTK M3NOXEeHa y CBOM MOCINOBakY, Tj. HajMakwe y BUCUHU
notpebHoj 3a oapxaBare yBehaHnx nokasaTterba afekBaTHOCTY kanuTana ako joj je HapogHa 6aHka Cpbuje, y cknagy ¢ Taukom 5. oBe oanyke, ogpeauna
nokasaTterbe afeKkBaTHOCTU KanuTana BuLie of NPonMcaHux.



NPEeTXOOHO 3a0OWTPEHN UHAHCU|CKM YCINOBW HUCY WManu HeraTuBHe
nocrneguue Ha KBanuTteT akTMBe baHaka.

OueHa cuctemMmckor pusmnka oumHaHcujckor cuctema Penyonuke Cpbuje

[MokasaTerb cMcTeMckor cTpeca pasBujeH je C UurbeM Aa ce npenosHajy
nepuogM MOBULLEHOr CTpeca WU HMBO CUCTEMCKOr pusMka puHaHcujckor
cuctema Penybnunke Cpbunje. ObyxBaTa HM3 nokasaterba Koju carnenasajy
BESIMYMHY (PUHAHCK|CKOT CTpeca Y LLIECT HajBaXXHUjUX cermeHaTa puHaHCcKujcKor
cuctema Penybnvke Cpbuje: 4eBU3HO TPXULITE, TPXULLITE OPXaBHUX XapTuja
O BPEedHOCTU, TPXMLUTE HOBLA, TPXULWTE KanuTana, GaHkapCKm CekTtop u
MeNyHapOLHO OKpYXeHe.

Ha kpajy Tpeher Tpomeceudja 2025. roguHe nokasaTtesb CUCTEMCKOr CTpeca
3abenexuo je He3HaTHO CMaHEHE Y OAHOCY Ha Kpaj apyror TpoMmecedja 2025.
rogvHe, Yemy je y Hajsehoj mepu gonpuHena Hucka n ctabunHa KOMMOHEHTa
CUCTEMCKOT pu3nKa.

AreHuwnja 3a KpeanTHu pejTuHr Fitch Ratings kpajem jyna 2025. 3agpxana
je kpeauTHu pejTuHr Penybnuke Cpbuje Ha HuBOYy BB+, C NO3UTUBHUM
narnegnMmMa 3a garby npomMeHy. Ha TakBy oanyky yTtvuanm cy afekBaTHO
BOheH-e EKOHOMCKE MONNTUKE, OOTOBOPHO yrpaBSbake jaBHUM huHaHCcKjama,
BUCOK HMBO [OEBU3HUX pe3epBuM U BULLIN HMBO E€KOHOMCKE pasBUjeHOCTU 0of,
npoceka 3emarba WUCTOr HMBOA KpeauTHOr pejTuHra. o3ntueHu mnarnean 3a
Aarby NpOMeHy pejTUHra nogpXKaHu cy ovekmBawemM ga he npmBpegHu pacTt 'y
HapegHOM nepuogy BOAMTM MHBECTULM|E Y OKBMPY crieumjanm3oBaHe nsnoxoe

padomkoH 7. KpeTare nokasaTerba CUCTEMCKOT CTpeca M NpuKas AOoNpUHOCa Haj3Ha4vajHujux dpakTopa pusmka
nokasaTerby CUCTeMCKOr cTpeca
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M3Bop: HBC.



,CKOK y 6yayhHocT — Cpbuja Ekcno 20277, jayare ekCcTepHe nosvunje 3emrbe,
onagajyha nytawa jaBHoOr ayra, kao n ctabunmsaumja nHpnaumje.

HapogHa 6aHka Cpbuje HacTaBIba Aa genyje onpesHo 1 ga 6rnaropeMeHo
AOHOCKM Oaflyke pagn odyBawa W jadawba MNOCTUTHYTE CTabMIHOCTU
domHaHcujckor cuctema. lNMoborbliawe goMmaher MakpOEKOHOMCKOI OKpY>KeH-a
OCTBaApEHO Yy MPEeTXOAHOM nepuoay W  KOHTMHYyMpaHo yHanpehewe
perynaTtopHor okBupa 3a 6aHke yTuuanu cy Ha To ga 6aHKapCKu CeKTop
Penybnuke CpOuje octaHe cTtabunaH, [obpo kanuTanuM3oBaH W BUCOKO
nukemaaH. NMocneawn TpomMeceuHn pesyntaTtv MakponpyaeHUnjanHux ctpec-
-TECTOBA COSMIBEHTHOCTM M JMKBMOHOCTU Takohe noTephyjy cTabunHocT
GaHkapcKor cuctema.



