11. jyH 2026. rognHe

OBPASJIOXEHE 3A YTBPHUBAKE CTOMNE KOHTPAUUKITUYHOI
3ALUTUTHOTI CITOJA KAMUTAIA 3A PENYBJIUKY CPBUJY

Ha ocHoBy unaHa 14. ctaB 1. Tayka 11) 3akoHa o HapogHoj 6aHum Cpbuje
(,Cnyxb6eHn rnacHuk PC”, 6p. 72/2003, 55/2004, 85/2005 — Agp. 3akoH,
44/2010, 76/2012, 106/2012, 14/2015, 40/2015 — oanyka YC, 44/2018 n
19/2025) n Ha ocHoBy Taudke 436. Oanyke 0 agekBaTHOCTU kanuTana GaHke
(,Cnyxbenn rnacHuk PCY 6p. 103/2016, 103/2018, 88/2019, 67/2020,
98/2020, 137/2020, 59/2021, 67/2022, 137/2022, 48/2023, 110/2023,
102/2024, 41/2025, 70/2025, 101/2025 n 104/2025 — wucnpaska, y garbem
TekcTy: Ognyka o agekBaTHOCTU kanuTtana), M3spwHu ogbop HapogHe 6aHke
CpOuje je Ha cegHuum ogpxaHoj 11. jyHa 2026. rognHe oany4mo ga crony
KOHTPaUUKITMYHOr 3alITUTHOr crnoja kanutana (y garbem Tekcty: CCyB) 3a
Penybnuky Cpbujy 3agpxu y BucuHu 0,5%. 3agpxaBawem ctone CCyB-a
HapoaHa 6aHka Cpbuje jaya puHaHcKnjcky ctabunHocT, nocebHo y ycnosuma
nspaxeHe rrnobanHe HeussecHocTn. OppxaBakeM  KOHTpaUMKIIUYHOT
3aLlUTUTHOr Crioja KanuTana cTBapa ce AOAAaTHU Crioj KanuTana, Koju ce Moxe
ocnoboauTun y cnyyajy matepujanumsauuje ogpeheHux pusmnka n Ha Taj HaumH
o4yBaTK OTNOPHOCT BaHkapckor cektopa Penybnuke Cpbuje.

CCyB npeactaBiba 4oAaTHM OCHOBHU aKLMjCKU KanuTan Koju cy 6aHke y
obaBe3un aa ogpxasajy usHag nponmcaHnx perynaTopHux MMHUMyMa Y U3HOCY
KOjU je jeQHaK Npou3BOAYy HWUXOBE PU3MYHE aKTuBe U creunduyHe crone
CCyB-a. lNpumMeHOM OBOI MUHCTPYMEHTA yTuU4e ce Ha ybnaxaBare LUKIINYHE
OANMEH3nje cucTemckor pwusuka, Oyoyhm ga ce wwuMe TOKOM nepuoaa
KpeOuTHOr pacrta cTtBapa Ao4aTHU Crioj OCHOBHOI aKUMjCKOr KanuTana, Koju
MoXe BuTK ocnobolheH ako ce CUCTEMCKM pU3nUM MaTepujanuayjy.

HapogHa 6aHka Cpbuje yTBphyje Ha TpomeceyHoMm HuBoy ctony CCyB-a
3a Penybnuky Cpbujy, ysaumajyhmn y o63mp BpeOHOCT oacTynawa ydewha
YKYMHUX Kpeauta y 6pyTo gomahem npomsBoay of CBOr AyrOpOYHOr TpeHaa,
Baxkehe cmepHuuUe 1 npenopyke EBponckor ogbopa 3a CUCTEMCKU PU3UK U
ocTane nokasaTesbe Koje cmaTpa peneBaHTHMM 3a npahewe UuKnnyHe
AWMEH3Mje CUCTEMCKOr pu3nka. Y ckrnagy ¢ Tadykom 436. cT. 2. n 3. Ognyke o
afleKkBaTHOCTU KanuTana, OCHOB 3a obpadyH pedepeHTHOr nokasarterba Ha
OCHOBY KoOra ce npouewyje BucuHa ctone CCyB-a npeactasrba oacTynamwe
yyewha kpeguta y 6pyTo gomahem npom3Boay of CBOr OYrOpOYHOr TpeHaa.
OppehuBarwe ctone CCyB-a 3a Penybnuky Cpbujy ycarnaweHo je c
npenopykoM 3a yTephmBarwe ctone CCyB-a EBponckor ogbopa 3a CUCTEMCKM
punsnk (ESRB/2014/1).

Ha [padgukoHy 1 npukasaHn cy ydyewhe KpeouTHe aKTUBHOCTU
HeOp)XaBHOM cekTopy y 6pyTo gomahem npousBoay, AYrOpoYHU TpeHa WU



oLeHeHOo ocTynarwe ydewha kpeguta y bpyto gomahem npon3soay of Ceor
AyropoydHor Tpenga (jas). HakoH nepuoga ekcrnaH3anBHE KpeanTHE akTUBHOCTM
oa 2000. go 2008. roguHe, kpajem 2009. roguHe ja3 yyewha peanHux Kpeguta
y peanHom 6pyto gomahem nponsBoay 01O je y 30HN HEraTMBHUX BPEAHOCTW.
AnHamuyaH pacTt KpeauTHe akTUBHOCTU npucyTaH of 2024. rognHe ytuuao je
Ha TO ga ce ydewhe ykynHux kpeguta y Opyto gomahem npoussoagy Hahe
n3Hag ceBor gyropoyHor TpeHga. Mimajyhm 1o y BMuay, Ha cegHuum U3spLiHor
opbopa HapogHe ©GaHke Cpbuje ogpxaHoj 11. peuembpa 2025. roguHe
yTBphleHa je cTona KOHTpaUMKIWYHOr 3allTUTHOr Ccroja Kanutana 3a
Penybnuky Cpbunjy og 0,5%, koja he ce npumensmatn og 15. geuembpa 2026.
rognHe. lNpema nogauuma 3a MapT 2026. roguHe, oueheHa BpenHOCT
oAcTynawa ydewha peanHux Kpeguta y peanHom 6pyto gomahem npoussoay
Of, CBOr OyropoYvHor TpeHga u3Hocu 4,6 npoueHTHUX noeHa. BpeaHocT jasa je
y npBom Tpomecedjy 2026. nosehaHa 3a 4,8 npouUEHTHUX MOeHa Ha
MenyroguHem HUBOY, LOK je Y OAHOCY Ha NPeTXOo4HO TpoMeceyje CMakeHa
3a 0,2 npoueHTHa noeHa.

padhukoH 1. Yyewhe ykynHux kpeauta y BMN-y u oueHa ayropoyHor tpeHaa
(y %) (y n.n.)
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WaBop: HBC.
*Ha ocHOBY nokasaTterba CMCTEMCKOT cTpeca.

[da ©6u ce oppeguna ctona CCyB-a 3a Penybnuky Cpbujy, nopea
oAcTynawa ydewha kpeguta y 6pyTo gomahem npou3Boay O4 OYyrOopOuvHOr
TpeHaa, y3eTu cy y 063up 1 gogaTHU ONUMOHU NOKasaTesrby, Y CKnagy ¢ Ta4kom
436. ctaB 4. Ognyke o agekBaTHOCTM KanuTana. KopuwheHu cy onumoHwu
nokasaTerbM KoOju Ce OOHOCE Ha TPXULWITE HEMNOKPETHOCTU, CrOSbHY
HepaBHOTEXY U KpeTara Y BaHKapCKOM CEKTOpY.

TpXULITEe HENOKPETHOCTU



Mpema nocnegwmm [OCTYyNHUM nogaumma Penybnuykor reogeTtckor
3aBoga (y parbem Tekcty: PI3), a Ha OCHOBY wuHOekca LeHa CTaHOBa
(MpadukoH 2), y yeTBpTOM Tpomeceudjy 2025. 6enexn ce HacTaBak yMmepeHor
Mehyrognwmer pacrta ueHa crtaHoBa. Mehyroguwka ctona pacta LueHa
ctaHoBa y Penybnuum Cpbunjm y yetBpToM Tpomecedjy 2025. roanHe naHocuna
je 5,7%.1

MpadukoH 2. UHAEKC LeHa cTaHoBa pacbukoH 3. MHaekcn 6poja nsgatnux gossona
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* Mocnepsy AOCTYNHM NoAauu.
M3Bop: Penybnuuku reoneTckn 3aBoa. M3Bop: Peny6nunuku 3aBog 3a CTaTUCTUKY.

Tokom npeor Tpomecedja 2026. roguHe 3abenexeHo je nosehakwe yKynHor
6poja nsgatmnx gossona Hosorpaakwe og 11,0% y ogHocy Ha UCTO TpoMeceuje
npoLune rogunHe.

LTV paumo, mMepeH OOHOCOM BPEAHOCTM XUNOTEeKapHUX CTamMbeHux
KpeauTa 3a 4nje je obesdbehere XMNoTekoBaH CTaH 1 NpoLeHeHe BPeaHOCTH
TUX CTaHOBa, y NpBoM Tpomeceujy 2026. nsHocuo je 64,8% (63,8% y yeTBpTOoMm
Tpomeceujy 2025).2

Pesyntatn anpuncke aHkete HapogHe 0aHke Cpbuje 0 KpeauTHO]
aKTMBHOCTM DaHaka nokaasyjy ga cy 6aHke y npBom Tpomecedjy 2026. roguHe
Gnaro noowTpune ctaHgapae no Kojuma cy ogobpasane kpeauTte npuBpeau,
OOK CYy WCTOBPEMEHO KpeauTHUM CcTaHdapav CTaHOBHULWITBY ybOraxeHwu,
3axBarbyjyhu npe csera yonaxasamhy cTaHgapAa Kof ANHAPCKUX FOTOBUHCKUX
KpeouTa n Kpeguta 3a peduHaHcupare. Y cMepy ybnaxaBawa cTaHgapaa
yTuuana je KoHKypeHuuja y ©6aHkapcKoM CekTopy, kao u Beha cnpemHocT
GaHaka 3a npeysnumakwe pusnka, AOK Cy Yy CYNpoOTHOM CMepy [AenoBanu
TPOLLKOBW n3Bopa 3a Kpeamnte. baHke cy oueHune aga je y npBoM Tpomeceujy
2026. rognHe TpaxHa npuspeae 3a KpeamtuMma CMakeHa, Ha LWTta cy ytuiuane
cMmareHe notpebe 3a MHaHCUMpaweM KanuTanHuUX WHBECTUUMja, OOK je
duHaHCcupawe OOPTHMX cpeacTtaBa [[enoBanio Yy  CYNpOTHOM  CMepy.
CTtaHOBHUWITBO je y npBoMm Tpomecedjy 2026. nosehano Tpaxwy 3a

" Peny6nunykun reogeTcku 3asog — MsBeLuTaj 0 MHAEKCY LieHa CTaHoBa 3a 4eTBPTO Tpomeceuje 2025. (Mocneary 4OCTynaH nogarak).
2 3Bop: Basa HenokpeTHocTU HBEC.

3



KpeauTuma, U TO HajBue 3a [AWHAPCKUM T[OTOBUMHCKMM KpeauTyma U
Kpeoutuma 3a peduHaHcuMpawe, a 3aTuMM 3a NOTPOLIaYkKMM U OEBU3HO
NHOEKCUPaAHUM cTamMbeHuM KpeauTuma. Ha pacT Tpase CTaHOBHULITBA 3a
KpeouTuma Hajsuwe cy ytuuanum notpebe 3a pedumHaHCcupaheMm, KynoBuHa
TpajHUX NOTPOLLHMX Aobapa, Kao U KynoBUHa HEMNOKPETHOCTWU, Y3 pacT 3apaja.
BaHke o4ekyjy Oarbm pacT Tpaxwe UM npuBpeae W CTaHOBHUWITBA 3a
KpeauTMa y apyrom Tpomecedjy 2026. roguHe.’

NMoka3aTerbu cnosbHe HepaBHOTeXe

Hednumt Tekyher pavyHa NNATHOM  Mpadukor 4. Aedhmumt Tekyher pauyHa nnatHor 6unakca
BunaHca N3HOCKO je 179 MUNMOHA EBPa g xemnar e
(0,8% 6pyto pgomaher npoussoga) y °
npBoM Tpomecedjy 2026. roguHe, WITO ¢ \/\’_
je 3a 4vak 72% mare Hero y UCTom 3
nepuogy npowne roavHe. Umajyhm y o
BMOY pacT CBETCKMX LieHa eHepreHata
ycnen cykoba Ha bnnckom wucToky, /W
nosehaHy HEeMU3BEeCHOCT y
MeF]YHapOD,HOM Opr)‘KeHDy, Kao Vl 2019. 2020. 2021. 2022. 2023 2024. 2025. 2026.* 2027.* 2028.*
cnabujy ekCcTepHy Tpaxky, O4ekyje ce
na he ydyewhe peduumta TeKYNEr  -npouesatsc, waj 2026,
pauyHa y 6pyTo fomMahem npoussogy y
2026. rognHn n3HOCUTN OKO 6%, a fa he
ce 3atum y 2027. roanHn cMawbnTn Ha oko 4% 6pyTo gomaher npon3soaa noa
yTuuajem Beher n3sosa ycnyra ycrne ogpkaBama creumjanmsoBaHe nsnoxoe
,CKoK y 6yayhHocT — Cp6uja Ekcno 2027”4

Tekyhu payyH nnatHor GunaHca can

[Mpynue nNo oCHOBY CTpaHUX OANPEKTHUX MHBECTULUMjaA Y MPBOM TPOMECeYjy
2026. roguHe wnsHocuo je 369 mnH eBpa, ogHocHo 1,7% ©6pyTto pomaher
npoussoa. MctoBpeMeHO, HETO NPUINB CTPaHUX OUPEKTHUX WMHBecTUuMmja
n3Hocuno je 192 mnH eBpa. lNpunue cTpaHnUx ONPEKTHUX MHBECTULNjA TOTOBO
ce Yy NOTNyHOCTU OAHOCUMO Ha PEUHBECTMPAHY AOOUT M BRACHUYKW KanuTan,
Npu 4Yemy Cy CTpaHe [OUPEKTHe WHBecTUuMje 3agpxane reorpadcky Wu
NPOjEKTHY pacnpoCTpaHeHOCT. Y HapeaHOM Nepuoay o4ekyje ce 3agpxaBame
BUCOKe reorpadcke M MpojekTHe pacrnpoCcTpaH€HOCTU CTPaHUX OUPEKTHUX
nHBEcCTUUMja, Kao 1 aa he n garoe Hajpehn geo npunuea GUTK yCMeEpPEH Yy
N3BO3HO OpPUjeHTUCaHe CeKTope, Npu Yemy je npoueHa ga he ctpaHe AUpPeKTHe

3 M3BelwuTaj 0 pesyntaTumMa aHKkeTe O KPeAWUTHO] aKTUBHOCTM BaHaka, npso Tpomeceuje 2026.
4 UssewrTaj o uHdpnaumju, maj 2026.
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MHBECTULMje HapeHUX roguMHa 6utn Ha HmMBOY of oko 3% 6pyTo aomaher
npoussoga.®

OCHOBHM nokasarerbm GaHKapCKOI' CEeKTOopa

BaHkapcku cekTop je ctabunaH, obpo kanuTann3oBaH, BUCOKO SIMKBUAAH
n npodutabunaH. Ha kpajy npsor Tpomecedja 2026. rogmHe nokasaTerb
ageKkBaTHOCTU KanuTana Ha HUBOY BaHkapckor cektopa nsHocuo je 19,5%, wro
je 3HaTHO u3Hag perynaTopHor MuHumyma.®

'pacbumkoH 5. NMokasaTerb ageKkBaTHOCTU KanuTana IpacbukoH 6. MpoBnemMaTUyHU KpeauTU
(y %) (yqewwhe y yKynHMm GpyTo Kpeantuma, y %)
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M3Bop: HEC. M3Bop: HBC.

KonunyHuk ogobpeHnx kpeguta n npumibeHnx genosuta (Loan-to-Deposit
— LtD) Ha kpajy npsor Tpomeceyja 2026. rognHe 3abenexuvo je BpeaHoOCT oA
0,86. HberoBo 3agpkaBar-e Ha HMBOY HWXeM o 1 ykasyje Ha To Aa ce baHke
y Behoj Mmepu ocnawbajy Ha fomahe, ctabunHe n3Bope ouHaHCKMpaka, Kao LTo
Cy 4eno3nTun.

Yyewhe npobnematnyHMX KpeauTta y YKyNHUM kpeautuma 6GaHkapckor
CEeKTopa, YNPKOC BULLIEOVWMEH3NOHANHO] KpuU3W y MPOTEKNIOM nepuoay,
HacTaBumo je ga ce cmawyje n'y mapty 2026. roguHe 6uno je Ha pekopaHO
HUCKOM HUMBOY (2,1%). Op aBrycta 2015. roguHe, kaga je ycsojeHa CtpaTteruja
3a pelwaBake npobnemaTnyHMx KpeamTa, Ha OCHOBY Koje cy aoHeTe 6pojHe
Mepe 3a CMakewe HuBoa npobnemaTudHux — Kpeguta, ydewhe
npobnemaTnyHUX KpeauTta je cmaweHo 3a 20,2 npoueHTHa noeHa. Yyewhe
npobremaTuyHuX KpeauTa y YKynHUM KpeauTuma Ha Kpajy npBor Tpomeceuja
2026. roguHe roToBO je HernpoOMeHeHO Y OOHOCY Ha Kpaj npeTxogHor

5 N3BewwTaj 0 uHdnaumju, maj 2026.

6 0Og 30. jyHa 2017. rogvHe MYHUMYM MoKasaTerba afekBaTHOCTU kanuTana 6aHke nsHocu 8% (MUHMMYM MokasaTerba OCHOBHOT KanuTana je 6%, ok je
MWHMMYM MoKa3aTerba OCHOBHOT akuujckor kanutana 4,5%). Takohe, 6aHka je AykHa Aa, nopen UCMyHeHa OBKUX YCIOBa, Y CBAkOM TPEHYTKY ofpxasa
KanuTan u Ha HUBOY Koju je notpebaH 3a nokpuhe CBMX pusuka KojuMa je U3noXeHa Unu moxe BUTK M3NOXEeHa y CBOM MOCINOBakY, Tj. HajMakwe y BUCUHU
notpebHoj 3a oapxaBake yBehaHux nokasaTerba afekBaTHOCTM KanuTana ako joj je HapogHa 6aHka Cpbuje, y cknaay ¢ Taukom 5. Oanyke o agekBaTHOCTU
KanuTtana, ogpeauna nokasaterbe afekBaTHOCTM Kanutana BuLle Of NPOMUCaHUX.
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Tpomeceuyja, OOK je Yy oAdHocy Ha npBo TpoMecedje 2025. cmaweHo 3a 0,2
npoueHTHa noeHa. Cmawene yyewha npobnematnyHmnx Kkpeguta y YKYnHUM
KpeauTuma Ha peKopAHO HUCKM HMBO yKasyje Ha TO Ja NPeTXOAHO 3aoLUTpeHu
doMHaHCK|CKN YCNOBU HUCY MManun Behe HeratuBHe nocneauue Ha Keanutet
akTmBe baHaka n ga cy mepe HapogHe 6aHke Cpbuje bune npaBoBpeMeHe 1
afeksaTHe.

OueHa cuctemMmckor pusunka ouHaHcujckor cuctema Penyonuke Cpbuje

[MokasaTerb CUCTEMCKOI CTpeca pasBUjeH je C UUIbeM Aa ce NpernosHajy
nepuogM MOBULLEHOr CTpeca WU HMBO CUCTEMCKOr pusMka uHaHcujckor
cuctema Penybnunke Cpbunje. ObyxBaTa HM3 nokasaterba Koju carnenasajy
BENMYNHY PUHAHCUJCKOr CTpeca Y LLIECT HajBaXXHWjuX cermeHarta puHaHcumjckor
cuctema Penybnuke Cpbuje: 4EBU3HO TPXKULLTE, TPXKULLTE APXKaBHUX XapTuja
O4 BPEeOHOCTU, TPXKULWITE HOBUA, TPXULWITE Kanutana, 6aHKapCKu cCekTtop u
MeNYyHapOL4HO OKpYXeHe.

padmkoH 7. KpeTawe nokasaTerba CUCTEMCKOr CTpeca U NpuKa3 AONpPUHOCA HajsHavajHMjux dpakTopa pu3nKa nokasaresrby
cucTemckor ctpeca
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Waeop: HBC.

Ha kpajy npBor Tpomeceyja 2026. roguHe nokasaTesb CUCTEMCKOr cTpeca
3abenexuno je HeWTO HWXKY BPEAHOCT HEro Ha Kpajy 4eTBpTOr Tpomeceuja
2025. roguHe.

Kpajem jaHyapa 2026. roguHe pejTuHr areHumja Fitch Ratings notBpauna je
nosntueHe narnege Cpbuje 3a gobujarbe pejTMHra MHBECTULMOHOI paHra, y3
3agpxaBarbe KpeguTHOr pejTuHra Ha HnuBoy BB+. PejTnHr areHunja Moody'’s je
Kpajem cpebpyapa 2026. 3agpxana kpeanTHu pejTuHr Cpbuje Ha HMBoOYy BaZ2,
y3 cTabunHe wusrnege. CpeauHom mapta 2026. rogvHe pejTUHr areHuuja
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Standard & Poor’s objaBuna je nepuogmyaH n3BeLUTaj O KpegUTHOM PEjTUHIY
Penybnuke Cpbuje, Koju je Ha MHBECTULMOHOM HMBOY BBB- ca cTtabunHum
narnegnma og oktobpa 2024, npeu NyT Y UICTOPUjK Halle 3eMrbe. Y U3BeLTajy
Cy UCTaKHYTWN NOBOSBbHU M3rneamn pacta 6pyto gomaher nponssoaa y cpearem
POKY YMPKOC reonosiMTUY4KUM HEN3BECHOCTMMA Y MefyHapOoHOM OKPYXXehsy U
noBehawy CBETCKe LieHe HaTe, kKao U nobosbllaHa ekcTepHa U duckanHa
nosvuuja u usrpaheHe pesepBe Koje TMpyxajy CHaxHy 3awTuty of
NOTEHLMjaNHNX LLIOKOBA.

HapogHa 6aHka Cpbuje HacTaBrba Aa genyje onpesHo 1 aa 6rnaroBpeMeHo
AOHOCK oanyKe pagu ovyBara U jadara cTabunHocTn omHaHCKjCKor cuctema.
[Moborbwawe pgomaher MaKpOEKOHOMCKOr OKpYy)Xeh,a OCTBapeHO Yy
NPeTXoAHOM nepuody, Kao M KOHTMHYMpaHo YyHanpehewe perynatopHor
okBMpa 3a 6aHke, yTmuanu cy Ha To Aa 6aHkapckun cektop Penybnnke Cpbuje
OoCTaHe cTabunaH, Aobpo KanuTann3oBaH M BUCOKO NUKBMAaH. [locneawu
pesyntatm  MakponpygeHumjanHmx  CTpec-TeCTOBa  COSIBEHTHOCTM U
NUKBUOHOCTM Takohe noTephyjy cTabunHocT 6aHkapcKor cuctema.



