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Графикон 1.1.

Напомена: Ниже вредности представљају мању ризичност.

Извор: Међународни монетарни фонд и Народна банка Србије.

Финансијска стабилност банкарског сектора Републике 

Србије у односу на просек региона

*Напомена: Регион обухвата Србију, Босну и Херцеговину, Бугарску, Мађарску, Северну Македонију, Пољску, Турску и Хрватску. Индикатори који се односе на регион су 

непондерисани просеци индикатора за наведене земље.

ПАК

К/А

NPLROA

ROE

Србија, 2008. Регион*, 2008.

ПАК

К/А

NPLROA

ROE

Србија, 2024. Регион*, 2024.

ПАК

К/А

NPLROA

ROE

Србија, 2025. Регион*, 2025.
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Графикон 1.2.

*Учешће девизних и девизно-индексираних пласмана у укупним пласманима привреде и становништва.  

Напомена: Ниже вредности представљају мању ризичност.

Извор: Народна банка Србије.

Преглед кључних макроекономских ризика Републике 

Србије

Дефицит текућег 
рачуна платног 

биланса 
(у % БДП-a)

Степен 
евроизације*

Покриће увоза 
девизним 

резервама
(инверзна скала)

Јавни дуг
(у % БДП-a)

Приватни спољни 
дуг

(у % БДП-a)

2008. 2024.

Дефицит текућег 
рачуна платног 

биланса 
(у % БДП-a)

Степен 
евроизације*

Покриће увоза 
девизним 
резервама

(инверзна скала)

Јавни дуг
(у % БДП-a)

Приватни спољни 
дуг

(у % БДП-a)

2008. 2025.

Дефицит текућег 
рачуна платног 

биланса 
(у % БДП-a)

Степен 
евроизације*

Покриће увоза 
девизним 
резервама

(инверзна скала)

Јавни дуг
(у % БДП-a)

Приватни спољни 
дуг

(у % БДП-a)

2024. 2025.
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Табела 1.1. Кључни макропруденцијални индикатори Републике Србије

(у %, уколико није другачије наведено)

2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020.  2021. 2022. 2023. 2024. I 2025. II 2025. III 2025. IV 2025.

Адекватност капитала

Регулаторни капитал у односу на ризичну активу 21,9 21,4 19,9 19,1 19,9 20,9 20,0 20,9 21,8 22,6 22,3 23,4 22,4 20,8 20,2 21,4 21,3 21,0 21,3 21,0 20,2

Основни капитал у односу на ризичну активу 17,9 16,5 15,9 18,1 19,0 19,3 17,6 18,8 20,0 21,6 21,1 22,4 21,6 19,7 18,8 19,7 19,6 19,3 19,7 19,4 18,6

Нето проблематични кредити у односу на регулаторни капитал 15,5 26,9 35,5 52,1 52,3 55,9 56,0 44,0 27,1 17,7 9,7 6,3 6,7 7,6 6,5 6,0 4,6 4,5 4,5 4,2 4,2

Основни капитал у односу на укупну активу 16,8 13,1 12,8 11,5 11,6 11,2 10,1 10,7 11,6 13,7 13,5 14,4 13,1 11,8 11,0 10,9 10,7 10,8 11,2 11,0 10,8

Велике изложености у односу на регулаторни капитал - - - 110,1 104,5 90,4 130,5 115,7 86,0 69,3 77,4 66,5 73,8 86,0 86,7 85,8 95,7 98,8 79,8 83,7 84,0

Регулаторни капитал у односу на укупну активу 20,5 17,1 16,1 12,2 12,2 12,2 11,4 11,9 12,7 14,4 14,2 15,1 13,6 12,4 11,7 11,9 11,6 11,7 12,1 11,9 11,7

Kвалитет активе

Проблематични кредити у односу на укупне кредите 11,3 15,7 16,9 19,0 18,6 21,4 21,5 21,6 17,0 9,8 5,7 4,1 3,7 3,6 3,0 3,2 2,5 2,3 2,3 2,2 2,1

Секторска расподела укупних кредита - Банке 1,1 0,6 0,1 0,1 0,3 0,3 0,8 0,1 0,5 0,3 0,4 0,4 0,3 0,0 0,7 0,2 0,3 0,1 0,2 0,3 0,3

Секторска расподела укупних кредита - НБС 6,6 10,9 2,8 6,5 2,1 5,8 0,4 1,6 1,7 2,1 0,7 2,8 1,1 1,5 3,3 10,9 9,6 9,8 7,8 9,5 6,4

Секторска расподела укупних кредита - Јавни сектор 0,9 1,7 3,5 3,4 3,0 2,3 2,3 1,7 1,5 1,3 1,1 1,5 1,6 1,7 2,2 2,7 4,1 4,1 4,3 4,8 5,5

Секторска расподела укупних кредита - Друге финансијске 

организације
0,7 0,5 1,2 1,6 1,6 1,6 0,5 0,7 0,9 0,9 0,8 0,8 0,8 0,6 1,1 1,0 1,5 1,4 1,4 1,2 1,3

Секторска расподела укупних кредита - Привреда 52,4 53,3 57,0 54,9 58,2 54,1 56,3 55,9 52,6 50,5 50,0 49,2 49,6 49,3 47,6 43,4 41,6 40,7 41,6 40,9 41,8

Секторска расподела укупних кредита - Пољопривреда 3,3 3,1 3,0 2,8 3,0 2,7 3,5 3,7 3,6 3,5 3,5 3,5 3,3 3,0 2,8 2,4 2,1 2,0 2,0 2,0 2,1

Секторска расподела укупних кредита - Индустрија 18,4 17,9 19,3 17,2 17,9 18,4 19,2 18,4 16,5 16,2 16,5 15,0 15,0 15,5 18,4 16,4 15,7 15,1 15,3 15,1 15,7

Секторска расподела укупних кредита - Грађевинарство 5,7 5,3 6,9 6,2 5,8 4,6 4,2 3,8 4,1 4,0 4,2 4,8 5,1 4,9 4,1 4,0 4,1 4,0 4,2 4,1 4,5

Секторска расподела укупних кредита - Трговина 16,9 17,3 16,6 14,7 15,0 13,5 13,9 13,9 14,3 14,6 14,0 13,7 13,3 12,5 10,7 9,4 9,0 8,9 9,3 9,2 9,0

Секторска расподела укупних кредита - Остале гране 

привреде
8,1 9,8 11,3 13,9 16,5 14,9 15,6 16,2 14,1 12,2 11,8 12,3 13,0 13,4 11,7 11,2 10,6 10,6 10,7 10,5 10,5

Секторска расподела укупних кредита - Становништво и НИПУС 35,3 32,2 33,3 31,9 33,0 34,8 38,3 39,1 41,5 42,9 44,3 43,8 45,0 45,0 43,2 39,5 39,9 39,7 41,2 41,0 42,9

Секторска расподела укупних кредита - Становништво и 

НИПУС од чега: стамбени кредити
13,9 13,7 15,4 15,0 16,1 16,8 18,0 18,1 17,9 16,9 16,8 15,8 16,4 17,4 17,4 15,5 15,3 15,2 15,7 15,7 16,4

Секторска расподела укупних кредита - Сектор иностранства 2,8 0,8 2,0 1,6 1,9 1,1 1,4 0,9 1,4 2,0 2,6 1,5 1,6 1,9 2,0 2,3 3,1 4,1 3,5 2,3 1,8

Исправка вредности проблематичних кредита у односу на бруто 

проблематичне кредите
56,9 50,9 47,2 51,0 50,0 50,9 54,9 62,3 67,8 58,1 60,2 61,5 59,0 56,3 58,1 60,5 62,3 61,7 61,0 62,4 61,5

Исправка вредности укупних кредита у односу на бруто 

проблематичне кредите
73,2 61,4 53,9 57,0 54,9 55,8 59,0 66,8 72,9 66,8 78,7 84,2 93,4 88,5 102,5 101,0 113,4 116,1 112,4 115,4 112,4

Исправка вредности укупних кредита у односу на укупне бруто 

кредите
8,2 9,6 9,1 10,8 10,2 11,9 12,7 14,4 12,4 6,6 4,5 3,4 3,5 3,2 3,1 3,2 2,9 2,7 2,6 2,6 2,4

Профитабилност

Принос на активу 2,1 1,0 1,1 0,0 0,4 -0,1 0,1 0,3 0,7 2,1 2,2 1,8 1,1 1,2 1,9 2,5 2,8 3,1 2,9 2,9 2,8

Принос на капитал 9,0 4,6 5,3 0,2 2,0 -0,4 0,6 1,5 3,3 10,5 11,3 9,8 6,5 7,8 13,9 18,1 20,3 21,8 21,5 21,0 20,6

Каматна маржа у односу на бруто добитак 60,5 62,6 64,2 67,3 64,4 67,5 66,6 65,7 64,6 58,4 60,0 58,8 60,6 58,2 50,9 63,7 62,9 56,7 58,2 59,0 59,6

Некаматни расходи у односу на бруто добитак 62,3 65,6 65,7 67,5 65,9 68,3 66,9 64,9 67,7 63,2 62,1 63,4 66,3 71,0 58,7 53,7 52,0 50,8 52,1 52,5 52,8

Трошкови запослених у односу на некаматне расходе 36,8 37,3 37,4 35,9 35,7 35,1 33,6 33,0 33,4 32,9 34,0 32,5 33,8 30,2 28,5 29,2 30,3 29,6 29,7 29,8 31,2

Ликвидност

Ликвидна актива у ужем смислу у односу на укупну активу 47,8 48,2 41,8 40,3 35,2 36,1 35,7 32,5 30,5 27,5 28,0 25,7 26,7 27,9 28,7 33,2 33,7 30,8 30,0 30,1 29,9

Ликвидна актива у ужем смислу у односу на краткорочне обавезе 75,7 73,8 67,1 67,3 58,9 58,3 56,3 49,3 44,3 39,9 39,6 36,1 36,4 36,8 37,2 43,8 43,5 39,4 38,1 38,1 37,9

Ликвидна актива у односу на укупну активу 47,8 49,0 43,7 42,3 38,9 41,0 42,2 40,5 38,9 35,1 35,7 36,0 37,3 37,7 37,5 41,0 40,8 39,2 37,5 37,8 36,1

Ликвидна актива у односу на краткорочне обавезе 75,7 75,1 70,1 70,6 65,0 66,4 66,7 61,3 56,6 50,9 50,5 50,5 50,9 49,6 48,7 54,1 52,6 50,1 47,5 47,8 45,8

Депозити у односу на кредите (немонетарни сектори) 82,7 88,3 80,1 83,1 84,9 92,3 95,7 99,7 108,1 106,9 110,6 109,2 116,4 119,5 120,5 132,1 136,3 131,2 127,1 124,7 122,4

Девизни кредити у односу на укупне кредите 73,9 75,8 76,8 69,8 74,1 71,6 70,1 72,3 69,4 67,5 68,5 67,1 64,7 63,2 65,5 59,7 57,2 56,9 57,4 55,2 56,1

Просечан месечни показатељ ликвидности 1,8 1,9 2,0 2,2 2,1 2,4 2,2 2,1 2,1 2,0 2,0 2,2 2,2 2,1 2,2 2,5 2,5 2,5 2,4 2,3 2,2

Просечан месечни ужи показатељ ликвидности 1,2 1,2 1,3 1,5 1,6 1,8 1,7 1,7 1,7 1,7 1,7 1,8 1,9 1,7 1,7 1,8 1,8 1,8 1,7 1,7 1,6

Осетљивост на тржишне ризике

Нето отворена девизна позиција у односу на регулаторни капитал 4,2 1,1 1,6 4,2 4,6 3,3 2,6 2,8 2,3 2,4 4,3 0,6 0,2 0,4 1,5 0,8 1,5 1,3 1,4 2,1 1,1

Обавезе у страној валути у односу на укупне обавезе 74,3 77,7 81,8 79,0 80,1 76,7 74,7 72,7 71,1 69,7 69,3 66,6 62,3 61,4 62,1 57,9 55,9 56,5 55,9 55,2 55,4

Класификоване ванбилансне ставке у односу на класификовану 

активу
56,2 43,3 33,9 32,0 26,1 28,7 27,6 30,6 32,4 36,4 36,8 39,7 36,3 39,1 39,6 45,2 48,6 48,6 46,7 47,6 47,3

Индикатори засновани на тржишној перцепцији

Кредитини рејтинг

S&P BB- BB- BB- BB BB- BB- BB- BB- BB- BB BB BB+ BB+ BB+ BB+ BB+ BBB- BBB- BBB- BBB- BBB-

Fitch BB- BB- BB- BB- BB- BB- B+ B+ BB- BB BB BB+ BB+ BB+ BB+ BB+ BB+ BB+ BB+ BB+ BB+

Moody's - - - - - B1 B1 B1 B1 Ba3 Ba3 Ba3 Ba3 Ba2 Ba2 Ba2 Ba2 Ba2 Ba2 Ba2 Ba2

Премија ризика на основу дуга у доларима (просек, у б.п.)** 501 626 419 457 522 404 292 280 270 154 123 87 n/a* 134 267 234 166 155 169 130 126

Индикатори адекватности девизних резерви

Број месеци увоза покривених девизним резервама

Бруто девизне резерве 5,4 9,7 8,4 8,8 7,7 7,6 6,6 6,7 6,2 5,4 5,4 5,7 6,1 5,9 5,2 6,7 7,3 6,9 6,5 6,8 6,7

Нето девизне резерве 3,9 5,9 4,3 4,9 4,7 5,3 5,1 5,4 5,1 4,4 4,2 4,9 5,1 4,9 4,1 5,6 6,1 5,8 5,5 5,8 5,7

Покривеност резидуалних краткорочних обавеза девизним 

резервама

Бруто девизне резерве 162,6 220,6 191,2 299,9 237,3 268,6 294,0 256,4 234,0 202,1 210,9 275,6 228,1 249,6 244,7 319,3 412,5 386,4 360,9 341,0 n/a

Нето девизне резерве 117,1 135,0 97,0 165,7 143,8 188,2 227,2 208,0 192,0 167,8 165,8 235,7 188,1 207,9 194,4 266,5 347,7 325,4 303,9 289,5 n/a

Извор: Народна банка Србије.

*У периоду од 2008. до 2020. године приказани су подаци о доларској премији ризика (USD EMBI). Последњи дан објављивања 28. август 2020. јер је у том моменту остало мање од 13 месеци до доспећа еврообвезнице у доларима, када се, према критеријумима J.P. Morgan-a, обвезница искључује из обрачуна овог индекса.

**Од 2021. године Spread-to-Worst (STW), изведен на основу USD EMBI индекса.

Дозвољено је преузимање и коришћење података, с тим да НБС не гарантује за њихову веродостојност и потпуност.
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Табела 1.2. Структура финансијског сектора Републике Србије

Млрд 

RSD
%

Млрд 

RSD
%

Млрд 

RSD
%

Млрд 

RSD
%

Млрд 

RSD
%

Млрд 

RSD
%

Млрд 

RSD
%

Млрд 

RSD
%

Млрд 

RSD
%

Млрд 

RSD
%

Млрд 

RSD
%

Млрд 

RSD
%

Млрд 

RSD
%

Млрд 

RSD
%

Финансијски сектор 77 3.329 100 76 3.556 100 73 3.714 100 72 4.179 100 70 4.532 100 69 5.078 100 66 5.555 100 63 5.985 100 62 6.534 100 62 7.317 100 60 7.235 100 60 7.365 100 60 7.581 100 59 7.747 100

(у % БДП-а) 74,1% 75,7% 75,0% 79,0% 79,9% 88,1% 84,5% 80,2% 74,1% 75,1% 73,1% 73,3% 74,2% 74,5%

Банкарски сектор 30 3.048 91,6 30 3.242 91,2 29 3.369 90,7 27 3.774 90,3 26 4.084 90,1 26 4.601 90,6 23 5.048 90,9 21 5.455 91,1 20 5.941 90,9 20 6.635 90,7 19 6.540 90,4 19 6.642 90,2 19 6.854 90,4 19 7.006 90,4 

Државне банке 6 550 16,5 6 561 15,8 6 544 14,6 5 660 15,8 4 686 15,1 3 325 6,4 2 368 6,6 2 427 7,1 2 509 7,8 2 594 8,1 2 606 8,4 2 612 8,3 2 657 8,7 2 666 8,6 

Приватне домаће банке 1 179 5,4 2 195 5,5 2 236 6,4 2 266 6,4 3 305 6,7 3 319 6,3 2 290 5,2 2 468 7,8 3 860 13,2 3 900 12,3 2 832 11,5 2 844 11,5 2 860 11,3 2 932 12,0 

Банке у страном власништву 23 2.319 69,7 22 2.486 69,9 21 2.590 69,7 20 2.848 68,1 19 3.093 68,3 20 3.958 77,9 19 4.390 79,0 17 4.561 76,2 15 4.572 70,0 15 5.141 70,3 15 5.101 70,5 15 5.186 70,4 15 5.337 70,4 15 5.408 69,8 

Италијанске 2 796 23,9 2 884 24,8 2 928 25,0 2 1.008 24,1 2 1.094 24,1 2 1.204 23,7 2 1.284 23,1 2 1.408 23,5 2 1.564 23,9 2 1.772 24,2 2 1.746 24,1 2 1.766 24,0 2 1.789 23,6 2 1.833 23,7 

Аустријске 3 453 13,6 3 494 13,9 2 427 11,5 2 495 11,8 2 550 12,1 2 665 13,1 2 752 13,5 3 1.051 17,6 3 1.153 17,6 3 1.264 17,3 3 1.237 17,1 3 1.262 17,1 3 1.313 17,3 3 1.321 17,1 

Мађарске 1 45 1,4 1 48 1,3 2 196 5,3 2 221 5,3 2 551 12,1 2 615 12,1 1 666 12,0 1 744 12,4 1 829 12,7 1 943 12,9 1 953 13,2 1 983 13,3 1 1.009 13,3 1 996 12,9 

Словеначке 2 38 1,1 1 34 1,0 1 44 1,2 1 57 1,4 1 72 1,6 2 540 10,6 2 574 10,3 1 548 9,2 1 589 9,0 1 649 8,9 1 654 9,0 1 670 9,1 1 704 9,3 1 712 9,2 

Остале 15 987 29,7 15 1.026 28,8 14 995 26,8 13 1.065 25,5 12 826 18,2 12 934 18,4 12 1.115 20,1 10 810 13,5 8 436 6,7 8 513 7,0 8 511 7,1 8 505 6,9 8 522 6,9 8 546 7,1 

Остале финансијске институције 47 281 8,4 46 315 8,8 44 344 9,3 45 406 9,7 44 448 9,9 43 477 9,4 43 507 9,1 42 530 8,9 42 593 9,1 42 682 9,3 41 695 9,6 41 723 9,8 41 727 9,6 40 741 9,6 

Сектор осигурања 24 192 5,8 23 216 6,1 21 233 6,3 21 279 6,7 20 300 6,6 20 314 6,2 20 334 6,0 20 337 5,6 20 376 5,7 20 417 5,7 20 428 5,9 20 441 6,0 20 444 5,9 20 447 5,8 

Сектор пензијских фондова 7 29 0,9 7 33 0,9 7 36 1,0 7 40 1,0 7 45 1,0 7 47 0,9 7 49 0,9 7 48 0,8 7 54 0,8 7 62 0,8 7 62 0,9 7 63 0,9 7 65 0,9 7 67 0,9 

Сектор лизинга 16 60 1,8 16 66 1,9 16 75 2,0 17 87 2,1 17 103 2,3 16 115 2,3 16 124 2,2 15 145 2,4 15 164 2,5 15 203 2,8 14 205 2,8 14 219 3,0 14 218 2,9 13 227 2,9 

Извор: Народна банка Србије.

    Дозвољено је преузимање и коришћење података, с тим да НБС не гарантује за њихову веродостојност и потпуност.
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2.1. Адекватност капитала

2. Банкарски сектор
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Графикон 2.1. Графикон 2.2.

(у %) (број банака у свакој категорији)

Извор: Народна банка Србије. Извор: Народна банка Србије.

Графикон 2.3. Графикон 2.4.

(у %) (у %)

Извор: Народна банка Србије. Извор: Народна банка Србије.
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2. Банкарски сектор

2.2. Квалитет активе и извора финансирања
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Графикон 2.5. Графикон 2.6.

(у млрд RSD) (у %) (у млрд RSD) (у %)

Извор: Народна банка Србије. Извор: Народна банка Србије.

Графикон 2.7. Графикон 2.8.

(у млрд RSD) (у %) (у млрд RSD) (у %)

Извор: Народна банка Србије. Извор: Народна банка Србије.

Графикон 2.9. Графикон 2.10.

(Децембар 2025. године, у %) (учешће у укупним бруто кредитима, у %)

Извор: Народна банка Србије. Извор: Народна банка Србије.

Графикон 2.11. Графикон 2.12.

(у %) (у %)

Извор: Народна банка Србије. Извор: Народна банка Србије.
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Графикон 2.13. Графикон 2.14.

(индекс, децембар 2008 = 100) (у млрд RSD) (у %)

Извор: Народна банка Србије. Извор: Народна банка Србије.

Графикон 2.15. Графикон 2.16.

(у %) (у %)

Извор: Народна банка Србије.

Извор: Народна банка Србије.

Графикон 2.17.

(у млрд RSD) (%)

Извор: Народна банка Србије.

Тромесечни преглед дуге и кратке девизнe 
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2. Банкарски сектор

2.3. Профитабилност 12

16

11



Графикон 2.18. Графикон 2.19.

(ануализовано)

(у %) (број банака) (у %)

* Мерено учешћем у нето активи сектора.

Извор: Народна банка Србије. Извор: Народна банка Србије.

Графикон 2.20. Графикон 2.21.

(мг. раст, у п.п.)

(број банака) (у %)

* Мерено учешћем у нето активи сектора.

Извор: Народна банка Србије. Извор: Народна банка Србије.

Графикон 2.22. Графикон 2.23.

(ануализовано)

(у млрд RSD) (број банака) (у %)

* Мерено учешћем у нето активи сектора.

Извор: Народна банка Србије. Извор: Народна банка Србије.

Графикон 2.24. Графикон 2.25.

(нови послови становништва и привреде) (нови послови становништва и привреде)

(у %) (у %)

* Деноминовани и индексирани у еврима.

Извор: Народна банка Србије. Извор: Народна банка Србије.

Доприноси расту нето пословног прихода по 

компонентама

Резултат пре опорезивања

Каматне стопе на кредите у еврима*

Банке које су оствариле губитак

Банке чији је однос пословних расхода и укупних 

пословних прихода изнад 80%

Каматне стопе на динарске кредите

Показатељи профитабилности Банке чији је принос на капитал испод 5%
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Графикон 2.26. Графикон 2.27.

(нови послови становништва и привреде) (нови послови становништва и привреде)

(у %) (у %)

* Деноминовани и индексирани у еврима.

Извор: Народна банка Србије. Извор: Народна банка Србије.

Каматне стопе на штедне депозите у еврима*Каматне стопе на динарске штедне депозите
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2. Банкарски сектор

2.4. Ликвидност
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Графикон 2.28. Графикон 2.29.

(кредити у односу на депозите)

* Искључено 10% највећих опсервација.

Извор: Народна банка Србије. Извор: Народна банка Србије.

Графикон 2.30. Графикон 2.31.

(у %)

* Искључено 10% највећих опсервација. * у ужем смислу.

Извор: Народна банка Србије. Извор: Народна банка Србије.

Графикон 2.32. Графикон 2.33.

(у %) (у %)

Извор: Народна банка Србије. Извор: Народна банка Србије.

LTD рацио Просечан месечни показатељ ликвидности

Учешће депозита привреде и становништва у 
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3. Небанкарски финансијски сектор

3.1. Сектор осигурања
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Графикон 3.1. Графикон 3.2.

(Децембар 2025. године, у %) (Децембар 2025. године, у %)

*Не укључује друштва за реосигурање.

Извор: Народна банка Србије. Извор: Народна банка Србије.

Графикон 3.3. Графикон 3.4.

(Децембар 2025. године, у %) (у %)

*Годишњи подаци.

Извор: Народна банка Србије. Извор: Народна банка Србије.

Графикон 3.5. Графикон 3.6.

(у %)

(у %)

*Годишњи подаци.

Извор: Народна банка Србије. Извор: Народна банка Србије.

.

Показатељи профитабилности животних 

осигурања*

Показатељи профитабилности неживотних 

осигурања*

Комбиновани показатељ у осигурању

Структура власништва осигуравајућих друштава* Структура покрића техничких резерви животних 

осигурања

Структура покрића техничких резерви неживотних 

осигурања
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3.2. Сектор добровољних пензијских фондова

3. Небанкарски финансијски сектор
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Графикон 3.7. Графикон 3.8.

(у млрд RSD) (индекс, 15. 11. 2006 = 1000) (у млн RSD)

* Добровољни пензијски фондови.

Извор: Народна банка Србије. Извор: Народна банка Србије.

Графикон 3.9.

(Децембар 2025. године, у %)

*Kорпоративне обвезнице, инвестициони фондови и потраживања.

Извор: Народна банка Србије.

Раст нето имовине ДПФ и нето уплате у ДПФУкупна нето имовина ДПФ* и индекс FONDex
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3. Небанкарски финансијски сектор

3.3. Сектор лизинга

Локална
самоуправа
2,6
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Графикон 3.10. Графикон 3.11.

(Децембар 2025. године, у %) (Децембар 2025. године, у %)

* Банке, РС, локална самоуправа, остали резиденти, нерезиденти.

Извор: Народна банка Србије. Извор: Народна банка Србије.

Структура пласмана према примаоцу лизинга Структура пласмана према предмету лизинга
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1,6%
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4. Сектор нефинансијских предузећа

1.000

1.500

2.000

2.500

22



Графикон 4.1. Графикон 4.2.

(индекс, 2024 = 100) (мг. стопе раста, у %)

* Десезонирани подаци.

Извор: Народна банка Србије.

Графикон 4.3. Графикон 4.4.

(у млрд RSD) (у %) (у хиљадама) (у млрд RSD)

* Удео девизних и девизно индексираних кредита у укупним кредитима. * На крају периода.

Извор: Народна банка Србије. Извор: Народна банка Србије.

Графикон 4.5.

(у %)

Извор: Народна банка Србије.

Индекс индустријске производње* Раст кредита привреди*

Валутна структура потраживања банака од  

привреде
Рачуни привреде у блокади

Учешће кредита привреди у БДП-у*

* Подаци о расту кредита по искључењу ефекта курса су приказани по новом 

програмском курсу на дан 30.09.2024. који се примењује у новом аранжману са 

ММФ-ом.

**Подаци о спољном дугу за децембар 2025. су прелиминарни.

* Изражено у номиналним вредностима. Кредити привреди укључују 

прекограничне кредите.

Извор: Републички завод за статистику и прерачун НБС.
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Графикон 5.1. Графикон 5.2.

(индекс, 2024 = 100) (мг. стопе раста, у %)

Извор: Народна банка Србије. Извор: Народна банка Србије.

Графикон 5.3. Графикон 5.4.

(у млрд RSD) (у %) (у млрд RSD) (у %)

* Удео девизних и девизно индексираних кредита у укупним кредитима. * Удео динарских депозита у укупним депозитима.

Извор: Народна банка Србије. Извор: Народна банка Србије.

Графикон 5.5. Графикон 5.6.

(мг. стопе раста, у п.п.) (мг. стопе раста, у п.п.)

Извор: Народна банка Србије. Извор: Народна банка Србије.
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Табела 5.1.

Индикатори који се односе на сектор становништва

(у  %, у колико није дру гачије наглашено)

T4 T4 T4 T4 T4 T4 T4 T4 T4 T4 T4 T4 T4 T4 T4 T1 T2 T3 T4

2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022. 2023. 2024. 2025. 2025. 2025. 2025.

Потраживања банака од становништва

у млрд RSD 571,2 601,7 652,7 673,7 724,6 759,1 838,6 904,2 1.017,3 1.111,3 1.243,0 1.374,2 1.457,5 1.473,8 1.624,7 1.667,5 1.758,7 1.847,5 1.941,5

у млн EUR 5.414,3 5.750,5 5.739,5 5.876,2 5.990,6 6.240,9 6.792,0 7.632,4 8.606,9 9.450,6 10.571,5 11.687,2 12.423,1 12.578,3 13.885,0 14.226,4 15.009,5 15.763,9 16.553,9

Учешће девизних потраживања у  у ку пним 

потраживањима1)
72,4 67,4 65,0 62,1 59,0 57,2 53,0 48,3 46,4 44,7 44,1 45,4 46,9 45,9 44,6 44,5 44,2 44,0 43,8

Учешће девизних депозита у  у ку пним депозитима1) 92,4 90,7 92,1 89,4 88,7 87,1 85,1 84,2 81,8 79,0 74,3 72,8 73,5 69,6 65,7 67,1 66,4 65,4 65,6

Девизни депозити у  односу  на девизна потраживања1) 177,2 191,2 214,7 223,3 233,4 233,9 241,0 246,2 241,3 248,1 237,7 232,1 220,2 231,9 232,0 231,3 224,2 217,5 211,8

Учешће краткорочних кредита у  у ку пним кредитима 10,6 9,9 11,9 12,8 8,6 5,6 6,5 5,7 4,9 2,9 2,6 2,5 2,8 1,6 1,9 1,9 1,8 1,7 1,6

LTV рацио2)

n/a n/a n/a n/a n/a 58,3 56,6 54,7 57,1 56,8 59,3 58,4 57,8 59,0 62,6 61,6 65,5 65,4 63,9

Просечан износ кредита по становнику

у хиљадама RSD 76,0 80,6 87,8 91,0 99,9 105,3 117,4 127,7 144,5 158,8 177,9 198,7 213,2 220,7 244,7 251,2 264,9 280,0 294,4

у EUR 720,6 770,1 771,9 793,4 826,3 865,7 950,5 1.077,6 1.222,8 1.350,8 1.513,3 1.689,6 1.817,4 1.883,7 2.091,3 2.143,0 2.260,8 2.388,8 2.510,1

Просечан износ одобреног кредита

у хиљадама RSD 427,6 439,6 460,4 489,9 511,1 472,2 483,9 483,8 516,3 553,1 564,0 575,8 586,6 579,9 621,1 647,4 682,1 723,7 761,7

у EUR 4.052,8 4.201,4 4.049,0 4.273,1 4.225,3 3.882,5 3.918,7 4.083,5 4.368,4 4.703,4 4.796,5 4.896,6 5.000,1 4.949,3 5.308,1 5.523,7 5.821,2 6.174,5 6.494,2

Просечан износ кредита по кориснику  кредита

у хиљадама RSD 509,0 530,9 570,1 612,0 644,7 614,6 634,7 646,9 701,7 747,9 786,7 825,1 853,1 859,1 929,8 960,8 1.011,6 1.070,5 1.119,8

у EUR 4.824,9 5.073,9 5.012,9 5.338,8 5.329,8 5.053,1 5.140,5 5.460,1 5.936,5 6.359,7 6.691,0 7.017,4 7.271,5 7.332,0 7.946,4 8.197,4 8.633,4 9.134,1 9.547,9

1)
 Девизна потраживања и депозити укључују потраживања и депозите индексиране валутном клаузулом.

2) 
LTV рацио представља однос вредности хипотекарних стамбених кредита за чије је обезбеђење хипотекован стан и процењене вредности тих станова.

Извор: Републички завод за статистику, Удружење банака Србије, Народна банка Србије (НБС).

Дозвољено је преузимање и коришћење података, с тим да НБС не гарантује за њихову веродостојност и потпуност.
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6. Макроекономско окружење

6.1. Међународно макроекономско окружење
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Графикон 6.1. Графикон 6.2.

Графикон 6.3. Графикон 6.4.

   (у б.п.) (у %)

* CDS spread на петогодишње доларске обвезнице. * У USD.  ** "Еуробонд 2030" емитована 23.11.2021.

Извор: Bloomberg. Извор: Bloomberg.

Графикон 6.5. Графикон 6.6.

(у б.п.)

  (у %)

* У USD.  ** "Еуробонд 2030" емитована 23.11.2021. Извор: J.P. Morgan.

Извор: Bloomberg.

Графикон 6.7. Графикон 6.8.

(у б.п.) (у %)

Извор: J.P. Morgan. Извор: Европска централна банка.

Показатељ премије ризика за дуг у еврима: 

Републике Србије и земаља региона
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Промене кредитних рејтинга земаља порекла 

матица банака које послују у Републици Србији

Промене кредитних рејтинга земаља у региону
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Србији*

Приноси на обвезнице Републике Србије и земаља 
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Показатељ премије ризика за дуг у еврима: EMBIG 
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Премија осигурања од кредитног ризика земаља 
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Извор: Standard & Poor's. Извор: Standard & Poor's.
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Графикон 6.9. Графикон 6.10.

Извор: Bloomberg.

Извор: Bloomberg, Six group. 

Графикон 6.11. Графикон 6.12.

(мг. стопе, у %)

(у б.п.)

Извор: Европска централна банка. Извор: Bloomberg.

Графикон 6.13. Графикон 6.14.

(индекс, 1. 6. 2007 = 100)

(у б.п.)

* CDS spread на петогодишње обвезнице.

Извор: Bloomberg. Извор: Bloomberg.

Графикон 6.15. Графикон 6.16.

(индекс, 1. 6. 2007 = 100) (индекс, 2. 1. 2007 = 100)

Извор: Bloomberg. Извор: Bloomberg.
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** Последњи доступан податак.
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Графикон 6.17. Графикон 6.18.

Децембар 2025.

(у %)

(индекс, децембар 2006 = 100)

* Учешће у нето активи сектора. *Последњи доступан податак.

Извор: Народна банка Србије. Извор: Банка за међународна поравнања.
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6. Макроекономско окружење
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Графикон 6.19. Графикон 6.20.

(мг. стопе раста, у п.п.) (мг. стопе раста, у п.п.)

Извор: Народна банка Србије. Извор: Народна банка Србије.

Графикон 6.21. Графикон 6.22.

(индекс, 2024 = 100) (у %)

Извор: Републички завод за статистику и прерачун Народне банке Србије. Извор: Републички завод за статистику.

Графикон 6.23. Графикон 6.24.

(мг. стопе раста, у %) (мг. стопе раста, у п.п.)

Извор: Народна банка Србије. Извор: Народна банка Србије.

Графикон 6.25. Графикон 6.26.

(у %) (месечни просеци, у %)

Извор: Народна банка Србије. Извор: Народна банка Србије.
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Графикон 6.27. Графикон 6.28.

(индекс, 31.12.2011 = 100) (индекс, децембар 2011 = 100)

Извор: Народна банка Србије и друге централне банке. Извор: Народна банка Србије.

Графикон 6.29. Графикон 6.30.

(у млн EUR) (EUR/RSD) (у млрд EUR) (у % БДП-а)

* Међубанкарско девизно тржиште.

Извор: Народна банка Србије. Извор: Републички завод за статистику и Народна банка Србије.

Графикон 6.31.

(у млрд EUR) (у % БДП-а)

Извор: Републички завод за статистику и Народна банка Србије.

Кретање курса RSD према EUR, CHF и USD

Кретање курса RSD према EUR и интервенције 
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6.3. Индикатори адекватности девизних резерви

6. Макроекономско окружење
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Графикон 6.32. Графикон 6.33.

(у %)

* Последњи доступaн податак.

Извор: Народна банка Србије. Извор: Народна банка Србије.

Графикон 6.34. Графикон 6.35.

(у %) (у %)

Извор: Народна банка Србије. Извор: Народна банка Србије.

Број месеци увоза покривених девизним 

резервама

Покривеност краткорочног спољног дуга по 

преосталој рочности девизним резервама
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6. Макроекономско окружење

6.4. Задуженост Републике Србије
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Графикон 6.36. Графикон 6.37.

(у % БДП-а) (у % БДП-а) (у % БДП-а)

* Покретне суме за последњих 12 месеци. *Покретне суме за последња 4 тромесечја.

Извор: НБС према подацима Министарства финансија. Извор: НБС према подацима Министарства финансија.

Графикон 6.38. Графикон 6.39.

(у млрд EUR) (у % БДП-а) (у %)

Извор: Министарство финансија. Извор: Министарство финансија.

Графикон 6.40. Графикон 6.41.

(у %) (у %) (у млрд EUR)

Извор: Министарство финансија. Извор: Министарство финансија.

Кретање фискалног резултата* Кретање фискалних прихода и расхода*

Кретање јавног дуга

Спољна и унутрашња компонента јавног дуга
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7. Финансијска тржишта и тржиште 
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Графикон 7.1. Графикон 7.2.

(примарне аукције)

(у млрд RSD) (у млрд RSD) (у %)

Извор: Министарство финансија. Извор: Министарство финансија.

Графикон 7.3. Графикон 7.4.

(месечни просеци, у %) (номинална вредност)

(у млрд RSD)

Извор: Министарство финансија и Народна банка Србије. *Укључује рочности 5Г и 5,5Г.   

Извор: Министарство финансија.

Графикон 7.5. Графикон 7.6.

(номинална вредност)

(у млрд RSD) (у %) (у млн EUR)

*Укључује рочности 2Г и 2,5Г.  

Извор: Министарство финансија.

Извор: Централни регистар за депо и клиринг хартија од вредности. 

Графикон 7.7. Графикон 7.8.

(у млрд RSD)

Извор: Министарство финансија. Извор: Министарство финансија.

(ХоВ издате до 31.12.2025. године, номинална вредност у млрд 

RSD)

*Kастоди банке, осиг. друштва, пенз. фондови, ф. лица и ост. п. лица.

Тражња за динарским државним обвезницама*

Каматне стопе на аукцијама државних записа

Промет динарских државних обвезница
Номинални износ доспећа динарских државних ХоВ 

до 2035. године

Проценат реализације на аукцијама динарских 

државних обвезница*

Стање динарских државних ХоВ

*У периоду април-децембар 2024. и у фебруару, априлу, јуну, августу, 

октобару и децембру 2025. није било аукција динарских државних ХоВ. 

*У периоду април-децембар 2024. и у фебруару, априлу, јуну, августу, 

октобару и децембру 2025. није било аукција динарских државних ХоВ. 

Структура портфолија динарских државних 

обвезница

Стање државних обвезница деноминованих у 
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0

2

4

6

8

10

12

14

16

18

0

20

40

60

80

100

120

12 4 8 12 4 8 12 4 8 12 4 8 12 4 8 12 4 8 12 4 8 12

'18. '19. 2020. 2021. 2022. 2023. 2024. 2025.

Тржишна вредност продатих обвезница (л.с.)

Bid-to-Cover рацио (д.с.)

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

100

0

110

220

330

440

8 1 6 11 4 9 2 7 12 5 10 3 8 1 6 11 4 9 2 7 12

'17. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022. 2023. 2024. 2025.

Номинална вредност емисије за продају (л.с.)

Проценат реализације (д.с)

0

2

4

6

8

4 8 12 4 8 12 4 8 12 4 8 12 4 8 12 4 8 12 4 8 12 4 8 12

2018. 2019. 2020. 2021. 2022. 2023. 2024. 2025.
Референтна каматна стопа Трезорски записи 3М

BELIBOR 3M Трезорски записи 6М

BELIBOR 6M Трезорски записи 12М

0

200

400

600

800

1.000

1.200

II IV II IV II IV II IV II IV II IV II IV II IV II IV II IV II IV

'15 '16 '17 '18 '19 '20 '21 '22 '23 '24 '25

3M 6M 1Г 18M 2Г 3Г 5Г* 7Г 8Г 10Г 10,5Г 12,5Г

0

20

40

60

80

0
100
200
300
400
500
600
700
800
900

1.000
1.100

8 1 6 11 4 9 2 7 12 5 10 3 8 1 6 11 4 9 2 7 12

'17. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022. 2023. 2024. 2025.

Остали (л.с.)* Домаће банке (л.с.)
Страни инвеститори (л.с.) Страни инвеститори (д.с.)
Домаће банке (д.с.)

0

500

1.000

1.500

2.000

2.500

3.000

3.500

IV II IV II IV II IV II IV II IV II IV II IV II IV

'17. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022. 2023. 2024. 2025.

1Г 18M 2Г* 3Г 5Г 7Г 10Г 12Г 15Г 20Г 25Г

0

20

40

60

80

100

12 4 8 12 4 8 12 4 8 12 4 8 12 4 8 12 4 8 12 4 8 12 4 8 12

'17. '18. 2019. 2020. 2021. 2022. 2023. 2024. 2025.

Промет динарских ХоВ

0

50

100

150

200

1 2 7 10 8 7

2026. 2028. 2030. 2031. 2032. 2035.

39



Графикон 7.9. Графикон 7.10.

(индекс, 15. 11. 2007 = 100)

(у млрд RSD) (у %)

Извор: Београдска берза и Народна банка Србије.

Извор: Bloomberg.

Графикон 7.11. Графикон 7.12.

(индекс, 2024 = 100) (индекс, ТI 2019 = 100)

Извор: Републички завод за статистику.

*Прелиминарни индекси, последњи доступан податак.

Извор: Републички геодетски завод.

Кретање берзaнских индекса
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Дефиниције

Графикон 1.1. Већа удаљеност од центра мреже указује на већи ризик. Приказане су стандардизоване вредности 

основних индикатора финансијске стабилности: ПАК ‒ показатељ адекватности капитала (регулаторни 

капитал у односу на ризичну активу), К/А ‒ билансни капитал у односу на билансну активу, NPL ‒ учешће 

бруто проблематичних кредита у укупним бруто кредитима, ROA ‒ принос на активу, ROE ‒ принос на 

капитал. Регион обухвата Србију, БиХ, Бугарску, Мађарску, Северну Македонију, Пољску, Турску и 

Хрватску. Индикатори који се односе на регион су непондерисани просеци индикатора за наведене земље.

Графикон 1.2. Повећање удаљености од центра за сваки индикатор упозорава на пораст специфичног ризика. Повећање 

површине указује на повећање макроекономске рањивости земље.

Графикон 2.1. Показатељ адекватности капитала добија се као однос регулаторног капитала и ризичне активе. Основни 

капитал банке чини збир основног акцијског капитала и додатног основног капитала.

Графикон 2.3. Индикатори финансијске зависности (енгл. leverage) показују у којој мери је актива банака финансирана из 

сопствених извора.

Графикон 2.7. Под кредитима у девизном знаку, односно девизним кредитима подразумевају се кредити деноминовани у 

страној валути, као и кредити деноминовани у домаћој валути, који су индексирани у страној валути.

Графикон 2.8. Под депозитима у девизном знаку, односно девизним депозитима подразумевају се депозити 

деноминовани у страној валути, као и депозити деноминовани у домаћој валути, који су индексирани у 

страној валути.

Графикон 2.10. Проблематичним кредитом сматра се стање укупног преосталог дуга појединачног кредита (укључујући и 

износ доцње) по основу кога је дужник у доцњи дуже од 90 дана, или по основу плаћања камате или 

главнице; по коме је камата у висини тромесечног износа (и виша) приписана дугу, капитализована, 

рефинансирана или је њено плаћање одложено; по основу ког дужник касни мање од 90 дана, али је банка 

проценила да је способност дужника да отплати дуг погоршана и да је отплата дуга у пуном износу 

доведена у питање.

Графикон 2.12. Исправка вредности кредита представља део кредита за који банка претпоставља да неће бити наплаћен. 

Графикон 2.17. Нето отворена девизна позиција представља апсолутну вредност укупне дуге, односно укупне кратке 

девизне позиције зависно од тога која је већа, увећане за апсолутну вредност позиције у злату (укупна дуга, 

односно кратка девизна позиција банкарског сектора представља збир свих његових нето дугих, односно 

кратких позиција посматрано по валути).

Графикон 2.18. Принос на активу, односно на капитал банке добија се стављањем у однос добитка пре опорезивања 

оствареног у посматраном периоду с просечном активом (капиталом) током истог периода.

Графикон 2.21. Пословни добитак банке представља добитак од њене основне делатности (искључује категорије као што 

су ванредни приходи и расходи и сл.). Како се доминантна делатност домаћег банкарског сектора односи 

на традиционалне банкарске кредитно-депозитне послове, пре него на инвестиционо банкарство, 

доминантан елемент оперативног добитка представља каматна маржа, тј. разлика између прихода и 

расхода по основу камате.

Графикон 2.28. LTD рацио, тј. однос кредита према депозитима, указује на способност банке да из прикупљених депозита 

финансира кредитирање. Вредност овог индикатора већа од један може сугерисати недовољну спремност 

банкарског сектора да одговори на шокове.

Графикон 2.29. Показатељ ликвидности банке представља однос збира ликвидних потраживања банке првог и другог реда, 

с једне стране, и збира обавеза банке по виђењу или без уговореног рока доспећа и обавеза банке са 

уговореним роком доспећа у наредних месец дана од дана вршења обрачуна показатеља ликвидности, с 

друге стране. Одлуком о управљању ризиком ликвидности банке прописано је да просечан месечни 

показатељ ликвидности не сме бити испод 1, затим да показатељ ликвидности не сме бити испод 0,9 дуже 

од три узастопна радна дана и да не сме пасти испод 0,8 када је обрачунат за један радни дан.

Графикон 2.30. Ужи показатељ ликвидности банке представља однос ликвидних потраживања банке првог реда, с једне 

стране, и збира обавеза банке по виђењу или без уговореног рока доспећа и обавеза банке са уговореним 

роком доспећа у наредних месец дана од дана вршења обрачуна показатеља ликвидности, с друге стране. 

Одлуком о управљању ризиком ликвидности банке прописано је да ужи показатељ ликвидности не сме 

бити испод 0,7, затим да не сме бити испод 0,6 дуже од три узастопна радна дана и да не сме пасти испод 

0,5 када је обрачунат за један радни дан.

Графикон 2.31. Ликвидна актива представља збир ликвидних потраживања првог и другог реда последњег радног дана у 

месецу. Према ужој дефиницији, ликвидном активом сматрају се ликвидна потраживања првог реда 

последњег радног дана у месецу.

Графикон 2.32. Примарни новац обухвата готов новац у оптицају и динарске резерве банака код Народне банке Србије.

Графикон 2.33. Показатељ покрића ликвидном активом представља однос заштитног слоја ликвидности банке и нето 

одлива њених ликвидних средстава до којих би дошло током наредних 30 дана од дана рачунања овог 

показатеља у претпостављеним условима стреса. Заштитни слој ликвидности је износ ликвидне активе која 

испуњава прописане услове за укључивање у обрачун показатеља покрића ликвидном активом, а нето 

одлив ликвидних средстава је разлика између одлива ликвидних средстава и прилива ликвидних 

средстава, утврђених у складу са Одлуком о управљању ризиком ликвидности банке.

1. Индикатори финансијске стабилности

2. Банкарски сектор
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Графикони 3.4. и 3.5. Показатељи профитабилности доступни су на годишњем нивоу.

Графикон 3.6. Комбиновани показатељ је збир два рација приказана на графикону, вредност изнад 100% указује да се 

осигуравајућа друштва значајно ослањају на резулате улагања на финансијским тржиштима, уместо на 

своје главне активности.

Графикон 3.7. Fondex ‒ вредност на одређени дан добија се множењем вредности индекса на претходни радни дан и 

пондерисаним просеком ланчаних индекса вредности инвестиционих јединица за сваки фонд.

Графикон 6.3. Credit default swap (CDS) јесте финансијски дериват дизајниран тако да свом власнику обезбеди заштиту од 

неизмирења обавеза емитента обвезнице на основу које је изведен. Премија осигурања од кредитног 

ризика (CDS spread) представља цену коју власник CDS-a плаћа за заштиту коју ужива. Раст премије 

осигурања указује на раст кредитног ризика обвезнице која се налази у основи деривата.

Графикон 6.6. Показатељ премије ризика за дуг у еврима (Еmerging Market Bond Index Global - EMBIG) је реперни 

показатељ који мери укупне перформансе хартија од вредности које емитују владе земаља тржишта у 

настајању.

Графикон 6.34. Према дефиницији ММФ-а, девизне резерве представљају ону страну активу која је под контролом 

монетарних власти и непосредно расположива за потребе директног финансирања неравнотеже у 

екстерним плаћањима; за директно регулисање величине неравнотеже путем интервенција на девизном 

тржишту како би се утицало на девизни курс; или у друге сврхе. Бруто девизне резерве чине иностране 

хартије од вредности, депозити на рачунима у иностранству, ефективни страни новац, злато и специјална 

права вучења. Нето девизне резерве подразумевају одбијање депозита банака и специјалних права вучења 

од бруто девизних резерви.

Графикон 6.38. Законом о јавном дугу јавни дуг Републике Србије дефинише се као новчана обавеза, или обавеза 

отплаћивања новчаног задуживања, која настаје по основу уговора који закључи Република Србија, по 

основу државних хартија од вредности, по основу уговора, односно споразума, којим су репрограмиране 

обавезе које је Република Србија преузела по раније закљученим уговорима и емитованим хартијама од 

вредности по посебним законима, као и по основу гаранција које је Република Србија дала за дугове 

локалних власти, односно правних лица. 

Графикон 7.1. Bid-to-Cover: рацио номиналне вредности укупних понуда и номиналне вредности продатих обвезница.

7. Финансијска тржишта и тржиште непокретности

6. Макроекономско окружење

3. Небанкарски финансијски сектор
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