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Hapoana banka Cpbuje

MakKkpOoeKOHOMCKa KpeTatha
y Cpbuijun




Oap)xarbe MaKpoeKOHOMCKe CTabuiHoCTH

Cpbuja ce 3a wecT rognHa TpaHcdopmucana y pactyhy eKoHOMWjy ca HUCKOM MHnaunjom, UCKanHum
cyduumnTtom, onagajyhnum jaBHUM gyrom, MaOM €KCTEPHOM HEPABHOTEXOM M OMOPaBKOM TPXULLTa paja.

Pact BAlM-a y 2018. (4,4%, Hajsuwun y geueHujn) 6mo je onpenerseH pacTtoM MHBECTMUMja U M3BO3a, Kao U
OnopaBKOM TPXMWLUTa paga. TpeHAa pacTta HacTaBrbeH je y 2019, ynpkoc rrobanHom ycriopaBamy.

HakoH kpeTana y npoceky oko 2,0% y 2018, Konmko je naHocuna un y geuembpy, nHdnaumja je n 'y nepmogy T1-
T3 2019. HacTtaBuna ga ce kpehe oko npoceka on 2,0% y cknagy ca npojekumjama HBC. WHpnaumoHa
oYeKkmBarba ycuapeHa cy y rpaHvuama umrba (3+1,5%).

Byuet gpxase je y 2017. n 2018. 6uo y cycpuumnty (1,1% n 0,6% BAIM-a). Oaj TpeHa HacTaerbeH je y 1 2019,
y3 cycpuunt og 0,7% B[LIM-a. Kao pesyntar Tora, ygeo jaBHOr gyra KymyrnaTMBHO je CMakeH 3a npeko 18 n.n.
BAM-a y ogHocy Ha BpxyHau u3 2015, y3 NOBOSbHWjY BanyTHY CTPYKTYpY HakoH oTnnate gBe eBpoobsesHuLe
(1,75 mnpa gonapa) n pehnHaHcupara gogatHux 1,1 mnpg gonapa Ha MefyHapoaHOM TPXULLITY Y jyHY.

MakpoekoHOMCKa cTabunusaumja n nonpasrbake NOCIOBHOI aMbujeHTa SONpPUHENn Cy BUCOKOM HETO MpunmnBy
COn (2,5 mnpg espa y nepuopy jaHyap-asryct 2019), wrto je CpOujy yYMHWNO CBETCKAM IMAEPOM MO
npusnayewy rpuHdung CON.

N3B03 pobe n ycnyra 3agpxao je TpeHa pacta n 'y 2019. (10,8% mr y nepuoay jaHyap-aBrycrt), BoheH pactom
n3BO3a ycnyra, npepahueayke MHAyCTpUje 1 NosrbLonpmuBpeae.

Pe3yntaTtn cy notBpheHn noborbwarweM kpeautHor pejtuHra y 2019. (Fitch), a gogatHo n uarnena tokom 2018.
(S&P) n 2019. (Moody’s), ycnewHnm 3aBpLUIeTKOM apaHXmMaHa u3 npefocTpoxHoctn ¢ MM®-om, n owtpum
nagom npemuje pusvka (Ha MuHUMYM y centembpy 2019). Y 2018. je ogobpeH HOBM nporpam KoopauHauuje
jaBHUX nonutuka ca MM®-om, ymja je gpyra pesusmnja ycrnewwHo 3aBpLieHa.

HakoH WTOo je y jyny n aBrycty cmamwuna pedepeHTHy kKamaTHy ctony 3a no 25 6.n., Ha HOBW HajHWXM HMBO OA
2,5%, y centemMbpy n okTOobpy je cTona 3agpxaHa Ha TOM HuBOY. KpeauTHa akTmBHOCT je y aBrycty 2019.
ybp3ana mr. pacTt Ha 10,7%, BohjeHa hakToprma Ha CTpaHu 1 NOHYAE U TPaXKH-E.

CtabunHocTt GaHKapckor cektopa je odyBaHa W gogaTtHo ojavaHa. 3axBarbyjyhm mepama HBC, yoeo NPL
cMmatbeH je Ha 4,90% (asryct 2019.), wTto je HajHwku HuBO on 2008. kagja je oBaj MHAMKATOP KBanureTa
noptdonunja yseneH. Nokasaterbn agekBaTHOCTM KanuTara cy jol CHaXXHWju HakoH yBohewa ctaHgapaa basen
l1l'y Cpbujn.



Mpodun nHdnaumje cnmyaH Kao y pasBujeHUM

eKOHoOMMujama

"pacukoH 1. Kpetarwse UML 1 nHcnaumoHmnx oyekmBamwa

(mr. ctone pacta, y %)
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= AL, nHdpnauunja
BasHa nHdpnauuja*

= |AH(bNaLMOHa oYekmBama rHaHcujckor cektopa (Brnymbepr)
*UML| 6e3 xpaHe, eHepauje, anKoxona u yueapema

* MHdnauwmja je uBpcTo cTabmnunaoBaHa, n kpehe ce oko 2% y

NPOCeKY 3a nocrieakbnx WwecT rogmHa.

* HakoH gocTusama LeHTpanHe BpeOHOCTU uurba y anpuny,
MHdnaumja je ycnopuna pact Ha 1,1% y centembpy nog

yTuuajem HuXux ueHa nospha n HaTHUX gepusara.

» KpeTarwe nHgnaumje og noyeTka roguHe 6uno je npeTexHo

Boh)eHO LeHama HenpepaheHe xpaHe.

» ba3Ha nHdnaumja je octana HUcka n ctabunHa (centembdap

1,3%), WTO yKasyje Ha HUCKE MHNaTOPHE NPUTUCKE.

Huckn nHdNnaTopHM NpUTUCLK

UHdnaumja 6u Tpebano ga ocrtaHe HUCKa WU
cTtaburnHa y HapeaHe ABe roguHe

padmkoH 2. Mpojekuuja nucdnauyumje (Mol, asryct 2019.)
(mr. cTone pacTta, y %)
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* MHdpnauunja he y HapegHoM nepuogy OCTaTtW HUCKA U
ctrabunHa, a o [gpyre TnoroBMHE HapegHe roaunHe
OYEKYyjeMO HEH MOCTENEeHM pacT WU noBpaTtak kKa
LeHTparnHoj Bpe4HOCTH uurba.

* Ha nocteneHn pact uHdnauuje genosahe oapXuB pact
arperatHe TpaXe M OYEKMBAHW pacT perynucaHux LeHa,
OOK he HWUCKM TPOLUKOBHU MpuUTUCUM W MHGNaunoHa
oYeKknBarba A4enioBaTu y CynpoTHOM CMEpY.

* Pusnum npojekunje cy CUMETPUYHU U TUYY Ce KpeTakwa Ha
mefyHapogHOM poBHOM ©  (UHAHCUJCKOM TPXULWITY, a
AOHEeKIe 1 pacTa perynucaHux LeHa.



NHdnaumoHa ouekuBamwa y rpaHMLaMa Lusba

KpaTkopouHa uHdcpnaymoHa oYeKnBaHa ...LITO je Takohe cny4aj u ca cpeaHOPOYHUM.
doMHaHCcUjcKOr ceKkTopa U nNpuBpeade cMaHleHa
Cy y nocrneatnx HEKONIMKO MeceLMm ...

MpadukoH 3. UH(NnaunoHa oyeknBara 3a roauHy AaHa yHanpeg padukoH 4. UHcbnaumoHa oueknBama 3a ABe roaunHe yHanpepn
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WU3zeop: Uncoc
* KpaTkopoyHa ouvekmBawa (UHAHCUJCKOr  cCeKTopa MU » CpegH0poyHa oveknBarwa (PUHAHCUJCKOr cekTopa Kpehy
npuspene kpehy ce y rpaHnyama uyurba sBeh net rogmHa. ce y rpaHvuama umsrba of noyeTka huxoBor npahemna.
*[lpema pesyntatMma aHkeTe Wncoc  KpaTKopoyHa * CpeawopoyHa o4ekMBaka (OUHAHCUJCKOr CeKTopa W
oyeknBawa (PUHAHCU|CKOr cekTopa y cenTembpy CHumKeHa npuBpene y centeMbpy cy, Takohe, nana y ogHOCYy Ha
cy Ha 2,0%. lNpema BbnymbeproBoj aHKeTW, (PUHAHCU|CKU aBryct n nsHoce 2,4% un 2,2%.

CEKTOP HUWje MeHao CBOja O4YeKMBaHa M OHa Cy Yy OKTObpy
nsHocuna 2,2%.

* MH(pnaunoHa ovekmBawa npuBpeae Takohe cy nana wu
n3Hoce 1,8% y centemopy.



CHa)kaH pacTt bllN-a pe3ynTaT je pacra
MHBECTMLM]a, N3BO3a M ONOpaBKa TPXXULUTA paaa

Y6p3awe pacta B[ilM-a u onopaBak nHaycrtpuje Y HapegHom nepuony Cpbuja he 3agpxatu
y M2 2019. CHaXkaH, oap>XuUB U auBepcucpuKkoBaH pacTt

padcumkoH 5. Kpetarwse BAIM-a

["padcdukoH 6. NMpojekumnja pacta BAlM-a (Mol, aeryct 2019.
(ncs nogauw, 2008=100) pad pojekuuja p An-a ( ry )

(mr. cTone pacTa, y %)
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« Ynpkoc ycrnopasawy 30He espa, BAM je y M1 2019 o 200K e 2020; gzl

octBapuo pact og 2,8% wMr, BONeH CBUMM KibyYHUM
CeKkTopuma, OK cy rpaheBnHapcTBO N (PUKCHE MHBECTULMjE
npemMaLumnm o9YeknBama.

* [poueryjemo aa he pact y T3 ybp3atn Ha 3,9% wmr, BoheH
JarbOM  ekcnaHs3njom  rpaheBuHapcTBa W (PUKCHUX
WHBECTMLMja 1 ONOPABKOM MHOYCTPUjCKE NPOU3BOLHE.

* HakoH npuBpemeHor naga y [11, o4yekyjemo onopaBak
n nBa4yke MHAYCTpPUje, N0 OCHOBY HOBUX MHBECTULINjA U -
pepafyBayke UHAYCTPUIE, M0 OCHOBY HO SiRid pacTty o4 oko 4% YyKIby4yjy MakpOEKOHOMCKY CTabuIHOCT,
HEeH No3nTueBaH gonpuHoc pacty blM-a y 2019.
O0rbe NOCNOBHO OKPYXXEHE, BUCOKE NMpUBATHE N ApXKaBHE

* fopaTHo ybp3satwe pacta BAll-a ovekyjemo y T4 (4,0-4,5% WHBECTULMjE U edeKTe MpeTxoaHor ybnakaBama
Mr), Tako ga he ykynaH pacty 2019. goctnhn og 3,5%. MOHETapHE NONUTUKE.

* Puanum npojekumnje pacra bB[l-a ce opgHoce Ha
ycnopaBsake rnobanHor pacta, Kao U Ha MOHeTapHe
nonutuke Bogehmx LB n KkpeTtawe uUeHa npuMapHUX
npounssoga. C pgpyre ctpaHe, gomahu daktopn he
HacTaBuUTK da Adajy CHaXHy NOAPLLUKY eKOHOMCKOM pacTy
na cTora pusnke npojekumje oueryjeMo Kao CUMETPUYHE.

U q)aKTOpVI KOjM he OONpUHETN OoAp>XMBOM CpeadH0pPO4YHOM



HoBM MHBECTULIMOHM LU KJ1yC

NMocTusakbe MaKpoeKOHOMCKe CcTabunHocTu ...M y MIPUBaATHOM U Yy jaBHOM CEKTOpY
npeTxoauMno je HOBOM  WMHBECTULUOHOM
LUKIycy Koju je 3anoyet 2015. roguHe...

MpadukoH 7. AMHamMuka puKCHUX UHBECTULIMja padmkoH 8. KBapTanHa AuHaMuKa NnpMBaTHUX U ApPXKaBHUX
(cTone pacTa v yyewha y %) MHBecTUUMja, (dece3oHnpaHu nogaum, nagekcn 2014=100)
Yyewhe, y % cTone pacta, y % 140 240
251 2015, - 2018. KyMynaTMBHM pacT 17.8 r 20 135 220
nHBecTuumja: +39,8% 130
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HuBO npmBaTHMX MHBECTULMjA, f1.C.
iZZ222MYyewhe doukeHux neeectuumja y BArM-y, n.c. *MpoueHa HBC HuBo apxaBHUX UHBECTUUMjA, A.C.
=g==PeanHn pact puKCHUX neBectuunja,y %, oc.  =ee=- TpeHa opxaBHUX MHBECTULMjA, A.C.

* Y nepuoay 2015-2018, pukcHe nHBeCTULMje pacrne cy ckopo  * OyyBaHa MaKpOEKOHOMCKa CTabunHOCT, nornpaBibake

10% y npoceKy, OOK je KyMyrnaTuBHU pacT n3Hocno oko 40%. YKYyMHor NOCIIOBHOT OKpYyXeH-a, pactyha
Y 2018, pacT uHBecTuumja y6p3aH je Ha 17,8% u gao je npopuTabuiHocT, kao W npouec npuctynawa EY
KrbyyaH gonpuHoc 6pxxem pacty B[AMN-a og ovekmBaHor. Aenosahe nNOBO/BHO Ha nNpuBaTHE MHBECTUUMjE Y

HapeHVUM roguHamMa.

* [lopea npmBaTHUX wuHBecTUUMja, onopaBak on 2015.
Benexe n gpxaBHe MHBECTUUMjE, YMjK je paCT HAPO4UTO
ybp3aH y 2018.

» 3HavajaH pacTt ocTtBapeH y 11 2019. ynpkoc BMCOKoj 6a3u, a
O4eKyje ce HactaBak crtabunHor pacta m y [12, BoheH un
jaBHUM U NpUBaTHUM UHBECTULUMjaMa.

* Ypeo vheectumja y BAM-y poctwrao je 21,8% y 2018, @ . pyppennn pact, ya 6orby eduKkacHOCT Harnate nopesa
HUXOBO yyelwhe HacTaBuhe aa pacrte Uy cpereM PokKy. M OLrOBOPHY MOMWTMKY jaBHMX pacxoga, omoryhuhe

*Y cpeamem poky, MHBeCTMUMje he AOoMpuHeTW AOAATHOM Bnagn ga noeeha uHBECTMUMje W AOOAATHO yHanpeau
pe6aﬂaHCMpa|'by €KOHOMuje. VIHCbpaCprKTypy 3eMibe.



NMonpas/barbe NOC/IOBHOI OKPY)Xeka
AOBeso je A0 CHa)XxHor npunuBa CAU

MakpoeKOHOMCKa CTaOMNHOCT y3 CTPYKTypHe
pedopme cTtBOpUsia je NMOBOSLHUJU aMOUjeHT

3aCaM...
padukoH 9. Heto COU
(mnpa EYP)
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Y 2018'.D ﬁeTo npunue COWM mnsHocuo je 3,2 mnpg espa, WTo
TY TOAWHY YUHW jedHOM OA Hajborbux, Yy3 3HaTHO
HagMaluvBar€e npojekuuje.

Y ocam meceun 2019. HeTto npunue COW popatHo je
nosehaH (36,5% Mr. y ogHocy Ha BuUcoKy 6asy wu3
npeTxogHe roguvHe) Ha 2,5 mnpa espa, WTO npeacrasrba
pekopz 3a Taj KaneHgapcku nepuoa.

» Cpbuja je paHrmpaHa Ha npBom mecTty nucte Greenfield FDI
Performance Index 3a 2019. (Financial Times), koja
nocmartpa npuinB rpUHMUNG MHBECTMUMjA Y OLHOCY Ha
BEJIMYNHY EKOHOMMU]E.

...Koje cy pobpo auBepcucpukoBaHe U
AONpUHOCe U3BO3HOM NMOTeHuujany seMrobe

padpmkoH 10. CekTopcka cTpyktypa COU
(% npunuea)
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['paheBnHapCTBO M HEKPETHWUHE
mmmm TprosuHa
e Pa3vernBa obpa u ycnyre*

*WHOycTpuja, norbonpuBpeaa, caobpahaj n cknaguTere, yrocTUTErbCTBO
* Y nocneawoj AeueHnjn (a Hapoumto on 2018.) pactyhu
aeo CON je 6uo ycmepeH ka CekTopuma pasmMeHsuBUX
pobapa.

*Y okBupy npepafuBayke uHOyCTpuje, Hajsehn npunvem
CON Genexe ce y MeTanckoj, ayTomMobunckoj,
npexpambeHoj u dapmaueyTckoj uHgyctpuju. To je
pe3yntupano CHaXXHUM pacTom 3anocneHocTH,
Npon3BOAH-E N N3BO3a NpepanuBayke MHAYCTpUje.

* COWN cy u reorpadckm gmeBepcudukoBaHe, ¢ pactyhum
ydyewhem 3emarba M3 asnjCcKko-naumduykor perMoHa u ¢
Bbrnckor ncroka, nopeg EY.

= OcTano
mmm— PyHaHcuje
mm— []pepafhuBavka HOycTpuja



CtabunHa ekcrepHa no3uumja

Pact u3Bo3a Yy BeﬂVIKOj Mepun HacTaBJbeH
YNPKOC ycnopaBawy 30He eBpa...

pacpmkoH 11. PasameHa poba n ycnyra
(acs. nogaum, 2008=100)
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* Y 2018. Tekyhu gedumumt nsHocuo je 2,2 mnpa. espa (5,2%

BIM-a — HenpoMeHEHO y OAHOCY Ha NPETXOAHY roAMHY).

* N3B03 pobe n ycnyra y ocam meceun 2019. Behu je 3a

10,8% wmr, BoheH wu3Bo3om ycnyra (+16,5 % wr),
npepahusavke mnHaycTpuje (+6,2% wMr), n norLonpmusBpene
(+23,9% wr). YcnopaBake TpaxHe y 30HW eBpa LerioMm je
KOMMEH30BaHO pPacTOM M3BO3a Ha TPXWLWITA LUEHTparnHe u
nctoyHe EBpone 1 HOBMM NPOM3BOAHUM KanauMTeTuma.

* ¥YB03 pobe n ycnyra je pactao 11,7% wmr. y uCTom nepuogy,
on 4dera ce Behu geo ogHocu Ha Behu yBO3 ornpeme u
WHTepMeaujapHUX Npou3Boaa.

...anun je yBos BoljeH MHBecTULMjaMma N BULLOM
ueHoMm HadTte ytTmuao Ha nosehawe Tekyher
aecdpumumntay 2017. n 2018.

padmkoH 12. AecbmumnT Tekyher pavyyHa u no3Hake
(y % bAn-a)

30 1 m [lecnumnT Tekyher padyHa, y % bAM-a

25 [NosHake npunue, y % BAM-a
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*npojekumnja HBC

» Op 2017. 3abenexeH je pact yvyewha Tekyher geduunuta
y BIl-y ycnen seher yBo3a onpeme u penpomarepujana
3a notpebe uvHBecTMUMja W WHAYCTPUje, BULLIE LIEHE
HadTe, Kao n garber pacrta gomahe TpaxHe.

+ O 2015. Cpbuja ocTtBapyje nyHy NOKpMBEHOCT Tekyher
aeduuymta COW, wTo ykasyje Ha OyropoyHy O4pXMBOCT
eKcTepHe nosuvuuje.

*Y cpegweMm poky, odekyjemo ga he Tekyhn pgeduumt
n3Hocutn oko 4-5% BIM-a n ga he npunuen COWN octatu
BYLLIE HErO JOBOJSbHU 3a HErOBY NOKPUBEHOCT.



HacraBak nobpux puckasiHMx pesynrara

CHaxHo dmckanHo npunarohaBawe of 2015.
oa 8 n.n. bAl-a...

MpadukoH 13. KoHconuaoBaHu Nnpuxoaun, pacxoau u pesyntaTt
(y % bAri-a)
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* [Monpasrbake uckanHor pesynrarta y npeTxogHe 4YeTupu
roguHe omoryheHo je ycrewHum cnposoherwemM curckanHe
KOHCONupaumje Ha pacxoguma, Kao M pacToMm npuxoaa
ycneq 6pxer pacta B[AlM-a n 6orbe HannaTte nopesa.

» duckanHu pesynrtat 6mo je y cycoumumty y 2018 (0,6% BAIM-
a), a No3nTMBaH TpeHn je HacTtaBrbeH u y M1 2019, y3
cyduumt og 0,7% BAI-a.

« JaBHe nHBecTuumje cy y N1 2019. octBapune asoungpeH
pacT y ogHocy Ha Beh Bucoky 6a3y u3a 2018. (kaga cy pacne
oko 50% wmr n gocturne 3,9% B[ilM-a). MNMpojekToBaHo je oa
he y 2019. jaBHe nHBectuumje npemawmntn 4% B[l1-a.

AoBeno je Ao cMmamwewa y4vewha jaBHOr
ayra y b[lN-y n ceBohjewse y oapxmee oKkBupe
padpmkoH 14. JaBHM Ayr (LeHTpanHu HMBO ApXaBe)
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JasHu gyry BAMN-y y %

» Onagajyhu TpeHa jaBHOr Ayra HactaBibeH je u y 2019.
(51,9% B[ilM-a y aBrycry).

» duckanHa crtpaTternja npeasuha gedpuuut og 0,5% BAl1-
a y cpearweM poky, wTto he omoryhutu garbe cmarmere
ydyewha jaHor gyra y BAI1-y n eroBy oap>XuBocT.

* inHapusaumja jaBHor ayra nopacna je ca 20,9% (kpaj
2016.) Ha 27,4% vy asrycty 2019, ycnep otnnate gse
eBpoobeesHuue (1,75 mnpa gonapa).

*Y jyHy je nsgata gecetoroguwma eepoobeesHnua og 1
mMnpg eBpa, no crtonu oa 1,619% wn npeBpeMeHo je
oTnnaheH Aeo JoONapCcKnx xapTuja y UCTOM U3HOCY, Ynume
je CMareH BanyTHU U pU3nK pedpuHaHcupama.



YHanpeheHa CTpyKTYpHa KOHKYPEHTHOCT AonpuHena je
60/5MM YKYNHUM MAaKpPOEKOHOMCKMM pe3yJsiTaTuMa

MpadhmkoH 15. AHguKaTopu NOCIIOBHOI OKPYXeHsa (paHr,
HWXM paHr 03Ha4aBa norpasrbak-e)

YKynaH paHr U cekTtop rpahleBMHapcTBa,
200

MokpeTakse nocna U TpxuwTe papa

~ U nopecka ynpasa,

Knb-yuHe pedopMcke obnactu y nperxoaHe 4 rogovHe:

PewaBane CTeHajHOF

n00TynKa
Visnasarbe O dmHaHCHjcKkM cekT
M3BpLuerse yroBopa ‘ rpaheBuUHCKNX (b aHcujc cekrtop, .
. W‘ nossona O cnpoBohemwe yroBopa u cTe4yajHn NocTynak.
[pekorpaHmyHa YBohere enekTpnyHe
TProeuHa eHepruje
erI/ICTDOBaI-be

Mnahare nopeaa
MMOBWHE

BawTnta MaH:VIHCK

l o6vuaH:e KpeauTa
WHBECTMTOpA

2015. 2016. 2017, w2018, w=——20109.

M3Bop: CeeTtcka 6aHka, Doing Business Report

Krn-y4yHu pesynraTtu:;

v'3akoH 0 nnaHupawy o narpagmwm (2014.) n 3akoH o ynarawuma (2015.) — omoryhunu 6pxxe usgasarwe rpaheBUMHCKMX 00O3BOMA
(jeouHCcTBEH WanTep M eneKkTpoHCKe [03BOMe), LTO je A0Bero A0 yABOCTpyyewa Opoja msgatmx Ao3eBona u pacra yaena
rpahesuHapcTea y BAI1-y.

v'HoBn 3akoH o pagy (2014.) - Beha dnekcubunHocT TpXuwTa paga M OTBapake HOBUX pagHux MecTa. [lopen Tora,
HaunoHanHoMm cTpaTernjom 3anowsbaBanwa M [lporpamom pedopmn yHanpeheHe cy ycnyre nocpegoBama y 3anowsbaBakby U
obyke n omoryheHe cy cybBeHUMje 3a Texe 3anowsbuBe rpyrne M camosanowsbaBawe. Pedopme cy gonpuHene pacty 6poja
3anocneHnx y npmBaTtHOM cekTopy 3a npeko 200 xurbaga nvua (17,5%), of yera je roToBO NOMOBUHA Y NpepahuBadkoj MHAYCTPUjU,
a ocTanu y ycny>Hom rnpvBaTHOM CEKTOpPY W rpaheBuHapcTBy .

v'Pecbopma nopecke ynpase — goBena je 4o pacTa Hannarte npuxoga 1 HagMalwumBara niaHnpaHmx uckanHmx pesynrara.
v'Ctparteruja pewaBawa NPL-oBa (akumoHn nnaHosn HEC n Bnage) gosena je o cMakwera yaena npobnematnyHmx kpeguTa 3a
Buwe of 70% (ca 22,2% y asrycty 2015. Ha 4,90% y aBrycty 2019. CMarene je HajuspaxeHuje Ko kpeauta npuepean — yaeo
NPL cmarbeH je ca 25,9% Ha 4,1% y nctom nepuogy.

v'YBohewe cuctema npmaTHuxX nsspumterba (2013) n HoBm 3akoH o cTeyvajy (2014). o



PedepeHTHa KaMaTHa cTomna 3aAp)XaHa Ha 2,5%,
HajHMIKEM HUBOY Y pexxumy UT

HakoH cmamewa y jyny v aBrycty, pedepeHTHa

KamMaTHa cTtona 3agp>aHa Ha 2,5%
padukoH 16. KamaTHe cTone
G

MpuBaTHM cekTop* (TPOMECEeYHM NMOKPETHU MPOCEK)
PedepeHTHa ctona HEC

== == [leno3nTHe onakwuue

= === KpeauTHe onakwuue

BELIBOR 1W

24
22
20
18
16
14
12
10

N A O
-
]
[}
3
N
[

0
2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019.

*NpoceyHa NnoHAepucaHa kamaTHa cTona Ha HEMHOEKCUPaHe AMHapcke
kpeauTe (oo centembpa 2010. nogaum cy kopuwheHn NCKIbYYMBO 3a
uctpaxusame HEC)

* loHocehn oBakBy oanyky, MO HBC je y3eo y o63up cnepgehe
c¢akTope:

* OyekMBaHO KpeTakwe UWHMNaumje w Opyrux MakpOEKOHOMCKUX
nokasarterba 13 gomaher n meflyHapogHor oKpyXewa, kao 1 notpedy
Aa ce y NOTNyHOCTM carnedajy edektn gocagawmwer ybnaxasana
MOHeTapHe NONUTUKeE.

OnpesHocT y Bohewy MOHeTapHe MonuTUKe Koja je W parbe
notpebHa, npe ceera 36or kpeTawa y MefyHapoOoHOM OKpyXemy,
nowTo cy MehyHapoaHO (PMHAHCKJCKO M POBHO TPXMLWITE Y BEMUKO]
Mepu MoA YyTuuajeM Hew3BECHUX TProBUMHCKMUX MonuTuka Bogehux
CBETCKUX EKOHOMMja 1 ycrnopasarsa rnobanHor pacTa.

OTnopHOCT Halle npuBpede Ha eBeHTyarnHe HeraTueBHe yTuuaje u3
MefhyHapoOHOr oKpyXeHa Koja je noehaHa 3axBalbyjyhn cMareHOj
WHTEPHO] N eKCTEPHO] HEPaBHOTEXW, NMOBOSbHUM MakKpOEeKOHOMCKUM
n3rneguma 3a HapefHu Nepuoa, Kao U CBe BULLIEM HUBOY AEBU3HUX
pe3epBu.

Ctona ob6aBe3He AeBU3He pe3epBe ocCTala je

HenpomMmeHeHa oa noyvyeTka 2016. roguHe
padukoH 17. CTone ob6aBe3He pe3epBe

(y %)
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» Ctona geBnsHe OP je nocneawy NyT CMaweHa NMOYETKOM
2016. rogMHe y uMrby nogp)kaBaka KpeauTHE akTMBHOCTU
(Ha 20%/13% 3a obaBe3e pOYHOCTU JO/NPEKO ABE roauHe).

*OP je BaxaH WHCTPYMEHT MOHeTapHe nonutuke (y
centembpy 2019. OP je usHocuna 2,0 mnpg espa n 186,1
mnpg PCL).

* HBC KOpUCTH OoP Kao
MakponpyaeHuunjanHe
AvHapusaumje:

- npumeHoMm Hwmxke ctone OP Ha aumHapcke y ogHocy Ha

AEeBU3HE N3BOpE,

- NPUMEHOM BWLIE KamaTHe CcTone pemyHepauunje Ha

anHapcky OP y ogHocy Ha aesBusHy (Tj. 1,00% Ha guHapcky

OP, pok ce Ha pgeBu3Hy OP kamaTa He obpadvyHaBa).

BaXkaH WNHCTPYMEHT
nonuMTUKE Yy OKBUPY CTpaTerunje

11



EcdbekTn MOoHeTapHe nonutuke HBC ornepajy ce y HUHXXuMm
TpoOLWKOBMMA (PMHAHCUPaAHbA AP)XaBe U NPUBAaTHOI CeKTopa

KamaTtHe cTtone Ha ApxaBHe XoB cnywTeHe cy
Ha HOBe MUHUMYMe...

"padmkoH 18. KamaTHe cTone Ha NnpuMapHOM TPXULWTY ApxaBHUX XoB
(Ha rognwem H1BoY, y %)

14
L 4
12

10

2 T T T T T T
2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019.

2 roguHe*
] [OAVHA ¢ 10 roavHa

3 Mecela =0 Meceuy =53 Hener-e

e 3 rOAVHE e 5 roguHa

WM3Bop: MuHuctapcTBo chuHaHcuia.
* UckrbydeHe kynoHcke XoB uuja je kamaTHa cTtona Be3aHa 3a peepeHTHY
kamatHy ctony HBC.

*ag ctona npuHoca npaheH je u NpoayXewem POYHOCTU
KpuBe npuHoca Ao 10 roguHa - npoceyHa noHAepucaHa
KamaTHa cTona Ha guHapcke XoB cmaweHa je ca 13,7% y
Aeuembpy 2012. Ha 5,5% y okTobpy 2019, y3 pacT yyewha
AyropoyHux XoB (poyHocTu og 5 v Buwe roguHa) ca 2% Ha
npeko 70% y nocMaTtpaHoOM nepuoay.

* Tokom 2019. gpxaBa je emuToBana 6GeHdmapk obsesHuue
(poyHOCTM 3 1 7 roguHa); Ha nocnegwkbuM aykuujama, y jyHy
(3I) n oktobpy (7I), cTone NpuHOCa Cy CMah-eHe/3agpxaHe
Ha 3,4%.

* YcnewHa emucuja espoobsesHuue (1,0 mnpa espa, 10
roguHa, npuHoc og 1,6%) y jyHy 2019. notBphyje noBepere
nHBECTUTOpa y pedopmMe crnpoBeaeHe NPeTXO4HUX rognHa.

... 4OK Cy KamaTHe cTone Ha Kpeaute 6nusy
CBOjUX HajJHUWXKUX HUBOA

padukoH 19. KamaTHe cTtone Ha HOBooAoGpeHe KpeauTe
(3M nokpeTHu npocexk, y %)
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Kamate Ha HOBoo0GpeHe AMHapCKe KpeauTe npuepeam - n.c.
KamaTe Ha HOBOO4OGpeHe AMHapCKe KpeamTe CTaHOBHULLTBY - 11.C.

= === KamaTe Ha HOBOOLOGPEHe EBPOVHAEKCUPAHE KPEAUTE NPUBPEaM - 4.C.
= === KamaTe Ha HOBOOLOOPEHe EBPOUHAEKCUPAHE KPEAUTE CTAHOBHULUTBY - A1.C.

« KamaTHe cTone Ha AWHapCcKe Kpeaute Cy O MoyeTka
uuknyca ybnaxaBawa MOHeTapHe nonutuke (maj 2013)
3abenexune cHaxaH nag. [AMHapckn kpeguTu npuBpean cy
y aBrycty ogobpasaHu no ctonu og 5,1% (nag 3a 11,3 n.n.),
OOK Cy KamaTHe CTomne Ha ANHapCKe KpeauTe CTaHOBHULLTBY
crnylwTeHe Ha CBOj HOBM MUHUMYM oa 9,7% (nag og 10,8
n.m.).

*CMaweHn Ccy U TPOLKOBWU CepBucUpawa noctojehux
KpeautHux obaeesa, WTO je poBeno Ao Beher
pacnonoXuBor [JOXOTKa 3a MOTPOWHY U UHBeCcTUuuje
NpvBaTHOr ceKkTopa.

*[lagy kamaTHuUX cTona Ha eBpOMHOEKCMpaHe KpeauTe y
nocMaTpaHoM nepuoay OOMNPUHEO je N CHaXaH nag npemuje
pU3VKa 3eMrbe 1 penakcauyja MoHeTapHe nonutuke ELIB-al2




... KQO U pacTy KpeaAuTHE aKTUBHOCTM

Humxun TpowkoBu huHaHCUpPaHa U OAPXKUB pacT
BlM-a noapxaBajy KpeAUTHY aKTUBHOCT...

MpadukoH 20. KpeanTtn npuBpeamn U CTaHOBHULLTBY
(mr. ctone pacta, y %, no ctanHom kypcy, 30. cent. 2014.)
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= Y KYMHO MpuBpena e CTaHOBHULUTBO

* YKynHn gomahu KkpeguTtu cy y aBrycty ybpsanu mr. pact Ha
10,7%, 3axBarbyjyhn ybp3amy pacta kpeguta npuspenmn Ha
11,9%, OOK Cy KpeauTu CTaHOBHMLWTBY Bnaro ycnopunm Ha
9,3%.

» baHke HacTaBrbajy ca akTMBHOCTMMA MO NUTaky pellaBama
npobnemMaTuyHMX noTpaxuBawa - WUCKIby4yjyhu ecdpekat
oTnuca u npogaje NPL-oBa, gomahu KpeauTu cy y aBrycry
nosehaHu 3a 10,7% wmr.

* Pact kpeauTHe akTMBHOCTW O4eKyje ce U Yy HapegHOM
nepuoay, kao pesyntaT ogpxusor pacta bilM-a, noBorbHUX
KpeTaka Ha TPXUWTY paga, gocajawner ybnaxaBana
MoHeTapHe nonutuke HBC, HUCKMX KamaTHMUX CToMa Yy 30HU
eBpa, mefybaHkapcKke KOHKYpeHUnje n cmarwera NPL-a.

- T 30 :
) \ 25
\ 20
15 10
2 |

-20 0

a nNO3UTMBHE TeHAEeHLMWje Ha TPXUWTY
Kpeauta noTBphyjy M pe3yntatu aHkKeTe O
KpeAUTHOj aKTUBHOCTHU

MpadukoH 21. KpeanTHn ctaHaapau, Tpaxkwa v HajaHavajHuju cpbakTopu —

CeKTop npuBpene
OuekvBara

CraHgapau y norneny Tpaxma
KoHkype- eKoHOMCKe Kanutante
y HeTo % Humja aKTUBHOCTKN nHeecTuumje O6pTHa cpeacTea
0 65
60
15 55

45

35
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a'}“

T3 T T3 T3 T1 T3 T3 T1 T3 &1L
'18. ’19. ’18. «19. 818 I, '18.

Mana v cpegta Benuka npepyseha
(+) yka3yje Ha noolITpaBake KpeAUTHUX cTaHdapaa

MaBop: HBC.

B3 PP P T el 1 ™ T3
’19.718. g 8" '19.
YkynHo B QOcTBapeHo OueknBaHo
(+) yka3yje Ha noBehare Tpaxte 3a kpeauTuma

» KpeguTHu cTanHgapav npyuBpean, HakoH yonaxkasara y 2017.
n M1 2018, octanu cy HenpomeweHu. [loBehaHa TpXKuLLHA
KOHKypeHLUMja, HWXXN TPOLLIKOBU M3BOpAa CpeacTaBa, No3uTUBHaA
OoYyeKkuBawa y norreqy orwTe eKoHOMCKe cuTyauuje u Beha
CMPEMHOCT 3a npey3nMame pusnka gonpuHehe ybnaxasary
KpeauTHUX cTaHgapaa npuepean Tokom T3.  CrivyHa
cuTyauuja je 1 Kog CekTopa CTaHOBHULLTBA.

*[loTpebe 3a uHaHCMpakbeM KanuTanHUX WHBECTULMja U
OOpPTHMX cpeacTaBa OOHOCHO KYNMOBWHA HEMOKPETHOCTU W
pedrHaHcparwe obaBesa - rmaBHU (DakTopW Koju AONpUHOCE
pacty Tpaxwe npuBpene OAHOCHO CTaHOBHULWITBA 3a
Kpeautmma.
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NMob6bosbLuatbe kpeanTHoOr pejTuHra Cpbuje u pacr

HakoH HoBOr MMHUMYMa Yy cenTeMOpy, NpemMuja
pu3uka Cpbuje octana mehly HajHMXKUM Yy peruoHy

MpadukoH 22. NokasaTterb npemMuje pusnka — EMBI
(aHeBHM nogaum, y 6a3HMM noeHnma)

700 —— EMBI Global

PymyHuja —— Mahapcka
XpBarcka

Morbcka - Typcka

13579111357911135791113579111357911135791113579*
2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 20109.

*3akrby4Ho ca 11.10.2019.

* OyekmBaHO ybnaxaBate MOHETapHUX NONUTUKA BOAENMX LieHTpanHux
GaHaka ogpasuno ce Ha noBehaHy CNpPeMHOCT WHBECTUTOpa Ha
ynarawa y 3emMibe Yy YCMOHY W Najd HUXOBUX MpemMuja pusmka of
noyeTtka roguHe. lNpemunja pusnka Cpbuje je y centemMbpy gocrturna
HajHUXKy BpeaHOCT o Kaga ce npatv (49 6.n.) n 6enexu jegaH opg
Hajsehnx NagoBa y PernmoHy of noveTka roguHe, WTO yKkasyje Aa cy ToM
nagy AponpuHenn wn pgomahu daktopu. To noTBphyje noBepene
WMHBECTUTOPAa Yy NOBOSbHE MakpoekoHOMCKe nepcnektuee Cpbuije.

* Y centembpy 2019. areHuunja Fitch noBehana je pejtuHr ca BB Ha
Bb+, luTo Takohe wWarbe No3uTUBaH CUrHan UHBECTUTOpPMMA.

*Y centembpy 2019, areHuuja Moody’s je nonpaBuna wu3arnege
KpeauTHor pejtuHra Cpbuje ca ,,ctabunHux“ Ha ,,NO3NTUBHE".

nosepemba NHBECTUTOPA

OuHap je y 2018. n oa no4etka 2019. 6mo
penaTtuBHO cTabunaH npema eBspy

padukoH 23. KpeTawe AeBU3HUX KypceBa
(31.12. 2012. = 100)

105 4

PymyHuja Morscka

—— Mahapcka e Cpbuja

100

95

90 1

85
13579111357911135791113579111357911135791113579*
2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019.

*3akrby4Ho ca 11.10.2019.

* Anpeuujaumnjckn npuTUCLM KOju Cy npeosBnagasanu Yy
npeTxogHe ABe roguMHe 6unu cy JOMUHAHTHWU U of MnoYeTka
2019. Jayawe guHapa je  NOACTakHyTo  6orbum
MaKpOEKOHOMCKMM  nokasaTterbuma  Cpbuje, pobpum
ocTBapewMMa M MOBOSbHUM M3rneauma 3a pacT, WTo je
gonpuHeno npunuey gaesusa no ocHoBy CAW un pacta
ynarawa HepesugeHaTta y AyropoyHe AvHAapCKe ApXaBHe
XoB.

» Kako 6u oyyBana penatmBHy ctabunHocT agnHapa, HapogHa
6aHka Cpbuje je, y nepuoamMmMma CHaXXHUX N KOHLLEHTPUCaHNX
anpeuujaumnjcknux nputmucaka, KynoBuMHOM [eBu3a fenosana
NpoakTMBHO W nosehaBana AeBu3He pe3epBe, a TUME WU
OTNOpHOCT AomMaher oMHaHCUjCKOr CUCTEMa Ha pU3UKe Koju
noTu4y 13 MefyHapoaHOr OKPYXXeHsa. 14



Cp6uja Ha KOpakK o4 MHBECTULIMOHOIrpejTUHra - areHyumja

Fitch noBehana kpeautHu pejTuHr Cpbuje ca bb Ha bb+

NMoBehawe KpeauTHOr pejTuHra pesynrtar je ovyyBaka LeHOBHe CTabunHoctu u duckanHe
AucuMniiMHe, KOHTUHYMPaHOr jayawa GaHKapCKOr ceKTtopa M yHanpehewsa NocrnoBHe Knume.
NMopen Tora, areHunja oyekyje aa he npuBpeaHu pact n yoyayhe outn BohjeH niBectmumjama
U N3Bo3oMm, wrto he, npema HLUXOBUM pevyuma, OMTU pe3yntat nocBeheHOCTU MHCTUTYLUMja
Peny6nuke CpOuje ouyBakby KOHTUHYUTETA aKTyerilHe eKOHOMCKe NOJIMTUKeE.

Fitch kao nocebHo BaxHO uctmye ycnewHoct HBC Ha nnaHy oyyBawa HUCKE M cTabunHe
MHGNaumje, N Harnawasa ga U y HapedHoM nepuofy odekyjy na he uH@nauyuja octatm nog
YBPCTOM KOHTPOJSIOM, y rpaHuuama umrba HBC. AreHumja HarnmawaBsa v NO3UTUBHE TPeHOoBE Y
BGaHKapCKOM CEKTOpY, NOCEBHO CHaXXHO CMarere ydewha npobrnemMaTtuyHmMx KpeauTa y yKYnHUM
Kpegutnma Haucnog 5,0%, aobpy KkanuTtannu3oBaHOCT BGaHKapCcKOr cekTtopa, Y3 ABouMdpeHn pact
KpeaAnTHe aKTUBHOCTM KoOja je nopLUka eKOHOMCKOM pacTy.

Fitch npojekTyje ga he OyyeT onwTe gpxaBe octaty y 6narom cyduuuty oBe roauHe u Yy
YyCrnoBMMa CHa)XXHOr pacTta Ap>XaBHWX KanuTasHUX MHBECTMUMja U NnaHupaHor nosehawa nnarta u
neHsnja, a 3axBasbyjyhu ctabunHom pacTty OyueTckMx npuxoda Yy YCnoBMMa EKOHOMCKE
ekcnaHsnje. Kao pesynrtart ypaBHOTEXEHUX jaBHUX oMHaHcuja, Fitch npouenyje na he ygeo jaBHor
ayra onwTte gpxase y bAl-y y 2021. roguHn nactm Ha HuMBO o 46,2%, a y HapegHom
aeceTorogvikemM nepuogy Ha HuMBo of 37,4%.

AreHumnja oyekyje ybpsane pacta b[l1-a Cpbuje y HapegHoM nepuogy, Yyemy he gonpuHeTn cse
borbn TpeHOO0BU Ha TPXULWITY pada u pacT rpaheBnHapcTBa NOACTAKHYT MHBECTULMjaMa apXKaBe Y
MHQPACTPYKTypy. Takohe, uctmye ce n HactaBak cCHaxkHor npunuea CIOW, y3 KOHTUHYMpaHW pacT
N3BO3a YNPKOC ycriopasawy npmBpena 30He eBpa. 15



PacT noka3aTesba CTeneHa AMHapu3aumje

MakpoekoHOMCKa CTabunHOCT
npouecy AMHapu3sauuje

AOrNMpuUHOCH

MpadmkoH 24. OuHapu3aumja nnacMaHa v genosuTta cekTopa
npuBpeae U CTaHOBHULITBA U AUHAPCKU Aeo jaBHOr ayra

(y %)
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Mnacmann npuepegn n CTaHOBHULLITBY, CTaka

—,D,eI'IO3VITVI npuepene n CTaHOBHULLITBA, CTaka

[unHapcku geo jasHor gyra

* HBC noacTtnye npouec AnHapusaumje Kpo3 obesbehere Hucke
n crtabunHe wHdNauvje, odyBake pernaTtuBHe CTabUIHOCTU
OEBU3HOr Kypca, YyHanpehewe Yy obnactm ynpasrbawa
OEBU3HUM pPU3MKOM Yy MpPMBATHOM CEKTOpPY, Kao W ApYyrum
Mepama.

«Bnapga ponpuHOCU auMHapusaumju Mnopeckom MNOMUTUKOM W
pasBojeM TpxuwTa guHapcknx XoB — yvewhe gyra y PC[
nosehaHo je ca 2,5% (2008) Ha 27,4% (aBryct 2019).

» inHapusauuja aenosnta npuepeae 1 CTaHOBHULITBA noBehaHa
je 3a 13,7 n.n. y ogHocy Ha kpaj 2012. n y asrycty 2019. n3Hocu
33,0%, 0ok je AuHapusauuvja nnacMaHa CcekTopy npuepege u
CTaHOBHULITBA BuLWa 3a 5,5 n.n. n nsHocm 33,5%.

CTaHOBHMWTBO Cce CBe BMlWe 3agyxyje Yy
AVWHapUMa, a pacTe U WTeaHa y AUHaApUMa

padmkoH 25. [IMHapu3aumja ceKkTopa npuBpeAe U ceKkTopa
CTaHOBHMLITBA

(cTarba y %) Jenoautu
npuepene
60
Mnacmanu 4 [enoantu
npuBspean n CTaHOBHULLTBA
CTaHOBHULLTBY 0
0
OenosnTn
Mnacmanu npuBpene u
CTaHOBHULLITBY CTaHOBHULLITBA
Mnacmann
npuBpeau
—2012. = leu. 2018. e aerycT 2019.
* [TocnegHunx rogvHa AnHapu3auuja nnacmaHa

CTaHOBHULLUTBY MMana je nspaxeH TpeHs pacta — ca 35,1%
(2012) Ha makcumanHux 55,2% (aBryct 2019). [loBorbHa
KpeTarba pes3ynTaTr Cy CHaXHOr naga OUHAPCKUMX KaMaTHUX
cTona, HUCKe 1 ctabunHe nHdpnauuje, kao n mepa koje HBC
npegysvma y unsby NogpLuke npouecy AuHapusaumje.

» InHapcka wreawa cTaHoBHULLITBA (pe3naeHara) je y 2018.
3abenexuna cHaxaH pacT of 22,2%, KOju je HaCTaBIbeH U Y
2019. 3a ocam meceum je nosehana 3a 11,0 mApa auHapa
Ha HOBW MakcuMym of 71,5 mnpa AnHapa y asrycty (Tj. Ha
72,2 MNpa AnHapa ykrbydyjyhu u HepesuaeHTe).

* [pouecy anHapusauuje OOMPUHOCU U emMucuja OUHAPCKUX
obBe3HuUa, n3gatux og crtpaHe EBRD y geuembpy 2016, n

Erste 6aHke y oebpyapy 2019. 19



TpaanuMoHanHO 6aHKAPCTBO, NMPETEeXXHOo
¢mHaHcMpaHo pgomahuMm geno3mTuMa

A.quBaTHa CTPYKTypa akKTtuBe 0aH KapcCkKor NMoborbwawe KBanuTeta aktmBe 0OaH Kapckor
CeKTopa CeKTopa
padcpmkoH 26. CTpykTypa akTMBe 6aHKapcKor ceKkTopa padukoH 27. KBanuTeT akTuBe — NpoGrieMaTMyHN KpeauTn
(mnpa PCL) (mnpa PCL, %)
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2.000
1.500 300 10%
1.000 17,5% 200 4,90%
5%
500
I I I 14,8% 100
0
2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. (2019.) 0 0%
aBr. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019.
(aBT.)
mQcTtano Kpeautn ®XoB =[0TOBMWHa W CPeAcTBa KOA LEHTpanHe 6aHke s \ICOU ucnpaske = ] HUBO HM%. f.c.
Vssop: HEC M3eop: HBC

* ABepavja npema pu3MKy TOKOM Kpu3e pfosena je [O
WHTEH3UBHUjEer MHBEeCTUpaka Yy HUCKOPU3MYHe ApxaBHe XoB,
yuje ce yyewhe HakoH 2015. ctabvnm3oBano Ha HeLWTO Make of
netMHe HeTo aktmBe 6GaHkapckor cektopa (17,5% Ha Kpajy
aBrycrta 2019).

» CnpoBohewe Mepa 3a pewaBawe NPL 3ajegHo ¢ pactom
KpeouTHe akTMBHOCTW [OBESNO je OO0 3HavajHor nonpasBibahsa
kBanuteta noptdonuja 6aHaka. Yyewhe NPL-a cmaweHo je
Ha HajHWKMU HUBO Of Mpornucvsaka TOr nokasarterba 2008.
roguHe.

* Ha kpajy asrycta 2019. roguHe ydewhe NPL y ykynHUM

Kpeoutuma je msHocuno 4,90% y3 3agpkaBatse penaTtuBHO
BMCOKMX cTona nokpuha, kako MCOU ncnpaBkama BpegHOCTU

* YIPpKOC WCTOPUJCKM HUCKMM KamMaTHUM cToraMa Ha [enosute,
NpuUCyTHa je cTabunHOCT AenosnTta CTaHOBHULLTBA U NpuBpeae y
CTPYKTYpU prHaHcmpamna, ca ydewhem og 47% v 27% y yKynHUm

obaBe3ama Ha kpajy aBrycta 2019., peCnekTuBHO. (60,9%).

* /1 nopepn Bucoke eBpov3auuje KpeauTHor noptdonuja, npucyTHa + OCHOBHY KaHanu cManetsa NPL 6unu cy oTnuc u yctynare
je BanyTHa ycknaheHoCT MMoBKUHe 1 obaBe3a C HETO OTBOPEHOM (npopaja) Tpehum nuuuma, y3 CBe W3PaXKEeHWju [ONPUHOC
nosvumjom og 2,5% perynaTtopHoOr kanutana Ha Kpajy aBrycra HannaTe. 17

2019.



KoH3epBaTMBaH OKBUP AONMPUHEO je
OTNOPHOCTN 6aHKAPCKOIr CEKTOpa Ha LLUOKOBE

Bucoka kanutannsoBaHOCT 6aHKapCKor Bucoka nMKBMOHOCT 6aHKapCcKor cekTopa
CeKTopa pe3ynTar je CHaXHUX
npyaeHuUujanHux mepa

pachmkoH 28. Kanutanusaumja cpnckor 6aHkapcKor cektopa padukoH 29. UHAMKATOPU NUKBUOAHOCTU CPICKOr 6aHKapCcKor
(%) cekTopa
25 2323 13 3,00
22 07 2,75
20 2,50 W\_/\’m 216%
2,25 N
2,00 \/ RS 2,15
15 1,75 /\MW\N 1,77
1,50
10 1,25
1,00
0,75
5 0,50
0,25
0 0,00
2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. (2;3;?-)
H) .
HokasaTterb agekBaTHOCTW Kanutana Jy e oKa3aTErb NUKBUAHOCTU (PEry n. MuH 1,0)
B MokasaTesb agekBaTHOCTU OCHOB HOT KanuTtana —YW MOKasaTerb MMKBMAHOCTU (pery . muH 0,7)
[Moka3aTerb anekBaTHOCTM OCHOBHOT aKUMICKOr KanuTana TNUP (oervn. muH 100%)
Masop: HBEC M3Bop: HBEC
* baHke nocenyjy 3HadajHe pesepBe KanuTana, LWTO UM * [lokazaTerbM nNUKBMOHOCTU C€ KOHCTaHTHO Kpehy Ha
omoryhaBa [a ce yCneLwHO HOCe C KpeaUTHUM PU3NKOM, Yak HMBOMMA 3HATHO BULLMM OZ PEryriatopHUX MUHUMYyMaA.
W Yy Ccnyyajy npeTnocTaBfbEHOr  HajneCUMUCTUYHUjEr
cueHapwuja y cTpec TectoBuma. * JlnkBngHa cpencrea YnHuma cy oko 35,8% yKyrnHe akTuee
*[lopeg BUCKMHE, KanUTanM3oBaHOCT GaHKapCKOr cekTtopa ©aHkapckor cektopa y aBrycta 2019. roanHe.
ognvkyje u pobpa CTpykTypa, Y Kojoj OkO 95% 4umHM
HajKBanMTETHNjU OCHOBHW akLUWjCKM KanuTarn. » OOgHOC Kpeauta v genosuta KnvjeHarta, Koju je Ha Kpajy
* Bucoky conBeHTHOCT ©OaHkapckor cektopa noTtephyje u asrycta 2019. rogmHe wu3Hocmo 92,1%, rosopu O
nokasaterb nesepuila, Koju je Yy perynatopHu OKBUP cTabunHoj  CTpykTypy  uHaHCUpawa W  yonwTte
Penybnuke Cpbuje yBegeH perynatmsom basen Il n unja je NMKBUOHOCTN BaHKapCcKor cekTopa.

BpegHOCT Ha Kpajy jyHa 2019. nsHocuna 13,8%.



CTpyKTYypHM Ccnajaosm
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CMmarmeHa BOIaTUJTHOCT LleHa XpaHe AOoNpPpUHOCHU
HUCKO] U CTabunHoj nHnaunjn

padukoH 30. QonpuHocu Mr. uHdnaumju no komnoHeHtama UMLU-a
(Mr. cTone, NPOLEHTHU NOEHN)

16 -

12

1t R
1T ER

-4
13579111357911135791113579111357911135791113579111357911135791113579
2012. 2013. 2014. 2015. 20359. 2017. 2018. 2019.
Y Cryre
I [IpepafeHa xpaHa
UMy vHdnaumja
WHpnaumonn uns

2010. EOll' .
mmm— Exepruja
m— |\HOycTpuWjckun Nnpon3soamn 6e3 xpaHe n eHepruje
s HenpepaheHa xpaHa

= = =[l03BOSbEHO OACTYNake

» KpaTKkOopo4Ha BONaTUITHOCT yKynHe nHnauuje y npoLunocTu BoheHa je yrrnaBHOM LeHama XpaHe.
* basHa uWHdnNauuwja je octana Hucka u crabunHa, U kpetana ce oko 1% y 2018, noTtBphyjyhu Hucke
nHpnatopHe nputucke. Tokom 2019. rogmHe kpehe ce 6nvM3y Ooe rpaHuLe AO03BOSLEHOr OACTynawa Of

umrba (1,5%).
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CtpykTtypa pacrta b/il1-a noBo/bHM]ja je

Pact bBAlM-a npe kpuse 6o je BoheH
NOTPOLUHOM, a HaKOH H€ MHBecTUUuMjama WU

N3BO30M
MpadukoH 31. AonpuHocu peanHom pacty B[iM-a
(Mr. cTone, y NpOLEHTHNM NOeHNMa)

14 -
12 HeTo n3Bo3 mmmm [1p)KaBHa NOTPOLUHA
1 mmmm QyKCHE MHBECTULMje mmmm [pyBaTHA NOTPOLUHA
=== [lpomeHe y 3anuxama === B[l
8 1 4.4
6 4
4 4
2 4
O i
20,7=
4+ M
_6 d
2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019.* 2020.*

* MpoueHa HBC

* 3HayajaH nNpunNUB KanuTana npe kKpu3e umao je 3a
nocneauuy pact bilNM-a BoheH NOTpoWwHOM, LUTO je A0BENO
Ao nosehawa cnosrbHe HepaBHoTexe. C npBMM Tanacom
Kpuse, TpeHa je NpeoKpeHyT. Ycneamo je cnopuvju, anuv
OApPXMBUjU pacT, BOheH HETO N3BO3OM U MHBECTULMjaMa.

* Bennke wnHBecTMUMje Yy ayToMOOWMCKOj] M HadTHO]
NHOYCTPUjn (2011-2012.) pane cy A0nNpuUHOC
pebanaHcmpaky eKoHOMUje.

* HoBM MHBECTULMOHN LMKITYyC, NOKpeHyT 2015. roguHe, BuLle
je nouBepcudukoBaH K BoAM Jarbem pebanaHcupary
€KOHOMUje U OAPXKUBOM pPacTy.

Hero y nepvoay npe Kkpuse

Y HapegHux net roaumHa CpbGuja he ce
nocreneHo npubnuxaBaTu  pasBUjeHUjUM

3emMrbama y norneny ctpykrype bil-a
padpmkoH 32. CTpyktypa BAlM-a

(yyewhe y BAM-y)

B [pvBaTHa NOTpPOLLHA B PuKCHe NHBECTULUWje
100 ® [Ip)aBHa NoTpoLLH-a HeTo 13B03

= lMpomeHe y 3anuxama

80 74,2

709 720705 691 690 681 680 677

60 -

40 -

20 -

20
2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019.* 2020.*

* MNpoueHa HEC

* Kao pesyntat agekBaTHUX jaBHUX nonutuka, pact bAl1-a
octahe LWMPOKO pacnpocTpareH 1 OOPXMB.

* [loTpowra he HacTaBuTM Oa pacte, anu crnopuje oA
ykynHor B[l-a, wrto he oTBopuTu npoctop 3a Behe
NHBECTULUMje.

*Ha cpegmwun pok, doukcHe uHBecTuumje he nosehaBatu
yyewhe y BAMN-a, ook he n3so3s poba n ycnyra BepoBaTHO
poctuhn 70% BAr1-a.

» CnpoBohere CTPYKTYpHUX pecopmn, nonpaerbamwe
NHBECTMLMOHOI ambujeHTa 1 npouec npuapyxmeawa EY
CTBOPWNU Cy OCHOB 3a 34paB pacT.
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Oap>xuB onopaBakK TPXXMLUTA pada U pacTt

CTtona He3anocneHocTn je AOCTUrIa MUHUMYM
y T2 2019. roauHe

"pacukoH 33. UHAKKaTOpU TpXKULWTA paaa npemMa AHKeTU o
papHoj cHasm, (y %)

0 68.2

60 -
49.2
50 -
40 -
30
20 -
10.3
10 -

0 i
™ T8 ™ T3 T™ T3 T1 T3 T T3 T1
2014.* 2015. 2016. 2017. 2018. 20109.

M3Bop: Penybnuuku 3aBoa 3a ctatuctuky Cpbuje.
* Mopaum 3 APC cy oa 2014. roauHe o6jaBrbeHN npema HOBOj MeTOA0mMornju.

. CTona napTvumnauuje Crona 3anocneHocTu
Crona HesanocneHocTn

» CTona He3anocneHoctn je y T2 2019. gocTturna ncTopunjckm
HajHWXY BpeaHOCT 1 usHocuna je 10,3%, wTo je 3a 1,6 n.n.
HWXe Yy OAHOCY Ha UCTU nepuog NpeTxogHe roauHe.

* [MoBOIbHM TPEHOO0BM Ha hopManHoOM TPXMLUTY paga notTudy

13 npuBaTHOI CeKTopa, rAe je 3anocneHocT nopacrna 3a
16,4% (jyn 2019./geu. 2014.), npe cBera y npepahuBaykoj
NHOYCTPUjK, ycnyrama npuBaTHoOr cekTopa n
rpaheBuHapcCTBY.

NPOAYKTUBHOCTH

Pactyhmu ponpuHoc yKynHe dpaKkTopcke
npoaykTuBHOCTU pacTty cpnckor BlM-a

"padukoH 34. KpeTar-e NpoAyKTMBHOCTU YKYNHe eKoHoMuje
(cTone pacta, y %)
5

N

w

N

=

o

2015-2016.

2017-2018.

2019-2023.*

B [1pogyKTUBHOCT Kanutan HPag * Bn

M3Bop: P3C, npepayyH HBC.
* Mpouexa HBC.

* Y nepuogy og 2015, pacty Bil1-a no3uTtuBHO gonpuHOCce
paa, kanuTtan u yKyrnHa aktopcka npogyKTUBHOCT.

* Ybp3awe pacta y nepuoay 2017-18. BoheHo je npe ceera
BpxMM pacTom NPoAyKTUBHOCTWU. JONPUHOC pagja Maku
je Hero y 2015-16, wWTO je KOMMNEeH30BaHO BULLNM
MHBECTULMjama.

* Y cpegH-eM POKY OYeKyjeMO joLU HWXWM OONPUHOC paja, a
BMWKW  OOMNpMHOC  KanuTana (ycneg  cnpoBohena
CTPYKTYPHUX pecopmn), AOK he OOrpuHOC
NPOAYKTMBHOCTM 6uUTM noBehaH Ha oko 2 n.n, wTo he
noactann KOHBEpreHuujy y [AOXOTKY Yy OOHOCYy Ha
pa3BujeHe 3eMJbe.
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TPproBMHCKM NAapTHEPU U EKCTEPHA TPaXKhba

padpmkoH 35. YBo3 po6e no 3emrsama y M1 2018. / 2019.
(MnH EYP 1 % ykynHor )

1600 45 705 ykynHor ysosa y 119
1400 - M12018. =M1 2019.
1200 - 8,9% 3oHa eBpa: 9

8.8% 8,65 o} 38,9%
1000 - CESEE: 22,5%
800 CIS: 11,7%
600 - 1 o

U7 36% 34% 309

400 | 2.9% 2 6% 2,5%
200 -

O i

Hem. Pyc. Wta. KuHa Maf. Typ. MNors. Pym. ®pa. Ayc. Yew. BuX

padcukoH 37. AHAMKATOP eKCTepHe TpaXHe
(ayropoyHu npocek = 100)

120

110

100

90

80

70

60
2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019.

M3Bop: EBponcka komucuja,HBC

"padpmkoH 36. N3B0O3 pobe no 3emrbama y M1 2018./2019.
(MrH EYP n % ykynHor )

1200 12,7%
14,4% ykynHor usBo3say N1 '19
1000 -
3o0Ha eBpa:
800 -
7,4% CESEE:
600 1 5,8% cls:
5,2%
4,5% 4,2% .
400 - 3, 7% 3,5% 3.3% 3,3% 3 3%
200 -
0 -

Hem. WUta. BuX Pym. Pyc UI Mah. MK Cno. Ayc. Yew. Xps.

n12018. =M1 2019.

42,3%

38,7%
6,4%

"padukoH 38. KpeTawe peanHor epeKTUBHOI AE€BU3HOI Kypca

(2005 = 100)

140 +
135 +
130 +
125
120 +
115 A
110 -

105 -

100

2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019.

*PacT npefcTaBrba anpeuuvjaumjy .
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PerynaTtopHu oKBup 3a cynepsu3njy 6aHaka

> [omahu perynaTopHu OKBUP 3a cynepBu3njy baHaka 3acHOBaH je Ha basen Ill ctrangapauma:

v

v

CeT NoA3aKkoHCKMX akaTa Kojuma ce CrnpoBofe OBM CTaHAapAu Ha NojeAnHaYHOj U KOHCONMAOBAHOj OCHOBU
npumenyje ce oa 30. jyHa 2017. roguHe;

MoyeB opf jyna 2017. roguHe, crnpoBefeHW Cy OarbM Kopauu y nornefny ycknahmBawa pomaher npasHor
okBupa ca basen Il ctaHgapanma;

OcHoBHM UuIbEBKU crnpoBohjewa OBUX cTaHdapaa jecy noBehawe OTNOPHOCTM ©GaHkapCKor cekTtopa
nosehawem KBanuTeTa Kanutana v yBOHeweM 3alITUTHUX CrnojeBa kanutana, 6orbe npahewe M KoHTpona
n3nNoxeHoctTn GaHaka PU3NKY NUKBUAHOCTWU, Jarbe jadyare TPXULIHE OUCUMMNMHE U TpaHCNapeHTHOCTU
nocrnosawa 6aHaka y Penybnuuu Cpbuju objaBrbmBarmeM CBUX peneBaHTHUX MHGoOpMaumja O NocroBaky
BaHke, kao 1 npunarohaBare U3BELLTAjHOr CUCTEMA HOBUM PeEryriaToOpHUM peLlernma;

[lo caga Hucy nageHTuukoBaHe notewkohe npunukom npumeHe basen Il ctaHaapaa;

HBEC he HacTaBuTn ga npeaysuma peryrnatopHe akTMBHOCTU Y Uuiby ycknahuBawa C NpaBHUM TeKOBMHaMa
EBporicke yHuje.

> Y peuembpy 2017. roguHe uU3MeH-€H je mponuc Kojum ce ypehyje ynpaBrbatbe pusmuuma b6aHke y LuIby
noborbliaka HaunHa Ha Koju GaHke ynpasrbajy pysmumma n yHanpehewa npoueca MHTepHe NpoueHe agekBaTHOCTU
kanuTana 6aHke.

»  PauyHOoBOACTBEHU W npyAeHUmjanHu nponucn cy 6naroBpemeHo npunaroheHn kako 6u ce omoryhuna npumeHa
MC®U 9 y 6aHkama op 1. jaHyapa 2018. roguHe.

» [lopep Tora, KOHTUHYMpPAHO Ce pa3Buja K jadya capajta ca CynepBM3opMMa MaTUYHUX 3eMarba baHaka koje nocnyjy
y Cpbujn n ogpxxaBa ce pegoBHa koMmyHukaumja ca ECB n EBA.
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HacraBak CtpaTterunje 3a pewasame HIJ1 kpeauTta
ycBajarweMm NPL NMporpama 3a nepuop 2018 — 2020.

EdekTn cTpaTtermje Ha ykynaH HMBo NPL-a EdekTn cTtpaternje Ha NPL paumo
pacpmkoH 39. BpyTo npobnemaTuyHn KpeguTn padukoH 40. Pauno npobnematMyHMx KpeguTa
(Mnpg PCO) (y %)

450 - 25 1
400 - 2,7

) 0,7
350 20

300 -
15 -~
250 -

200 - 427,3 10 - 229
74,3
150 A

100 - 135 5 - .

M Crarbe Kpajem nepuoaa B Ctatbe Kpajem neproaa 0,8

50 - 117,2 49
B Cmambere y TOKY nepuosa Cmarberbe y TOKy nepuogaa

0 - 31.8.2015.  2015. 2016. 2017. 2018. JaH.- Asr. 31.8.2019

31.8.2015. 2015. 2016. 2017. 2018. JaH.-Aser. 31.8.2019 2019

2019.
WsBop: HBC W3Bop: HBC
» CManere npobnemaTtnyHmx kpeamta y nepuogy asryct 2015. — aBryct 2019. roguHe msHocu 310,1 mnpa PCH, ook ce
pesyntat Ctparternje 3a NPL ornega Kpo3 MCTOPUjCKN HajHWXKKU HMBO nokasaterba NPL-a Ha kpajy aBrycta 2019. oa 4,90%.

[Mopehewem ca nctum nokasaterbem npe npumeHe CtpaTteruje (22,25%) NnpMETHO je UMMNPECUBHO CMakere 3a -17,35 n.n.

* N nopepn ycnewHe npumeHe CtpaTernje 3a NPL, Heonxo4HoO je npedy3eTn akTUBHOCTU Kako Bu ce pelumnu U npeocTtanu
npobnemun n omoryhuna ogpXnBoCT NOCTUTHYTUX pe3ynTaTta. ¥ TOM Luiby HEOMNXOAHO j€ KpeupaTn amOujeHT KOju TEXN paHoj
netekumju nssopa n yspoka NPL-a, ka0 n ycaspluaBawy MocTojehnux MHCTUTYTa YCMEPEHUX Ka pellaBary NoTeHuujarHo
HoBux NPL-oBa. Mimajyhu To y BMay, Ha cegHunumn Bnage Penybnuke Cpbuje 27. geuembpa 2018. roanHe ycBojeH je Nporpam
3a peluaBahe npobnematnyHux kpeauta 3a nepuog 2018 — 2020. roamHe ([Mporpam 3a NPL).

» Kao cactasHu geo lNporpama 3a NPL, AKUMOHM NnaH KOHKpeTu3yje nosba garser gokyca lNlporpama:

»  peluaBare nNpobrnemMaTtuyHMX noTpaxunsBaka Op>KaBHUX (PUHAHCKjCKMX NoBepuoLa, NyTeMm yCTynaka noTpaxusarka
N eBeHTyasiHor oTnnca npeocrtanor gena noptdonuvja

>  yHanpehere cTevajHor OKBMpa, Kao MHCTUTYTa Y pellaBaky NpobreMaTUYHNX NoTpaXkmuBara
»  HW3 aKTMBHOCTW YCMEPEHMX Ka NpeBeHUMju HacTajakba U akymynupaka HOBUX NpobnemMaTuyHmX KpeauTa
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3alTUTHM C/1I0jeBM KanuTasia — cnpoBoheme
Mepa MaKponpyaeHuujasiHe NoJIMTUKe

YBoheweM 3allTUTHUX cCriojeBa Kanutana nosehaBa ce oOTnopHOCT 6GaHaka Ha rybutke, cmamyjy ce
NPEKOMEpPHE UM NOTUEHEHE N3MOXEHOCTU N OrpaHMyaBa ce pacnogerna kanvrana.

OBu makpornpygeHumnjanHu MHCTpyMeHTn Tpeba da orpaHude CUCTEMCKE puU3uke Yy (OMHaHCUCKOM CUCTEMY,
KOju Mory 6mTu UMKNUYHE (3alITUTHU Croj 3a odyBake Kanutana M KOHTPaUMKIIUYHU 3aLlUTUTHU Croj) unu
CTPYKTYpHE npupode (3aWTUTHM CNoj 3a CUCTEMCKM 3HayajHe OaHke M 3aWTUTHWU Crioj 3a CTPYKTYPHU
CUCTEMCKUN PUSUK).

Cnepehu 3awTnTHU crojeBun kanutana npumeryjy ce y Penybnuum Cpouju:
— 3alTUTHU CNoj 3a OYyBak-€e KanuTana;
— KOHTpauuknnyHuM 3aWwTUTHU Croj KanuTana, y uwby ybnaxasawa W crpeyaBawa MNPeKOMepHOr
KpeauTHor pacrTa;
— 3awWTuTHKU Cnoj KanuTana 3a CUCTEMCKMN 3Ha4ajHe BaHke, y UMby OorpaHnyaBaka CUCTEMCKMX nocreamua
HeageKkBaTHUX noacTuuaja y cMucrny pasopusoBara nojeagnHux UHaHCUjCKUX UHCTUTYLN)A;

— 3alTUTHU Cnoj KanuTana 3a CTPYKTYPHU CUCTEMCKU PU3MK, pagn orpaHMyaBaka pusnka eBpounsaumje,
KOjW je jeaaH of KibyYHUX CTPYKTYPHUX, HELMKINYHUX CUCTEMCKMX PU3MKa NO CTAaOMNHOCT oMHAHCHjCKOr
cuctema Penybnuke Cpbuje.

3aluTUTHU CMojEBM 3a O4vyBawe€ KanuTana MOry ce cacTtojaTu camO M3 efleMeHaTa OCHOBHOr aKLmjcKor
Kanutana y usHocy of 2,5% puanvHe akTuBe 3a 3alUTUTHW Crioj 3a odvyBawe Kanutana, 1% wnu 2% pusnyHe
aKTMBe 3a 3alTUTHW Croj Kanutana 3a CUCTEMCKM 3HadajHe OaHke y 3aBUCHOCTU O HMBOA CUCTEMCKOT
3Ha4aja n 3% yKyNnHUX OEBU3HUX U [OEBU3HO WHOEKCupaHux nnacMaHa OaHke ogobpeHux npuvBpeau U
ctaHoBHUWTBY Yy Penybnuum Cpbuju 3a 3alITUTHW CrOj KanuTana 3a CTPYKTYPHW CUCTEMCKM pusMK. 3a
KOHTPAUUKITMYHW 3alITUTHKU Croj kKanutana yTepheHa je ctona og 0%.

3alTUTHU crojeBn kanutana npumemnyjy ce og 30. jyHa 2017.
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NMpo6nematnyuHun kpeantu (HIM)

aBryct 2019.

MpwvB pepHa opy ursa

dusnyka nuua

00 yeea:
CMAHOBHULUIMBO

Mpeny 3eha y ctevajy

OcrTano

YKy nHO

PewaBame nuTamwa npobnemMaTtuuHnx Kpeamrta
3axTeBaJsio je CUCTEeMCKM NPUCTYn — U Aano je pesynartarte

YKynHun
KpeauTm
(Mnpg EYP)

9,1

9,1

8,2

0,2

1,9

20,3

BpyTto HMN
(mnpg EYP)

0,4

0,4

0,3

0,2

0,0

1,0

Yuyewhe HMN y
YKYNHUM
KpeantTuma (%)

4,1

4,2

4,1

99,1

0,0

4,9

* Kpetawbe NPL-oBa HakoH ycBajawa CTtpaTternje 3a

pellaBarwe npobnemaTnyHMX KpeauTa, Hapo4uuTo Yy
2017 n 2018, noTtephyje ncnpasHOCT
MeNYMHCTUTYLUMOHANHOT U KOOPAWHUPAHOr npucTyna
koju je npeasuhen CtpaTernjom.

* [Mocne cmawerwa NPL nokasaterba y 2018. roanHm og
4,15 n.n., onagajyhu TpeHn je HacTaBibeH u y 2019.
roavHn, ytTuuaswm ga ce ydewhe npobnemMaTuyHmnx
Kpeauta CMmaku  4YeTupu nyta o [AOHoLleHa
CTtpatervje 3a UXOBO peLLaBaHe.

» Cmarerbe NPL paumja je LULMPOKO pacnpoCTparEHO U
3abenexeHo Yy CBMM CEKTOpMMa, OO KOojux je
Haju3paxkeHunje 6muno y oKBMpy cekTtopa rpaheBunHE.

*HactaBak pewaBawa nuTawa nNpodremaTUyHnX
KpeauTta, Y3 oOnopaBak KpeguTHE  aKTUBHOCTMU,
ponpuHehe garbem cmanwerwy NPL nokasaterba.
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lNpernen eKOHOMCKMX KpeTara y Cpbuju

*Mpojekunja HBC

Cpb6uja
2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019.* 2020.*

Peannu BAOMN, mr. ctone pacta (y %) 57 -2,7 0,7 2,0 -0,7 2,9 -1,6 1,8 3,3 2,0 4,4 3,5 4,0
MpuBaTHa noTpolksa (y %) 4,5 -3,3 -0,6 1,4 -1,7 -1,7 -0,1 -0,3 1,3 1,9 3,1 3,3 3,6
MpusaTHe uHBecTUUMje’ (Y %) 14,4 -23,6 -7,9 7,5 15,1 -7,7 -5,6 3,5 2,7 10,1 13,6 7,8 8,5
[OpxaBHa noTpowka (y %) 3,5 -1,7 0,0 1,6 0,4 2,1 0,9 -3,7 1,2 3,3 3,7 2,5 1,6
OpxaBHe uHBecTuumje (y %) -16,4  -16,6 0,0 -7,8 7,6 -35,8 13,6 14,0 22,0 -6,4 43,1 17,3 8,1
U3Bo3 (y %) 12,6 -11,5 16,9 5,6 2,9 18,0 4,3 9,4 11,9 8,2 8,3 10,1 11,1
YBo3 (y %) 10,1 21,9 01 7,2 0,6 6,5 51 4,0 6,7 11,1 11,6 10,5 10,4
Crona He3anocneHoct (y %) 13,6 16,1 19,2 23,0 23,9 22,1 19,2 17,7 15,3 13,5 12,7 n/a n/a
HomuuanHe 3apage (y %)° 18,0 9,0 7,6 11,2 9,0 6,2 1,4 -0,2 3,7 3,9 6,5 n/a n/a
HoBuyaHa maca (M3) (y %) 9,8 21,5 12,9 10,3 9,4 4,6 7,6 6,6 11,6 3,6 14,5 n/a n/a

MHaekc noTpowayvkux ueHa? (y %) 8,6 6,6 10,3 7 12,2 2,2 1,7 1,5 1,6 3,0 2,0 rpadmkoH 2.
HBC pecdepeHTHa KamaTHa crona’® (y %) 17,8 9,5 11,5 9,8 11,3 9,5 8,0 4,5 4,0 3,5 3,0 2,5 n/a
Dedunuunt Tekyher pauyHa BPM-6 (y % BAIM-a) 20,0 6,3 6,5 10,3 10,9 5,8 5,6 3,5 2,9 5,2 5,2 55 5,0

' He ykrbyuyje edekaT npomeHa y 3anmxama

2 Mopaum o nHdpnaumju ce ogHoce Ha Mr. uHdnaumjy y geuembpy: (PY/Pt-12)*100-100

3 [Nocnenru pacnonoXxue nogatak.

4 AHkeTa o pagHoj cHasu. Pesuaupanu nogaum og 2014. roguHe npema HoB oj meToponoruju APC.
® HomuHanHe 3apage ce of 2017. o6jaBrbyjy NpemMa HOBOj MeT Of0MNorUji.
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lNMpernep kpetama y 6aHKApPCKOM CEKTOpY

j aBrycrt
Cpbuja 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 20?9.
Bpoj 6aHaka® 33 33 32 30 29 30 31 29 27 26
Bpoj 3anocneHunx 29.887 29.228 28.394 26.380 25.106 24.257 23.847 23.055 22.830 23.181
Bpoj dounujana 2.487 2.383 2.243 1.989 1.787 1.730 1.719 1.627 1.598 1.605
HHI 6aHkapcka akTuBa 629 664 678 741 794 796 813 813 779 800
Yyewhe ctpaHux 6aHaka, % 73,5 74,1 75,2 74,3 74,5 76,1 76,7 76,9 75,4 76,4
AkTuBa (HeTO), mnH eBpa 24.015 25.211 25.322 24.827 24.545 25.059 26.253 28.440 31.931 33.280
Kanutan, mnx espa 4.720 5.104 5.198 5.186 5.074 5.090 5.122 5.631 5.725 5.869
KpeauTtu (6pyTo), MnH eBpa 15.324 17.204 17.273 16.140 16.170 16.175 16.442 17.565 19.406 20.292
oa 4vera 6pyto HIMI, mnHx espa 2.592 3.275 3.217 3.448 3.483 3.491 2.800 1.730 1.105 995
BpyTo HIJ1 noka3aTerb, % 16,9 19,0 18,6 21,4 21,5 21,6 17,0 9,8 57 4,9
WcnpaBske BpeaHoctn 6pyTo HIMM-a, % 47,2 51,0 50,0 50,9 54,9 62,3 67,8 58,1 60,2 60,9
[Aeno3utn, mnH eBpa 14.263 14.584 14.936 15.067 15.637 16.523 18.242 19.926 23.115 23.827
MpodouT npe onopesMBaH:az, MnH eBpa 241,0 12,0 102,5 -18,0 29,0 80,0 172,0 579,8 640,6 409,5
Moka3aTers aAeKBaTHOCTM KanuTana®, % 19,9 19,1 19,9 20,9 20,0 20,9 21,8 22,6 22,3 23,2
Moka3aTers aAeKBaTHOCTU OCHOBHOT aKuUMjckor Kanutana *, % - - - - 2 = 5 21,5 21,1 22,1
MokasaTers nesepuya **, % 5 = s - - - - 11,1 12,6 13,8
Pauuo nukBugHocTn 1,0 2,2 2,1 2,4 2,2 2,1 2,1 2,0 2,0 2,2
Moka3aTerb nokpuha NMKBUOHOM aktTmBom®, % - - - - - - - 239,5 213,3 216,2
Moka3aTerb AeBM3HOT pU3MKa, % 3,9 6,2 5,5 4.4 3,9 4.4 2,7 2,9 4,5 2,5
ROAZ?, % 1,1 0,0 0,4 -0,1 0,1 0,3 0,7 2,1 2,1 1,9
ROE?, % 5,4 0,2 2,0 -0,4 0,6 1,6 3,4 10,6 11,3 10,6
HeTo kamaTHa Map)l(as, % 4,6 4,6 4,3 4,2 4,3 4,3 3,9 3,7 3,6 3,3

* HBC je ony3ena noasony 3a pag Hosoj Arpo6aHum 27. okTobpa 2012. roauHe, Pass ojHoj 6aHum BojsoauHe 6. anpuna 2013. roauHe, TMpus peaHoj 6aHum Beorpap 26. okto6pa 2013. roauHe, YHueepaan 6aHium beorpan 31. jaHyapa
2014. rognHe n JyrobaHum Jyr6aHum ag Kocoscka Mutposuua 2. anpuna 2018. roavHe. HBC je nana gossony 3a pag Mirabank 16. neuem6pa 2014. roanHe, a 6aHka je novena ¢ pagom y anpuny 2015. roanHe. HBC je gana aossony 3a
pap Bank of China Srbija 20.12.2016. roauHe. Findomestic banka ad Beograd je 1. jyna 2017. roauHe npunojeHa Direktnoj banci ad Beograd. Jy6aHka an Beorpag je 23. gpeuem6pa 2017. roguHe npunojeHa AUK 6aHum ag Beorpag.
Pireaus 6aHka je 26. okTobpa 2018. npunojeHa OupekTHoj 6aHum. BojsohaHcka 6aHka 25. anpuna 2019. cnojeHa ca OTP 6aHkom (noa umeHoM Bojs ohaHcka).

2 bes ArpobaHke Ha kpajy 2011. roauHe: NpodmT Npe onopesnBarsa 296 MiH es pa; ROA 1,2; ROE 6,0. Bes PassojHe 6aHke BojsoauHe Ha kpajy 2012. roanHe: npodwT npe onopesanBarba 230 MiH espa; ROA 1,0; ROE4,7.
2 Mocnearu no3HaTt nopatak o 30.06.2019. roanHe

*YBeneH nmnnemeHTaumjom basena 3 u npatu ce oa 30.06.2017. roauHe
® HeTo KamaTHa Mapxa y OfIHOCY Ha MPOCEYHY YKYMHY aKTUBY
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