
0

Стање и изазови у финансијском систему 
– изабрана кретања

Конференција за новинаре 
Београд, 4. децембар 2015.



1

Садржај

Стање у финансијском систему

Кључни унутрашњи изазови и мере

Кључне поруке

1



2

Конзервативан регулаторни оквир допринео отпорности 
банкарског система

На крају Т3 2015. показатељ
адекватности капитала је износио
21,2%, што је знатно изнад
регулаторног минимума (12,0%).
Раст показатеља адекватности
капитала током 2015. године (са 20,0%
на 21,2%).

Капитализованост сектора је висока
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Извор: НБС.
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На крају Т3 2015. укупни депозити
чинили су 63,9% укупне пасиве
банкарског сектора, а капитал 21,4%.
Инообавезе учествују у билансној
активи са око 13%.

У структури извора средстава преовлађују 
домаћи извори финансирања, што умањује 

ризик од раздуживања 

Структура извора финансирања банкарског сектора
(млрд RSD)
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Банкарски сектор у Републици Србији ликвидан

Ниво показатеља ликвидности од 2,3
на крају Т3 2015. потврђује да је
банкарски сектор отпоран на ситуације
наглог повлачења извора средстава.

Показатељи ликвидности потврђују да је 
ликвидност сектора на високом нивоу
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Удео ликвидне активе у укупној активи је
висок и константно изнад 35%, што
потврђује способност сектора да
несметано сервисира доспеле обавезе.

У периоду након кризе највећи раст 
бележе пласмани у државне ХоВ

Просечан месечни показатељ ликвидности

Извор: НБС.
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Структура средстава банкарског сектора
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Макропруденцијални стрес-тестови показују високу 
отпорност система на шокове солвентности и ликвидности

И умерен и најгори сценарио
подразумевају јак шок

Показатељ адекватности капитала
банкарског сектора остаје изнад
регулаторног минимума чак и у случају
најгорег претпостављеног сценарија –
шок девизног курса је за 50% јачи у
односу на шок који се догодио у
периоду октобар 2008 – јануар 2009.
Солвентност система као целине
није угрожена!

И при већем повлачењу депозита
показатељ ликвидности се налази у
сигурној зони и није угрожен

Коефицијент ликвидности остаје знатно
изнад минимума и у случају најгорег
сценарија, који претпоставља повлачење
укупних депозита у износу који је двоструко
већи од оног који се десио у октобру 2008.
године.

Ликвидност система као целине није
угрожена! 4
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Проблематични кредити високи, али не угрожавају 
стабилност финансијског система 

Иако благо смањено, учешће 
проблематичних кредита и даље је 
високо – 22,0% на крају Т3 2015.

У току Т3 2015. учешће бруто проблематичних кредита у укупним кредитима је смањено
за 0,8 п.п. – са 22,8% на 22,0%. Пад је резултат благог раста кредитне активности, али и
наплате и отписа дела тих кредита.
Упркос њиховом високом учешћу, проблематични кредити не угрожавају стабилност

банкарског сектора, што потврђује и показатељ адеквaтности капитала, који је на нивоу
од 21,2%, као и резултати макропруденцијалних стрес-тестова.
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Учешће бруто проблематичних кредита у укупним кредитима 
по секторима и покривеност НПЛ-а
(у %) (у %)

Извор: НБС.
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Динаризација – стратешки циљ НБС и Владе

Динаризација кредита становништва расте,
а код привреде опада

Без динаризације депозита не може бити ни
веће динаризације кредита

Тенденције су још уочљивије кад се
посматрају нови кредити.

У току 2015. преко 66% нових
кредита одобрених становништву
било је у динарима.
У истом периоду свега 15% нових
кредита одобрених привреди било
је у динарима.

При нивоу од 42,0 милијарди динара у
октобру 2015, динарска штедња је била
2,4 пута виша него у Т4 2012.
Иако је учешће динарске штедње у
укупној штедњи и даље ниско (4,0%),
охрабрује њен готово константан раст.
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Динаризација пласмана 
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Својим мерама НБС наставља да обезбеђује и подржава 
монетарну и финансијску стабилност

Референтна каматна стопа је у 2015.
снижена за 3,5 п.п. (са 8,0% на 4,5%),
што се пренело на цену динарског
кредитирања. Просечне каматне стопе
на новоодобрене динарске кредите су у
2015. смањене код становништва за 3,7
п.п. (са 16,9% на 13,2%), а код привреде
за 3,4 п.п. (са 10,9% на 7,5%).

Динарске каматне стопе прате пад 
референтне каматне стопе…

…као и каматне стопе на динарске
државне ХоВ
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Смањене су и каматне стопе на динарске
државне ХоВ. Примера ради, каматне
стопе на тромесечне записе су смањене
за 4,1 п.п. (са 7,0% на 2,9%), а на реперне
петогодишње динарске обвезнице за 4,3
п.п. (са 10,8% на 6,5%).

Каматне стопе НБС и каматне стопе на државне хартије од 
вредности
(у %)

Извор: НБС.
*Петогодишње динарске ХоВ су први пут емитоване 24.1.2012.
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Извор: НБС.
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Постепено ослобађање девизне обавезне резерве појачава 
ефекат референтне каматне стопе 

Стопе девизне обавезне резерве се од септембра, током шест узастопних обрачунских
периода, смањују за по 1 п.п. (укупно за по 6 п.п.), тако да ће у фебруару 2016. оне
износити 20% (на изворе средстава рочности до две године) и 13% (на изворе дужих
рочности).
Ове мере су усмерене да, кроз смањење каматних стопа и раст кредитног потенцијала
банака, допринесу предусловима за раст кредитне активности.

Од септембра је настављено смањење 
стопе обавезне резерве на обавезе у 

страној валути
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Кључне поруке

Банкарски сектор је солвентан и ликвидан.

Банкарски систем је стабилан – резултати последње рунде
макропруденцијалних стрес-тестова потврђују отпорност система на
шокове.

Присутни су изазови, али су се инструменти на које смо се ослањали
показали као делотворни у ублажавању ризика.

Одговор на високо учешће проблематичних кредита је акциони план
НБС као и акциони план Владе, чија је реализација у току.

Евроизација кредита и депозита је и даље висока, али су резултати
на плану динаризације присутни – динарски кредити становништву
настављају тренд раста, а раст бележи и динарска штедња.
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Захваљујемо на пажњи


