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Hapoana 6anka CpOuje

MaKkpoeKOHOMCKa KpeTama
y Cpbmijun




OyyBakhe MaKpOeKOHOMCKe CTabunHocTu

Ynpkoc BuLegMMEH3NOHANHO] Kpu3n Koja Tpaje Buwe of 3 roanHe, Cpbuja je ycnena ga cadvyBa cTaburnHoOCT cBoje
€KOHOMMWje 1 MOBEpPEHE MOTpOLLUAYa U MHBECTUTOPA, O YeMy CBeLOYM KyMynaTuBHu peanHu pact BlM-a y nepuoay
2020-2023. og oko 12%, pekopaHu npunueu CIOW, HacTaBak pacTa 3anocneHoCcTu 1 3apaja y npMBaTHOM CEKTOPY,
Kao W HajBULLM HMBO OEBU3HUX PE3EPBM.

WHdnaumja je y nagy og anpuna, y oktobpy ce BpaTtuna Ha jegHoumdpeH HMBO, a y aeuembpy je ycrnopuna Ha 7,6%
mr. MHnauwja he onagatm y uenom nepuoay npojekunje - heH noBpaTak y rpaHuue uurba O4YeKkyje ce cpeauHOM
2024, a npubnmxaBawe LIeHTparHoj BpegHOCTU unrba Kpajem 2024.

Mpema conew npouenn P3C, peannn pact bAlM-a y T4 2023. nsHocuo je 3,8% wmr. (0,9% nacs.), Yyame je gogaTtHo
ybp3ao y ogHocy Ha T3. Peannu pact Bl-a je, npema npennmuHapHoj npouenun P3C, y 2023. nsHocmo 2,5%.

MpojektoBanmn pact BAlM-a 3a 2024. kpehe ce y pacnoHy 3-4%, a y 2025. n 2026. o4ekyjeMo gonaTtHo ybp3awe Ha
pacnoH of 4-5%, y ckrnagy ca HOBUM MHBECTULMOHUM LMKITYCOM NMoBe3aHuM ca npojektom Ekcno 2027.

HOedunumnt Tekyher padyHa y 2023. roguHm nsHocuo je 1,8 mnpg espa (2,6% B[il1-a), wrto npeacrasrba pekopaHO HUCKY
BpegHocT yyewha geduumta y BArM-y. 3a 2024. npojektyjemo aeduumt og 3,0 mnpg espa (4,0% bB[l1-a), ycneq
oYeKkmBaHor ybp3ara MHBECTULIMOHOT LMKnyca.

3axBarbyjyhu nponsBoaHOj 1 reorpadckoj AnBepcudnkaLnjm 1 N3BO3HO-opujeHTUCaHNM MHBECTULMjama, n3Bo3 Cpbuje
nokasao je oTnopHocT y 2023. ynpKoCc cMawewy Tpaxwe ns EY n permoHa u ycneo ga 3abenexu mr. pact m3Bosa
pobe n ycnyra og oko 8%.

Mpema APC, ctona HesanocrneHocTu je y T3 2023. unsHocuna 9,0%, wTto je 3a 0,6 n.n. HWKe Hero y T2. dopmanHa
3anocCreHoCT je 3abenexuna pact of 2,2% Ha HuBoy uene 2023.

duckanHa kpetawa y 2023. 6una cy 6orba of, ovekmBaHuX, y3 ocTBapeH gecdvuunt oa 181,1 mnpa anHapa (2,2% BArl-
a). Yuyewhe jaBHor gyra onwTe gpxase y B[IM-y Ha kpajy 2023. nsHocuno je 52,7% BAl-a.

PedepeHTHa kamaTHa ctona y pebpyapy 3agpxaHa je Ha HMBOY o 6,5%, umajyhu y Buay Oa je HacTaBibeHo Jarbe
CMakbere rnobanHnx nHpnaTopHMX NpuTMUcaka, kKao 1 aa je ycnoctaesrbeHa onagajyha nyrtawa gomahe uHdpnaumje mn
N 0a ce o4eKyje HeH noBpaTak y rpaHuLe unrba cpeguHomM OBe roanHe.

CrabunHocT 6aHkapckor cektopa je odyBaHa - ydyewhe NPL y HoBeMb6py je Ha HuBoy of 3,14%.



Mehyroanwmwa nHpnaumnja y aeuembpy ycnopunia Ha

Y cknagy ca oyekmBawuma HBC, uHcpnaumja

ce oa T2 Hanasu Ha onagajyhoj nyTamm...
pacukoH 1. Kpetarwse UML
Mr. cTone pacrta, (y %) v gonpuHocu (y n.n.)
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* Y nepuogy npe usbujarba akTyenHe kpuse vHdnaumja je y
npoceky nsHocuna oko 2%.

* [MpoceyHa vHdpnaumja y 2023. nsHocuna je 12,1%, wro je
6nncko octBapery n3 2022. rogunHe (11,9%).

*Y opHocy Ha Kkpaj 2022. roguHe, uHdnaumja je rotoBo
npenonosrbeHa u nsHocu 7,6% y geuembépy.

* MHpnaunja je og anpuna 2023. y nagy, npu 4vemy je
ycriopaBake Hapo4yuTo WHTeH3mBuUpaHo Yy [12, wTo je y
HajBenhoj Mepwn pesynTtaT ycrnopaBakwa pacTta ueHa XpaHe, a
3aTMM U LeHa y okBupy 6asHe nHopnaumje.

7,6%0 Mmr.

...y3 HWXMN HMBO Ga3He MHdnaumje y ogHocy
Ha YKYMHY

padpmkoH 2. flonpuHocu mefyroaunwtuoj 6asHoj nHdnaumju
(yn.n)

12 - duikcHa TenedoHuja, MHTEPHET, kabnoscka
11 A OcTano
PecTtopaHu u xotenu
mmmmm Bena TexHvKka v ayamo-susyenHu ypehaju
Xemujcku, apameLeyTCku Npon3BoAK, NEeKoBU
mmmmm Opeha v obyha
CTaHapuHe 1 TPOLLUKOBU CTaHOBak-a
. [JakeT apaHXMaHu
mmm— AyTOMOGWNW M TPaAHCMOPTHE ycnyre
e Ba3Ha yKynHo

=
o
L

P OoORrNMWHRAOGON®O

147100471004 7014710047101 471004 7100 4 71004 71004 7100 4 71004 7101 4 7100 4 710
2010.2011.2012.2013.2014.2015.2016.2017.2018.2019. 2020. 2021. 2022. 2023.

*Y nepuogy npe wu3bujaka akTyenHe kpude 6asHa
WHNauyuja je Takohe y npoceky nsHocuna oko 2%.

» basHa mH(nauuvja je y aeuembpy goaaTHO ycrnopuna Ha
6,5% wMr., yemy cy AonNpuHenM edeKkTu 3aollTpaBah-a
MOHeTapHe nonunTuKke, cnabseene TPOLUKOBHUX
npuTMUCaka u nag MHAaLMOHMUX OYeKMBaHLa.

* MHdnauynoHa o4veknBawa UHAHCUJCKOr CeKkTopa 3a
rogvHy faHa yHanpen ce Hamnase y rpaHvuamMa uuba u
npema pebpyapckoj brniymbepr aHkeTn nsHoce 4,2%.

* OyeknBarwa 3a OBe U Tpu roguvHe yHanpepq Takohe ce
Hanase y rpaHuyamMa uurba HapogHe 6aHke Cpbuije.



NHdnaumja he HacTtaBuTH Aa ce kpehe cunasHoM

UHdnaunja 6m y rpaHuue uurba Tpebano ga ce
BpaTu cpeauHoM oBe roguHe...

pacmkoH 3. Mpojekuuja nHdnaumje no komnoHeHTama (Mo, pebpyap 2024.),
(npoceyHe mr. cTone no Tpomeceydjuma y % 1 JonpuHocKu y n.n.)
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HadpT. nepusatun

-2 [NoTpolayke ueHe

T4 T2 T4 T2 T4 T2 T4* T2 T4*
2022. 2023. 2024.* 2025.*

* YcrnopaBawe MHNauuje pesyntatr  je edekaTta

Aocajallrwer — 3aoliTpaBakwa  MOHeTapHe  MONUTUKeE,

CMawerwa YBO3He WHdnauuvje, naga WHGMNALMOHUX

OYeKMBaHa, kKao 1 yénaxasara TPOLUKOBHUX NpUTUCKA.

* TpowkoBHM NpuTUCUM cnabe ycnea naga ueHa npuMapHux
NnosboNpUBPEAHNX MpPoM3BOoAa WU NOjeAMHUX WMHAYCTPUjCKUX
CMpOBUHa.

» [lesanHdnaTopHO OejCTBO MMa M HUCKa arperaTtHa TpaXKhsa,
npe ceera 36or cnopor rrnobanHor pacra.

nyTamkboMm

... AoK he ce UeHTpanHoj BpeAHOCTU UUIba
NPUGNMXUTH KpajeM roguHe

padukoH 4. Mpojekumja nudnaumje (Nol, pebpyap 2024.)
(mehyrognwme ctone, y %)

FORNWAUIO~N®O©

* Pusnymn npojekuunje npe ceera notudy u3 mehyHapogHor

OKpy>XeHa, a O[HOCEe Ce Ha reononuUTUYKE MpunMke wu
nsrnege rnobanHor npvBpeaHOr pacTa, Kao U HUXOB
edeKkaT Ha LieHe eHepreHaTa M NpuMapHUX Npom3Boda Ha
CBETCKOM TPXKULLTY.

* Kaga je pey o haktopuma M3 gomaher okpyxxewa, pusnum

npojekumje opgHoce ce Ha Op3nHy onopaBka pomahe

TpaXwe W KapakTep MnoSbonpuMBpeaHe Ce30HEe Yy OBOj

roavHN.

* YKYNHO rnocMaTtpaHo, pusnke npojekumje uHdnaumje

OLEeHYjeMO Kao CUMETPUYHE. 4



lMpojekToBaHu pacTt blM-a y 2024. y pacnoHy 3-4%, y

cpeakbeM PoKy peBMaupaH HaBuule, Ha 4-5%

PacT y 2024. he 6uTh Boh)eH nMyHOM noTpowwom n Y CPeAreM poky Cpbuja he 3aapxatu cHaxaH,

padmkoH 5. Kpetarse BIM-a padpumkoH 6. Mpojekumja pacta BAM-a (n3 dpebpyapckor MoW)
(mr. cTone pacTa, y % v gonpuHocu pacTty, y n.n.) (mr. cTone pacta, y %.)
12
14 Heto n3eo3 mmmm [1p)kaBHa NOTpoLUHb-a
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* MpoueHa HBC
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* 3axBarbyjyh 04yBaHOj MAaKPOEKOHOMCKOj U (PUHAHCKH|CKO] « PacT he y 2024. BoauTn gomaha Tpaxta, npu Yemy he sehoj
CTabuIIHOCTM M MNpaBOBPEMEHOM M CBEOOyXBAaTHOM MaKkeTy  mpuBaTHOj  MOTPOLULM  AOMPUHETM  HacTaBak  pacTa
EKOHOMCKMX Mepa koje cy doHene HapoaHa GaHka Cpbuje U 3anocneHocTn u 3apaga, a pacTy MHBECTMUMja peanusaumja
Bnana PC, Cpbuja je y Tpu KpusHe roauHe 3abenexuna npojekata y obrnactu caobpahajHe, eHepreTcke 1m KoMyHarHe
kymynaTtusaH peanHu pact bAil-a of 9,5%. UHpPacTpyKType. Ycrnesn ovekmBaHor ybpsara nHsectuumja u

* MNpema drew npoueHn P3C-a, peanHn pact BAM-a je y T4  Nn4YHe MOTpOLUHE, NpojekTyjemo Aa he yBo3 pactu Gpxe on
2023. u3Hocmo 3,8% Mr., WTO je y ckrmagy ca HedoasHo — M3BO3a, wWTO he 3a mocneguuy vMatv HeratuBaH AOMPUHOC
objaBrbeHOM npoueHoM pearnHor pacta b[lM-a 3a 2023. ogq  HETO u3Bo3a.

2,5%.

* [pojekunjy pacta y 2025. n 2026. cmo Kopurosanu HaBuLue,

«Mpema Halloj HOBOj MpOjeKUMju, oYeKyjemo ybpsarwe pacta Ha pacnoH 4-5% ysaxasajyhu peanusauujy uHBecTUUWja
peanHor BAM-a Cpbuje y 0BOj roamHn Ha pacnoH 3,0-4,0%, ¢ NNaHWpaHux 3a oApXxasak-e cneuujanisosaHe 13noxoe Exkcno
LueHTpanHom BpeaHowhy npojekumje og 3,5%. 2027. -
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NHBecTUUM]e 1 Aa/be Ha BUCOKOM HUBOY

NMocTnszawe MaKpPOEKOHOMCKe CcTaburnHocTu
npeTxoauso je UHBECTULIMOHOM LIMKITYCY, KOjn
je 3anoyet 2015. roguHe...

MpadukoH 7. Yuyewhe comkcHux nusectuumja y 6ar-y
(HomuHanHo, y % brl-a)

24,2 24,0 243
225 5, 233 233 23,6

20,0
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2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022. 2023.* 2024 .* 2025.* 2026.*
. HBECTMUMNje Op>KaBe
= [1puBaTHE MHBECTULMNjE

i *MNpoueH a HBC
==t==FpyTO MHBECTULMjE Yy OCHOBHE POHOOBE

* [lpema Hawwoj npoueHun, ydewhe UKCHUX WHBeECTUUMjA Y

HomuHanHom BAl-y je y 2023. un3Hocuno npeko 23%.
[pxaBHe nHBECTULUMje Ccy JOoCTUrne HMBO o oko 7% BlM-ay
2023. 1 o4YeKyjeMO Oda OCTaHy OKO TOr HMBOA Yy CpeaeMm

POKY.

* [Monasehun og aHanuse nnaHUpaHUX KanuTanHux npojekaTa y

MHGPACTPYKTYpu y HapegHe 3 roguvHe u npojekta Ekcno
2027, y cpegowemM poOKy oYekyjemMo pga ce ydeuwhe
nHeectuumja y brN-y naroe noseha.

...y3 auBepcucpukaumjy nasopa pmHaHcumpama
MHBeCcTULMja

padmkoH 8. KrbyuHu nssopu coHaHcupamwa mHBectuumja, (y
MITH eBpa)

14.000
12.000
10.000
8.000
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4.000
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2.000

-2.000

-4.000

2014. 2015. 2016. 2017.

[pxaBHe nHBecTuumje
B [lomahn MHBECTULMOHWN KpeaUTH (MpupacT)
B OuetbeHa NpodmTabunHocT gJomahux koMnaHuja
mCOnN

2018. 20109. 2020. 2021. 2022.

* PaHnjux roguHa wvHBeECTMUMje Cy Ce Yy BEeNiMKoj Mepu
ocnawane Ha C.

» 3axBarbyjyhn o4yBaHOj MaKpPOEKOHOMCKO] U (PUHAHCU|CKO]
cTabunHocTn, penatmBHOj CTabuNHOCTU OEeBU3HOr Kypca,
KaoO M cnpoBedeHo] uCKanHoj KoHconuaauuju, Yy
nocrneawuM roavHama ycnocTtaBSfbeHa Cy jol TPU CHaXKHa
cTyba (pnHaHcMpawa MHBECTULMja: BULIECTPYKO yBehaHa
NpouTabunHOCT npuBpene, WHBECTULMOHW KpeauTu WU
YyABOCTPYYEHE ApXXaBHE MHBECTULM]E.

* [Mopen Tora, npunue CAW gocturao je pekopaHe HUBoOE o4
4,4 n 4,5 mnpg espa y 2022 n 2023.



MakpoeKOHOMCKa U (PMHAHCU]CKa CTabUNHOCT
aoBesne cy Ao CHaxHor npunusa CAUN

MakpoekoHOMCKa U puHaHCHjcKka ctabunHocT ...Koje cy CEeKTOPCKMU ] reorpadcku
y3 CTPYKTypHe pecopme cTBOpMUNie cCy auBepcucgmkoBaHe U AoOMNpuUHOcCe  pacTy
noBosbaH am6ujeHT 3a COMN... 3anocfieHoCT! 1 U3BO3HOM NoOTeHUujany 3eMrbe
MpadbukoH 9. CekTopcka cTpykTypa CAN MpadukoH 10. Neorpadbcka cTpyktypa COU
(Mrpa eBpa) (Mnpg espa)
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2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. ~2021. 2022. 2023. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022. 2023.

s OcTano "paheBnHapCTBO N HEKPETHUHE
= TproBuHa = [IpepafhmBavka nHgycTpuja
o= CeKTOp pasmetbuBux fobapa* m EBpona ® Asunja m Ocrarak cBeTa

*MHAYCTPUja, NosbonpuBpesa, caobpahaj v ckNaguLTEHE, YTOCTUTE/LCTBO

*Op ykynHo 18,6 mnpa espa CAWN y nepvogy 2018-2022,  «MNpunue COW y 2022. roauHn nsHocuo je 4,4 mnpga eBpa

npeko 10 Mnpa eBpa yCMEepeHo je y pasMeHIbUBE CEKTOpE, (HeTo 4,3 Mnppa eBpa), a y 2023. roguHM je ocTBapeH HOBU
Of Yera CKOpO LLUECT MIIpA eBpa y npepanmBayky MHOyCTpujy. pekopaHM HMBO npunuBa oa 4,5 mnpa eBpa (Heto 4,2
» CekTopu npepanuBayke UHOYCTpUje ca Hajsehnm nNpunnBOMm Mnpa eBpa).

COWN (metancka uHAaycTpuja, ayTo, npexpambeHa, ryma wu -COM oy
nnactmka) 6enexe CHaxxaH pacT 3anocfieHOCTH, NPOU3BOAHE
n N3B0O3a.

* Cpbuja je npuBykna Buwe of nonoBuHe ykynHux COU vy
pernoH 3anagHor bankaHa y nepuoay 2018-2022.

reorpadpcku amBepcudukoBaHe, C pacTtyhum
ydyewhem 3emarba M3 asuvjckor permoHa noped EY koja je
rMaBHM CNOSbHOTPrOBUHCKN NApTHEP.



PexkopaHO Hu3ak aedhvumTt Tekyher payyHa je ocTBapeH y

Oedwuunt Tekyher pauvyHa y 2023. je uM3Hocuo
2,6% b[M-a, ycneg cHaxHoOr pacrta u3Bo3a M
HWXer yBo3a

"padpmkoH 11. BunaHc Tekyher padyyHa no KOMNoHeHTamMa
(Mripa espa)
10 4
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2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022. 2023. 2024.* 2025.* 2026.*
EPoba ®CekyHaapHu goxogdak [NpumapHu goxopak ®Ycnyre a [eduuut Tekyher padyHa

*Y nepuogy 2015-2023. Tekyhmn peduumt Cpbuje je 6uo vy
NOTNYHOCTW NOKpMBEH HeTo npunmeom CIW, a ovekyjemo ga 10
Oygoe cnyyaj My HapegHuM roauHama (NpojeKTOBaHM HETOo
npunue CON oa oko 5% B[il1-a).

* Hnke ueHe eHepreHaTa, anv M pacT M3BO3a MpepahuBayke
MHOyCTpuje, CTpyje M ycrnyra ytuuyanum cy Ha To ga aeduuuTt
Tekyher padyyHa Oyae 3HavajHO cmaweH, ca 4,2 mnpg espa
(6,9% b[l-a) y 2022. roguHun, Ha 1,8 mnpa eBpa (2,6% bAIM-a)
y 2023.

* 3a 2024. ouyekyje ce pecmumnt Tekyher payyHa og oko 4,0%
BAnM-a, npymapHO BONEH HOBUM MHBECTULIMOHMUM LIUKITYCOM, a Y
cpeawem poky bu Tpebano ga ce npmbnuxkum HMBoy oa 5% BAIM-
a, WTO je y rpaHuLamMa eKkcTepHe OOPXMUBOCTMU.

2023. rogaHmn

YOp3akbe MHBECTULMOHOI LUMKIyca y cpeaHem
poky Owuhe npaheHo cTabunusauujom yaena

wrTeagwe
padukoH 12. BunaHc wTeaHwe U UHBECTULMja

(y % B0r-a)
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15% A
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52% -48% -4,1%  -4,2% “40% _48% 50%

-10% - -6,9% -6,9%
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-2,9%

B BpyTo HauuoHanHa wredwa ® bpyto fomahe uHBecTuLmje B bunaHc Wwreawe 1 MHBeCcTUUMja

* Y 2023. ja3 lU-N cmareH ycnea pacta 6pyto HaumoHanHe
WwTeaHe.

* Y cpegwem poky ce ovekyje ctabunusauuja ygena 6pyto
HaUWOHanHe wreawe, y3 nocteneHn pact 6pyto gomahux
nHBectMumja y caobpahajHy, KOMyHanHy W €eHepreTcky
WHPACTPYKTYpy, Kao W Yy TMpojeKkTe mnoBesaHe ca
mMefhyHapoaHOM CBETCKOM nanoxbom Ekcno 2027.



[Noka3aHa OTNOPHOCT U3B03a U TOKOM Kpu3e; HUXXU YBO3
BoheH 60/bOM CUTYaLM]OM Ha TPXXMLUTY eHepreHaTta

HoBe wuHBecTMUuMje u noBehawe U3BO3HE MNMpojekunja ysuma y o63mp pna he ce HoBMu
noHyae o6e3beamhe BUCOK pacT u3Bo3a Yy MHBECTULMOHM LMKITyC oApasuTu M Ha pact
cpenHeMm poKy yBO3a onpeme u penpomartepujana

padukoH 13. U3BO3 pobGe u ycnyra 'padhmkoH 14. YBO3 pobe 1 ycnyra
07 (mnpn espa) 60 1 (Mnpa espa)
50 1 50 - N N

0 | mm "™
30 30 -
20 - 20 -

10 - 10 -

2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2010. 2020 2021 2022. 2023.* 2024.* 2025.* 2026.* 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020 2021. 2022. 2023.*2024.* 2025.* 2026 *
Ocrano ® [pepahuBayka nHA,. = MNorsonpuepena = /13803 ycnyra ¥ Onpema Penpoaykumja
E[]oTpowHa poba B HeknacudgukoBaHa poba

*MNpojekumja HBC mYB0O3 ycnyra

Y 2022. je OOWIO [0 MHTEH3UBHOr pacTa M3Bo3a pobe of * Tokom 2022. roanHe 3abenexeH je pacT pobHor yBo3a

28,0%, Koju je BOReH CHaXkHMM pacTom n3Bo3a npepaluBauke oA 34,1% w yBo3a ycnyra oa 37,0%. Hajgehun gonpvHoc
MHAOYCTpMje W pyaapcTBa, a jow 3HayajHuju pacTt je pacTy pobHor yBo3a MOTekao je o[ cpeacTaea 3a
3abenexeH kog usBosa ycnyra (42,1%) u BofeH je M3BO30OM penpoaykuujy (oko 60%), o yera je TpehuHa nocneamua
TypucThukix u VKT yenyra. Beher yBo3a eHepreHaTa, [OK je pacT yBo3a ycryra BohjeH

. TPaHCMOPTHUM N TYPUCTUYKUM YyCriyrama.
PobHu u3Bo3 HactaBuMO je ga pacte u y 2023. roguHn wm P P yP o

3abenexuo nosehawe op 3,7%, 3axsarbyjyhu pacty ussoza  °PobHu yBo3 je y 2023. roauHn cmameH 3a 4,8%, npu

npepahuBadke MHAyCTpUje, YHyTap Koje je y 16 oa 23 rpaHe Yemy je HajBehn JOMPUHOC CMarery NoTekao oA Maker
[enaTHocTu 3abenexeH pacT u3Bo3a. V3Bos ycnyra je 6umo yBo3a cpefcTaBa 3a penpoaykuujy y koje cnagajy u
Behu 3a 18,1%, BoheH pactom WKT, TpaHCMNOPTHUX U EHepreHTn (CMareH yBO3 eHepreHaTa 3a 1,7 Mipa espa y
NMOCNOBHMUX ycryra. ofHocy Ha 2022). C gpyre cTpaHe, yBo3 ycnyra y 2023. je

nosehaH 3a oko 15%.
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eorpacdpcka amBepcudpukaumja gonpuHesna je oTriopHOCTU
M3B03a TOKOM nepuoaa BMilueaMMEeH3UOHaJTHe Kpu3e

3HauvajaH rogMwbu pactT n3Bo3a ka Hemaukoj og
14% 3a6enexeH je y 2023. roguHM...

pacpmkoH 15. U3B03 pobe no 3emrbama y 2023 / 2022.
(MrH EYP 1 % ykynHor )

5000 -
4500 - 15,1% yKynHor usBo3ay 2023.

2022. =2023

4000 -

3500 EU: 64,6%

3000 CEFTA: 15,4%
i 0,

2500 6,9% 6.2% cls: 5,0%

2000 - 5,5% o

5,0%
4,3%
1500 | 40% 3.9% 3.8% 36% 340 330
1000 -
0 -

Hem. BuX MWra. Mah. Pym.

KnHa Pyc. Yewka Xps. bByr.

* 3Bo3 Cpbuje nokaszao je otnopHoct y 2023. ynpkoc
CMarery Tpaxme 3 EY u pernonHa. Hajsehu geo nssosa y
OBOM Mepuoay nnacupaH je Ha TpxuwTte EY, s3atmum Ha
TpxkuwTte LLEPTA 1 3emarba eBpoasujcke yHuje.

*[lo 3emrbama, Hajehe y4yewhe u3Bo3a je y Hemauky
(15,1%), BocHy u XepuerosuHy (6,9%), Utanujy (6,2%),
Mahapcky (5,5%), PymyHujy (5,0%) n Lipry Mopy (4,3%).

wro je npaheHo u pacTtom yBO3a W3
Hemauke.

pacmkoH 16. YBO3 pobe no 3emmsama y 2023 / 2022.
(MrH EYP 1 % ykynHor )

6000 -
13,1% yKynHor yBo3a y 2023.

5000 - 12,2% 2022 n2023
EU: 9
4000 R
CEFTA: 4,6%

3000 |
cIs: °,9%

2000
2,9% 2,8% 2,7% 26%

1000 ||

Hem. Kuwna MWrta. Typ. Pyc. Mah. Mo, Pym. ®pa. BuX Ayc. Yewka

» Hajgehn geo yBo3sa y 2023. notn4ye n3 semarba EY (oko
58%), a 3aTnUM 13 3emarba eBpoasujcke yHuje n LUIEDOTE.

* [Nlocmatpajyhn 2023. y opgHocy Ha mnpeTtxogHy, 2022.
roavHy, obum yso3a u3 Hemauke je npecturao obum
yBo3a u3 KuHe, unme je Hemadka noHOBO nocTana
3eMrba 13 Koje ce Hajsule yBo3u (ca yyewhem 13,1%).
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NMNoBOJbHA KpeTakba Ha TPXXULLUTY paaa U pacT
NPOAYKTUBHOCTMU

3HavyajaH [OonpuHOC  YKynHe  aKTopcke
NpPoAyKTUBHOCTM U KanuTtana pacty b[lM-a

JegHouudpeHa crtona He3sanocrneHoctTn y T3
2023. (9,0%)

padukoH 17. UHAnKaTOpM TpXKULWITa paga npema AHKeTU O pagHoj
cHa3su*, (y %)

"padukoH 18. KpeTar-e NnpoAyKTUBHOCTU YKYNHe eKOHOMUje*
(cTone pacta, y %)

60,0 - 55,2 558 558 8,0 7.7
503 518 524 529 529 522 AT S4T
! T 7,0
50,0 = =" 6,0
495 496 504 50,7 4.4
400 = g 456 470 471 48,6 5.0
" a0 B8 ’ 4.0
300 3.0 2
Y 18,9 2,0 T
16,4 1,0
,
11,2 97 110 95 101 96 9.0 0,0
10,0 - -1,0
2,0
0,0 3.0
2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022 T1 T2 T3 2015-2017. 2018-2019.  2020. 2021 2022.-2023. 2024.-2025.
2023.
M3Bop: Penybnuukn 3aBof 3a CTaTUCTUKY. e CTOMNA 3aMN0CHEHOCTU ® [popyKTMBHOCT KantaT mPan « BN

* APC nogaum pesmavpaHy npema HoBoj meTogonoruju u3 2021.

** Op 2022. nopaum ycknaheHnu ca nonucom 2022. Crona HesarnocneHocTn

=== CTOMNA aKTUBHOCTU

M3Bop: P3C, npepayyH HBC.
* Mpouena HBC.

* Y6p3are npuBpegHor pacta y nepmogy 2018-2019. 6uno je
BONEHO yrnaBHOM BPX1M pacToM NPOAYKTUBHOCTH.

* [lpema nogaumma n3 AHkeTe O pagHoj cHasu (ycknaheHu ca
nonvcom 2022), ctona Hes3anocrieHoctTu ce y T3 Hanasu Ha

jeaHoumdpeHoM HmBOYy M umsHocuna je 9,0% (-0,6 n.n. y
ogHocy Ha T2), ook je cTtona 3anocneHoctn nsHocuna 50,7%,
WwTo je pact og 0,3 n.n. y ogHocy Ha T2. Ctona HedopmanHe
3anocneHocTtu je y T3 nsHocuna 12,8% (+0,5 n.n. y ogHocy Ha
T2).

» Ctona aktmBHoCcTM (Nivua 15+) je y T3 2023. nsHocuna 55,8%,
yame ce W Jarbe HanasM Ha pPeKkopaHOM  HUBOY, W
HenpoMereHa je y 0gHocy Ha T2.

*Y 2020, CnNM4HO Kao WU y gpyrum 3emrbama, OO je Ao
npuBpemMeHor naga npoayKTUBHOCTM W  HeratmBHOI
JonpuHoca pafja ycreq cMmakwela CTorne naprvumnauguje
ycnen naHgemuje.

* Og 2021, NpOAYKTUBHOCT je FnaBHM MoKpeTay npuBpeaHor
pacTa, y3 3HavajaH OOMNpPUHOC U MHBECTULMja.

*Y cpedwem poKy Takohe oyekyjemMo Oa MpPOOYKTUBHOCT U
nHeecTuumje Byay rmaBHu nokpeTtaym pacta b[l1-a, ook he
OONPUHOC paga dbuTn HUXN.
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PacT 3apaaa 1 3anoc/ieHOCTU ToOkoM 2023.

PeanHn pact 3apaga y npuBaTHOM CeKTOpY Y Bucok HuBO (popmanHe 3anocneHoctTn 'y
nepuoay jaHyap - HoBem6ap 2023. (2,5% mr.) NpMBaTHOM CEKTOpY Ha HUBoy 2023.

padukoH 19. HommHanHe HeTO 3apaae No AenaTHOCTUMA,

(mr. ctone y %)

26,0

22,0

18,0

14,0

10,0

6,0

2,0

-2,0

MsBop: P3C.

= TproBuHa
Mpepahusayka nHaycTpuja

B AgMUHVCTPATUBHE AenaTHOCTH
Morsonpuepena

B /IHOPM. U KOMYH.

"padpmkoH 20. [lonpuHoC Mr. pacTy ykynHe cdopmarnHe
3anocneHocTU No AgenaTtHOCTUMa (Npocek nepuoaa, y n.n.)

Caobpahaj 1 cknaguiiTere 4,0 3,3
E [pafeBnHapcTBO
O6pasoBare 30
mYcnyre cMeLUTaja u ucxpaHxe '
= 3apaBcTBEHa 3awTuTa 20
JdABERBRERE
0,0 - — —
e || | || _— _—
-1,0
-2,0

2016. 2017. 2018. 20109. 2020. 2021. 2022. 2023.
M3Bop: P3C v npepayyH HBC.

= CTpy4He Aen.; AQMWH. gen. == [orbONpUBPEAa 1 MHA. MoSb.
WHayctpuja n BogocHabaeBame s [paheBnHapCTBO
= TproBuHa, Yroct., Caobpahaj, KT OcTtane genaTHoCcTH
Janyap-HoBembap 2023. e YKyrnHa dopmasnHa sanocneHocT (y %)

* ¥ nepwiofly jaHyap-Hosembap 2023, HoMMHaMHa NpoceyHa HeTo  * YKyMHa popmanta 3anocreHoCT je Ha Husoy uene 2023.
3apaga je nsHocuna 85.175 avHapa (726 espa) v Buwwa je 3a usHocuna 2,36 MAH nuua v BuWa je 3a 2,2% wmr. (51
15,0% wr. PacT je BofleH GpxuM pacTom 3apaga y npusaTHom  Xuibady nvua). OBaj pacT je BONEH pactom Yy NpuBaTHOM

cektopy (15,9% wmr.) Hero y jaBHOM (13,1% wmr.).

* Tokom 2023. je ocTBapeH ABOUUMPEH Mr. pacT MPOCEYHUX
3apaga Ko CKOpO CBUX AeNaTHOCTWU, a HajuspaxeHujn je y

cekTopy oA 2,8% wmr. (oko 48 xurbaga nuua), Y3 BUCOK HUBO
npoceyHor Gpoja 3anocrneHnx y npuMBaTHOM CeKkTopy (OKO
1,75 MnH nuua).

TProBUHW 1 NpepalBaYKoj HAYCTPUjU. * PacT 3anocneHocTn je npucytaH kod BehnHe OenaTtHOCTU.

* HomnHanHe HeTo 3apage cy TOKOM jejaHaecT meceumn 2023.
pacne HewTo Opxe oA WHGnaumje, anu N garbe He NocToje
3HayajHUjU MHGMATOPHU NPUTUCUM KOjU MOTUYY C TpXKuUWTa
paga.

Pact ce uctnde kog WMKT (3anocrneHoCT Ha pPeKopAHOM
HMBOy of oko 110 xurbaga nuua y Ageuembpy) m kop
CTPYYHUX W HaAy4yHUX penatHoctu (bpoj 3anocneHux Ha
HMBoy on 141 xurbage nvua), Kao M Yy npepanuBaykoj
NHOYCTpUjn (3anocneHocT nsHag 500 xurbaga nuua). 12



duckanHa kpertamwa y 2023. 60/ba 04 OUEKUBAHUX

Y 2023. pecdmumut Oyleta cektopa ApxaBe
n3Hocumo 181,1 mnpa PCL (-2,2% bAll-a)

MpadukoH 21. Mpuxoaun, pacxoam v pesynTaT GylileTa ceKTopa ApXaBe

JaBHM Ayr ocTtaje Ha cunasHoj nyTawbu N y
OKBMPUMA MaCTPULLKUX KpUTepujyma

padhmkoH 22. JaBHU Ayr (LeHTpanHu HUBO ApXaBe)

(y % B[Ar-a) (y % bAri-a)
80
60,0 - - 6,0 70,0 67,8
70
- 40 57,9 57,0 56,5
50,0 60 - 537 519 ’ 51 53
1,1 - 20
06 ' 50 -
40,0 - 7 " om Lo
| 02 I 40 -
30|0 1 -1,2 B '2‘0 30 -
2,2
200 | 3,5 32 A0 g
5.1 MpumaphHu pesynrar, 4.c. 4.1 L 6.0 10
’ —— ’ ]
1001 -64 -6,2 duckanHu pesynrar, A.c.
YKYNHMW GUnaHc Mpuxoaw, n.c. - -8,0 0 A : : : : : : : :
0 Pacxoau, n.c. -8,0 10.0 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022. 2023.
2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022. 2023. mm OcTane coP LIXD mmmEYP =mmyC[] ®smPC[] ——JaBHuOyT

*Y roguHama npe naHgemuvje, Cpbuja je enumuHucana
duckanHn geduumnT, a gpXaBHe MHBECTUUMje OoCTurne cy
6nunsy 5% bM-a.

* Buwn gedpmumnt y 2020-2022. HacTtao je kao nocrneguua

» Op 2021. rognHe, yyewhe jasHor ayra y BAl-y ce Hanasu
Ha onagajyhoj nyTtawu, ynpkoc ytuuajy mehyHapogHe
eHepreTcKke Kpu3e Ha pacT OyLeTCKMx nsgataka u Habaeky

BULLIMX pacxoga 300r naHgemuvje M naketa mepa noapLuke
npuvepean W crtaHoBHUWTBY, a y 2022. v nogpLuke
KOMMaHWjama 13 eHepreTcKor cekropa.

* Y 2023, je pedunumnt BylLleTa cektopa apxase nsHocuno 181,1
Mpna auHapa (-2,2% BAr1-a), n Tume 61Mo HWXM y 0QHOCY Ha
nnaH u3 pesngupaHe duckanHe crpatervje (-2,8% BAll-a),
npe ceera kao pesyntart Mawux Tekyhux pacxoga. Ydewhe
KanutanHux pacxoga 3agpaHo je Ha oko 7% B[l-a.

* Y cpefHwemM poKy oyekyjemo Bpahawe geduumta Ha HUMBO
oa oko 1,5% B[l1-a.

eHepreHaTa.

* Ha kpajy 2023, yyewhe jaBHOr gyra UeHTparnHe Agpxase Yy
BOM-y wn3Hocuno je 52,3% (jaBHM Ayr cCekTopa ApKasBe
52,7%) 1 cmakeHo je 3a 2,8 n.n. y 04HOCY Ha CTake Ha
Kpajy 2022.

* OYyeKyjeMO Oa kKao pesynrtaT Hwxer geduvuuTa jaBHU Oyr
HacTaBu cunasHy nytawy y HapeaHuM roguHama, Ha OKO
50% B[MN-ay 2026. roguHu.
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MoHeTapHM YyC/10BM Y NPETXOAHOM Nepuoay NOOLITPEHU NyTeM
pedepeHTHe KaMaTHe cTone u cTone obaBe3sHe pe3sepBe

Y debpyapy 2024. pecbepeHTHa kamaTHa ctona je Crtone

3agpxaHa Ha 6,5%
padukoH 23. KamaTHe cTone

(y %)
22

20
18

PedepeHTHa ctona HEC
= = = = [leN031MTHE OnakwmLe

= === KpeguTHe onakwuue
BELIBOR 1W
MpoceuHa peno cTona

16

14
12
10

8
6
4
2

0 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
2009.2010.2011.2012.2013.2014.2015.2016.2017.2018.2019.2020.2021.2022.2023.2024.

oGaBe3He pe3epBe nosehaHe vy

centembpy
padukoH 24. CTone o6aBe3He pe3epBe
(y %)
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40
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0

———=FX<2r
=== RSD <2r
FX >2r

RSD >2r

2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022. 2023. 2024.

Mpunukom poHowewa oBakBe oanyke, MO HBC je yszeo y HapogHa GaHka CpGuje je y centembpy nosehana

063up npBeHcTBeHO cnepehe cakTope:

* farbe CMakbene rnobanHux MHIaTopHUX npuTucaka, Kao u
ycrnocTtasrbeHa onagajyha nytawa gomahe uHdnaumje n HeH
OYeKMBaH noBpaTak y rpaHuue uurba cpemMHoOM OBe roguHe,

* YMHEHWLY Aa cy Yy npeTxo4HOM nepuofy nosehaHe pedepeHTHa
KamaTHa ctona u ctone obaBe3He pesepBe M aga he edektn Tnx
Mepa HacTaBUTM [a ce npeHoce Ha WHdnauujyy v y HapegHowm
nepuoay,

* IpeHoLlee Aocajalltser NoowTpaBakba MOHETApHE NOMNUTUKE Ha
KamaTHe CTone Ha TPXWULITY HOBLA, KpeauTa v WTedxe, Kao 1 nag
MHJNALMOHNX OYeKkMBaka PUHAHCU|CKOr CeKTopa WM npuepene 3a
roauHy faHa yHanpen ykasdyjy Ha equKacHOCT TPaHCMWUCUOHOT
MexaHu3Ma MOHeTapHe NosnmTuke

obaBe3Hy pe3epBy:

ecTone obaBe3He pe3epBe Ha [OEBU3HY OCHOBULY
nosehaHe cy 3a no 3 n.n. (Ha 23% n 16%, 3a obasese
ca YroBOpeHOM pOYHOWNY A0 W Npeko ABe roavHe,
PeCneKkTMBHO), Y3 MnoBehawe AUHAPCKOr u3aBajaka
AeBu3He obaBesHe pesepBe 3a nNo 8 n.n. (Ha 46% wu
38%, 3aBUCHO Of pOYHOCTN 0baBesa).

ecTone obaBe3He pe3epBe Ha [OUHAPCKYy OCHOBMULY
nosehaHe cy 3a no 2 n.n., Ha 7% wn 2%, 3aBUCHO Of
po4HOCTM obaBe3a.

HajBaxHuju echekTn No AoHOLWEHY Mepe:

* [loBy4eHO je BULIKOBA NMUKBMAHOCTWU Yy M3HOCY OKO 114
MnpA anHapa (20%).

* [loBehaH je 06um npomeTta Ha O/N MHT. 1§



MoHeTapHM YC/10BU Cce oApakaBajy Ha LieHy (PMHaHCUpatba

KamaTHe cTone Ha auHapcke apxaBHe XoB cy y
nagy nocneawux Meceum

pacpmkoH 25. KamaTtHe cTone Ha NPUMapHOM TPXKULLUTY ApPXaBHUX
AuHapckux XoB

(Ha roguwHemM HMBOY, Y %)
15

13

11

3

1 T T T T T T T T T T T
2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022. 2023. 2024

3 meceua 6 meceum 53 Hepembe 2 roguHe*
3 roavnHe 5 rognHa 7 roavHa ¢ 8roavHa
¢ 10 roaunHa 12 roanHa

M3Bop: MuHMcTapcTBO hrHaHcHja.
* Vckrby4eHe kynoHcke XoB umja je kamaTHa cTona BesaHa 3a pedepeHTHy kamaTtHy ctony HBC.

* Yyewhe gyropoyvHux auvHapckux XoB (5+ roguHa) nosehaHo je ca
2% y 2012. Ha rotoBo 90% y 2024. rogvHu, y3 npoayXewe

AVHapCKe KpuBe NpuHoca Ha 12 roguvHa.

* HactaBrbeH je nag ctona npuHOCca, kao pesyntart Mawe nortpebe
ApxaBe 3a uHaHcMpaweM, naga rnobanHux cTonma npuHoca U
HWXe npemuja pusnka 3emrbe. Ha aykuujama 3a npopajy 8r
AnHapckmx XoB y jaHyapy u cdebpyapy oBe roguHe, 3abenexeHa je

pekopaHa peanusaumja, y3 3Ha4yajHo y4yelwihe n Hepe3sngeHara.

* Og 30. jyHa 2021. gnHapcke obeesHuue Cpbuje cy ykibydeHe Yy

nHgekc obsesnuua J.P. Morgan GBI-EM index.

NPUBaATHOI CEeKTopa

HakoH pacTta y npeTrxogHoOM nepuoay, KamaTHe
cTone Ha AMHapCKe KpeauTe NpMBaTHOM CeKTOpy
cy y T4 2023. 6naro cmaweHe

padhmkoH 26. KamaTtHe cTone Ha HoBoofobOpeHe KpeauTe
(Ha roguwHemM HM1BOY, y %)

24 A
20
16
12

8

4

0 T

2011.2012.2013.2014.2015.2016.2017.2018.2019. 2020. 2021. 2022. 2023.
KamaTHe cTone Ha AuHapcke kpeauTe 3a obpTHa cpeacTBa NpuBpeau

KamaTtHe cTtone Ha AOVHapCKe roToOBUHCKe KpeauTe CTaHOBHULLTBY
= = == KamaTHe cTone Ha eBpounHaeKkcnpaHe MHBeCTULIMOHE KpeauTe npuepean

= = = = KamaTHe CTone Ha eBpouHAeKcupaHe ctambeHe KpeauTe CTaHOBHULLTBY
* [lo pgeuembpa 2014. roanHe, roTOBMHCKN KpeauTu cy Gunm y okBupy octanux KpeawTa,
HaKoH Yera cy npukasaHu kao nocebHa kateropuja.

* Y cknagy ¢ yMepeHujuM TeMMoM MNooLTpaBaka MOHETapHe
nonutuke 2023. roguHe, KamaTHe CTone Ha HoBe AUHapCKe
KpeguTe npvBpeauM M CTaHOBHMLLTBY Cy CTabununsoBaHe
TOKOM MpPEeTXOAHUX Meceun, a TOKOM T4 Heke cy u Gnaro
cmareHe. Y geuem0bpy cy kKamaTHe cTone:

- Ha KpeguTe 3a 0bpTHa cpeacTBa nsHocune 8,2%,

- Ha rOTOBUHCKE KpeauTe CTaHOBHULLTBY CMaheHe Ha 13,2%.
HakoH wTto je HBC poHena oanyky ga OrpaHuMyM HUBO
KamaTHUX CTona Ha eBpouHAEKCupaHe ctambeHe Kpeaute oo
Kpaja 2024, wuxoBa NpoceyHa kamaTHa cTona 6enexu nag
of, oktobpa, 1y geuembpy je nsHocuna 5,0%.
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Y cknaay ca pacTtoM LeHe 3agy)XuBaka, KpeaguTHa
AKTUBHOCT ycnopasaJia je Tokom 2023.

KpeauntHa akTUBHOCT Gnaro je yop3ana kKpajem

roguvHe...

padpumkoH 27. Kpeantn npuBpeamn m CTaHOBHULITBY
(mr. cTone pacTta, y %, no ctanHom kypcy, 31. oktobap 2022.)

25*,
20 -
15 -
10 -
5 -
0 -
5 -

-10 -

215
2009.2010.2011.2012.2013.2014.2015.2016.2017.2018.2019.2020.2021.2022.2023.

CTaHOBHMLLITBO MpuBpena = YKyrnHo

* YKynHu gomahu kpeamTtu nosehanum cy y 2023. 3a 1,1%.
KpeonTtHa akTMBHOCT je ycriopasana Tokom 2023, Ha wTa
Cy yTvuane BuLWe KamMaTHe CTone ycried 3aoluTpaBara
moHeTapHe nonutuke HBC wn EUB, pgocnehe kpeguta
0400peHnX y OKBMpPY rapaHTHe LemMe, Kao M NOOLUTPEHM
KpeanTHu ctaHgapan 6aHaka.

* Kpeautu ctaHoBHUWTBY nosehaHu cy y 2023. 3a 1,2%, a
KpeanTtu npmuspeamn 3a 0,9%.

-10

yeMy je OONpUHEO pacT KpeauTa npuBpeau y

AeuemMb6py

padomkoH 28. [lonpuHOCK Mr. pacTy KpeauTa npuBpeaun
(y n.n., no ctanHom kypcy, 31. oktobap 2022.)

20
15

10

||| |I| v L L T
(1] A ke
i i
I 1

-15 | T T T T T T T T T T
2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022. 2023.

I |/IHBECTULMOHN B 32 NMKBUOHOCT M 06pTHa cpeacTea
3a 13Bo3 3a yBo3
s Ocranu Mo TpaHcakuMoHUM padvyHUMa

——— Mr. cTona pacta kpeauta, y %

* UuBecTuumoHu KpeauTu cy y 2023. nosehann 3a 4,4% n y
Aeuembpy unHunmu cy 41,9% yKkynHux Kpeauta npuBpeau,
AOK je yyewhe Kpeauta 3a NUKBUMOHOCT M OOpTHa
cpeacTBa n3Hocuso 46,8%.

* Kpeautn opobpeHu mMukponpeaysehuma, manum wu
cpeawuMm npeaysehuma uyuHunm cy 59,1% yKynHux
KpeauTa npuBpean y aeuemopy.
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N y nepuoay Kpu3a ouyyBaHa je penaTuBHa CTabunHocTt
AEBU3HOI KypCca U KpeaUuTHU pejTUHr

NMpemuja pusmka Cpbuje je cmawseHa y 2023.

padukoH 29. NokasaTers NnpemMmuje pusnka 3a gyr y eepuma — EURO EMBIG
(oHeBHM nogauy, y 6a3HUM noeHuma)
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——— EURO EMBIG komn. Typcka
Mahapcka LipHa Nopa
PymyHuja XpBaTcka
CeB. MakegoHuja = Cpbuja

810 13579111357 911135791113579111

2019. 2020.

*Ycnen cmareHa

2021. 2022. 2023. 2024.

rmobanHe HEU3BECHOCTM U MNOBOSbHUX

Aomahunx MakpOeKoOHOMCKMX nsrnena, npemuja pusnka Cpbuje je
cMmaneHa y 2023, OoK je y jaHyapy roTOBO HEMPOMEH-EHA.

* AreHuunje Fitch (y aBsrycty 2023 u cdebpyapy 2024) n S&P (y
okTobpy 2023) noTtBpaune cy KpeaouTHu pejtuHr Cpbuje Ha

HuBoy bb+,

y3 3agpxaHe cTabunHe wusrnege. Moody’s je

3agpxana kpeantHu pejtuHr Cpbuje Ha HnBoy ba?2 y3 ctabunHe
narnege (centembap 2023).

*«Kao daktope

KOju onpegerbyjy 3agpxaBake KpeauTHor

pejTMHra areHuuje WUCTUYY. MOBOSbHE u3rnene 3a MnpuBpeaHn
pacT y cpegwem poky, npunme COW, kpeanbunHy moHeTapHy

NOJINTUKY,

nsrpafeHy OTMOPHOCT €EKOHOMMje Ha pusnKke u3

MeNyHapoaHOr OKpyXewa, ypeheHe jaBHe puMHaHCuje, Kao wu
ycnex y cnpoBohery CTPYKTYPHUX pedopMu.

OapxaHa je cTabunHoCT AeBU3HOr Kypca, Y3
AeBU3He pe3epBe Ha PeKOPAHOM HUBOY

padhmkoH 30. KpeTawe Kypca auHapa u TpaHcakumje HBC Ha OT-y

(EUR/RSD)** (y mnH EUR)
igg I TpaHcakuunje HBC Ha AT, meceyHo 1.000
130 (a.c.)* 800
125 e EUR/RSD, Mece4Hu npocek (n.c.)** | 600
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115 | |
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-200

gg -400

85 -600

E;g -800

70 -1.000

65 -1.200

2009. 2011

* + HEeTO KyMnoBUWHa;
** 1 EURy RSD.

* Ha HuBoy 2023. guHap je ojayao npema espy 3a 0,1%. Ha
anpeuvjaunjcke  NpuTUCKe  odpaxaeajy  ce  MOBOSbHa
nnatHobunaHCcHa KpeTakwa, BUCOK OTKYN €(EeKTUBHOI CTpaHOr
HOBUA M NpWIMB [eBu3a MO OCHOBY MOCMOBa C MNNaTHUM
KapTuuama.

2013.  2015.
- HeTOo NMpoAaja.

2017. 2019. 2021. 2023.

*Ha noyetky 2024. roguHe HakpaTKO cy OunvM nNpucyTHM
aenpeunjaumjckm nNpuTUCUW, anuM ce 0f CcpeauHe jaHyapa
MOHOBO jaBrbajy NPUTUCUM Ha jayarse AnHapa. Y jaHyapy 2024.
BPe4HOCT AUHapa je HernpoMeHeHa.

* Heto kynoBuHa gesusa HBC Ha MAT-y y 2023. u3Hocuna je

3,94 Mmnppg eBpa, Aok je y jaHyapy HBC HeTo npogana 45 mnH
eBpa.

- [leBn3He pe3epBe cy Kpajem jaHyapa usHocune 25,0 mnpa
€Bpa, LWTO je HUXOB HajBMLLN HMBO A0 cada W 3HATHO MsHag
cTaHfapaa Kojuma ce yTBphyje HMxoBa afeKkBaTHOCT.



Oa ycBajarba cTpaTermje ocrBapeH je 3HauvyajaH
Hanpeaak Ha NoJby AMHapu3sauuje

MakpoeKoHOMCKa CTaOMITHOCT AOMPUHOCHU CTaHOBHULUTBO Ce MAOOMMHAHTHO 3agyxyje Yy
npouecy AMHapusauuje AVWHapuMMa u AUHapCKa WTeAHba je Ha peKopAHOM
HUBOY
pacdhmkoH 31. [AduHapusaumja nnacmMaHa U Aeno3uta ceKrtopa pacpmkoH 32. [OuHapu3aumja cekTopa npuBpeade MU cekTopa
npuBpeae U CTaHOBHULLTBa M AWHAPCKMU A€o jaBHOr Ayra CTaHOBHMLUTBA
(y %) (cTarway %) [enoantv npuspene
50 -
60
44,4
45 -
MnacmaHun npuspeaun n Oenosntn

40 - CTaHOBHMULUTBY CTaHOBHULWITBA

0
35 -

0
30
25 -

Mnacmann [eno3nTtun npuepeae n
20 - CTaHOBHULLTBY CTaHOBHULLTBA
15
2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022. 2023.
e []N12CMaHWN NPMBPEAMN U CTAHOBHULLTBY, CTatba Mnacmanu npuspeam
[eno3nTtu npuBpeae v CTaHOBHULUTBA, CTaka e—2(012. e reriembap 2023.

[wvHapcku geo jaBHor gyra .
* [locneawunx rogunHa OunHapu3auuja nmnacmMaHa CTaHOBHULLTBY

nMana je uspaxeH TpeHg pacta — ca 35,1% (2012) Ha 54,0%
(aeuembap 2023) — kao pesyntaTt mepa koje HBEC npegysnma y
UUIby noApLuke npouecy AvHapusaumje.

* HBEC nogctuye npouec avHapusaumje kpo3 obesbeherne Hucke u
cTabunHe wHnaumje y cpeareM poKy, OvyBake periaTUBHe
CTabMnHOCTM [OEeBU3HOr Kypca, Kao WM OpyruMm mepama Kojuma

noAcTnye AMHapcKe U3Bope prHaHcUparsa. _
 uHapcka WTeaHa CTAHOBHULLTBA je 3abenexuna cHa)xaH pact

° BJ‘Ia,EI,a. OONpPUHOCK ﬂ,MHapM3aL|,MjM nopeckomMm MnoOJINTUKOM U y nepuoay 2018-2021. (22% y 2018, 31% y 2019’ 17% y 2020.
pasBojemM _Tpmmuna AvHapckux XoB — yyewhe pgyra y PC[O n 12% y 2021), AOK je HEeHO NPUBPEMEHO CMaHEeHE Y MPBUM
nosehaHo je ca 2,5% (2008) Ha 21,7% y Aeuembpy 2023. Meceuuma 2022. nocrieamua pactyhe Hen3BECHOCTM 13a3BaHe

 NuHapusauuja genosvTa npyMBpeae M CTaHOBHMLLTBA noBehaHa je  €CKanalujom reononMTuykmux TeHsnja Ha MehyHapoaHOM HUBOY.
3a 25,1 n.n. y ogHocy Ha kpaj 2012. n y geuembpy 2023. nsHocuna
je 44,4% wro je pocagaiiwun makcumyMm. [lnHapusaumja nnacmaHa
CEeKTOpy npuBpede M CTaHOBHUWITBA je y Aeuembpy u3Hocuna
34,4% (wrTo je 3a 6,4 n.n. BULWe y ogHoCcy Ha kpaj 2012).

+Op jyHa 2022, guHapcka wTefHwa Ce MOHOBO Hamasu Ha
y3nasHoj nyTawn AOCTWXKYAM HOBE HajBULLE HMBOE -- TOKOM
2023. nosehaHa je 3a 43,2%. PacT je HacTaBrbeH u y jaHyapy
2024. kapa je noBehaHa 3a rotoBo 5 mnpg AuHapa Ha 142,818
MNpA4 AvHapa.



TpaauunoHasiHO 6aHKapCTBO, NPETEeXHOo
¢dmHaHcmpaHo gomahum geno3MTuMa

ApekBaTtHa CTPYKTypa akKTtuBe GaHKapCKOF
CeKTopa

pacpmkoH 33. CTpykTypa akTMBe 6aHKapCcKor ceKkTtopa
(y mnpg PCA)
7.000 Ocrano
KpeanTtu

mm XOB

6.000 -

5.000 - ™= [OTOBMHA M CPEACTBA KOZ LieHTpanHe GaHke

Y KYMHO

4.000 -

3.000 -

2.000 -

1.000 -

0,
1236 91236 9123 691236 9123 691236 9123 691236 9

2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022.
W3Bop: HBC

* ABep3avja npema pu3MKy TOKOM Kpu3a pfosena je [O
WHTEH3MBHUWjer MHBecTUpara y XoB (NpBeHCTBEHO HNCKOPU3NYHE
ApxaBHe XoB), ynje ce yyewhe HakoH 2015. ctabunu3osano u
Ha kpajy HoBemb6pa 2023. nsHocu 11,5% HeTo akTuBe GaHkapcKor
ceKrtopa.

* [MpucyTHa je cTabunHocT geno3nta CTaHOBHULLTBA U NpusBpeae y
CTPYKTYpU prHaHcupamna, ca ydewhem og 44% v 33% y yKynHUm
ob6aBe3ama Ha Kpajy HoBeMbpa 2023, pecneKkT1BHO.

* I nopepn BUcoke eBpousaunje kpeauTHor noptdonuvja, npucyTHa
je BanyTHa ycknaheHOCT MMOBUHe 1 obaBe3a C HETO OTBOPEHOM
nosuumjom oA 1,9% perynaTopHor kanutana Ha kpajy HoBembpa
2023.

NMobGosbwake KBanuteTa akTuBe 6aHKapcxor
CeKTopa

padukoH 34. KBanuTeT akTuBe — NpobrieMaTUyHU KpeauTn
(y mnpa PCL)

500 - mmmm CekTOp (hHaHCKja 1 ocurypama
N JaBHUW He(PUHAHCH|CKK CekTop
CeKTop NpUBpeAHUX ApPYLUTBA
400
CekTop npenyseTHUKa
CekTop onwiTe ApxaBe
s CeKTOp CTaHOBHULITBA
300
CekTOp CTpaHux nuua
PervictpoBaHy norbonpuepeaHu
npoussohaun
200 CeKTop Apyr1x NpaBHUX nuua
YKynHo
v (aaaaaanmAne
0 AL L LR s sttt AR A T

123 6 9123 6 9123 6 9123 6 9123 6 9123 6 9123 6 9123 6 9
2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022.
W3Bop: HBC

» CnpoBohewe Mepa 3a pewaBawe NPL goBerno je oo 3HayajHor
CMareHa arnconyTHOr u3Hoca MpobremMaTuyHux Kpeguta vy
noptdonujuma 6aHaka. AnconytHn HuBo NPL-a je y HacTtaBuo
na mupyje Tokom 2023, N garbe je 3HaTHO UCMOoA MNPEeTKPU3HOr
HMBOA.

* OCHOBHM KaHanu cmakwewa NPL 6unu cy Hannata, oTtnuc u
ycTynawe (npogaja) tpehmnm nuumnma.

*Ha «kpajy HoBembpa 2023. rogumHe Hajpehe y4ewhe vy
npobnemaTMyHUM KpeguTuma YuHE CEKTOPU CTaHOBHULUTBA
(55,5%) n npuBpeaHux apywrTasa (30,4%). 19



KoH3epBaTMBaH OKBMP AOMNPUHEO je
OTNMOPHOCTU 6aHKAPCKOI CEKTOpPA Ha LUOKOBEe

Bucoka kanntann3oBaHoOCT GaHKapCKOF
CeKTopa pesynTtaTt je CHaXXHUX
npyaeHuujanHnx mepa

NpacpmkoH 35. Kanutanusauumja cpnckor 6aHkapckor cektopa

(y %)

25 22,21

NN

2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022. 2023.
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E[lokasaTerb afekBaTHOCTU kanuTana
m[TokasaTerb afekBaTHOCTU OCHOBHOT Kanutana

[MokasaTerb agekBaTHOCTU OCHOBHOT aKLMjCKOr Kanutana
W3Bop: HBC s .

* baHke nocenyjy 3HadajHe pes3epBe KanuTana, LWTO UM
omoryhaBa fa ce ycnewHO Hoce C KpeaAUTHUM PU3MKOM, Yak
MWy Ccnyyajy npeTnocTaBfbEHOr  HajneCUMUCTUYHUjer
cueHapuja y cTpec TectoBuma.

*[lopeg BuUCMHE, KanUTanuM3oBaHOCT OGaHKapcKor cekTopa
Oo4NVKyje W conuaHa CTPYKTypa, Y Kojoj Oko 95% u4uHu
HajKBanNMTETHUjU OCHOBHW aKLMjCKWN KanuTarn.

* Bucoky coneBeHTHOCT 6aHkapckor cektopa noTephyje u
nokasatesb neBepuila, Koju je y perynaTtopHuU OKBUP
Peny6bnuke Cpbuje yBegeH perynatmsom basen Il n ynja je
BPEeAHOCT Ha Kpajy centembpa 2023. nsHocuna 10,8%.

2,75
2,50
2,25
2,00
1,75
1,50
1,25
1,00
0,75
0,50
0,25
0,00

Bucoka nMkBugHocCT 6aHKapCKOF CeKTopa

padukoH 36. UHAMKaTOPU NMKBUOHOCTU CPINCKOr 6aHKapCcKor
ceKTopa

—
s 2,42
m‘v\v 179%

1,72

2020. 2021. 2022. 2023

(HoB.)

e [lOKa3aTerb NMKBMAHOCTM (peryn. MuH 1,0)
/KN NOKa3aTerb NMKBMAHOCTY (peryn. MuH 0,7)

Wssop: HEC NUP (peryn. muH 100%)

*[lokasaterbu JIMKBUOHOCTUM Ce€ KOHCTaHTHO Kpehy Ha
HUBOMMA 3HATHO BULLUM O PEryratopHnuX MUHUMYMa.

*JlnkenaHa cpepcTBa uyuHUNa cy 43,9% yKynHe akTuee
GaHKapcKor CekTopa Ha Kpajy HoBembpa 2023. roanHe.

+OfHOC KpeauTa M genosuta KnvjeHaTa, Koju je Ha Kpajy

HoBemMbpa 2023. roguHe u3Hocuo 76,6%, rosBopu O
cTabunHoj  cTpykTypu  buHaHCMpawa W yonuwTe
NNKBMAHOCTM GaHKapCKOr cekTopa.

20



CTpyKTYypHM Ccnajaosm
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YHanpeheHa CTpyKTYpHa KOHKYPEHTHOCT AionpuHena je
60/bMM YKYNHUM MAaKpPOEKOHOMCKUM pe3yJsiTaTuMa

MpachukoH 37. UHpukaTopy nMocrnoBHOr okpyxewa, Doing Business (patr,
HWDKWM paHr 03Ha4yaBa nonpaerbahe)

YKynaH paHr

PellaBare cTeyvajHor
MokpeTame nocna

nocTynka 15
0 M3paBare
M 3BpLiewe yrosopa < rpafheB UHCKNX
‘

/ %V fJo3sona
.A\';,\ /\Aﬁ“
"I‘«':'/% erekT Z;qor?eetseprwje
")»‘,A'"
q." PeructpoBamne
[\

MpekorpaHnyHa
TproBumHa

Mnahawe nopesa
UMOBVHE

3awrmTa MakUHCKM
MHBECTUTOpPA
M 3Bop: CeeTcka baHka, Doing Business Report.

[obujarbe kpeguTa

—2012. e 2020.

Kby4yHe pedopmMcke obnactu y npeTxoaHoM nepuoay:

U cektop rpahieBMHapcTBa,

U TpxuwTe paaa,

U nopecka ynpasa,

U domHaHcujckm cekTop,

U cnpoBohjerwse yroBopa u cTeyajHu nocTynak.

MpachmkoH 38. UHamMKaTopu rrnobarnHe KOHKypeHTHocTu, WEF (paHr, Huxu
paHr o3Ha4yaBa nonpaBrbake)

F
N

Wrosauvje 8 ‘ OKpYyXeHe
G\
HvHamunyHocT "IA@
nocriosawa “}‘Z SapascTeo
NS )
Q
BenuuvHa Tpxuwra ""’ X BewrvHe
TexHonoLka EdmkacHocT
ocnocoﬁrbeHggT ) - TpXuUWTa aobapa
3B MjEHOC KaCHOCT
dmHaHcujcKor ... TPXWLWTa paga
e—2012. — 2019.

M3Bop: World Economic Forum.
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Npeny3sere Mepe U aKTUBHOCTU - OAIOBOP Ha
aKTye/iHa KpU3Ha AellaBakba

. MopaTtopujym 1 onakwuue y oTnnatu rpahaHuma u npuspeau noroheHum naHgemmjom

v [1Ba mopaTtopujyma y 2020.rogunHu: y mapty (90 gaHa) u y jyny (60 gaHa)

v' OmoryheH 6-mece4Hu rpejc nepuog rpahaHnma n npuBpean Hajpuile norofeHnm naHaemmjom (geuembpa 2020, 3axTeBu
Cy ce nogHocunu Ao kpaja anpuna 2021)

. Onakwuue kopucHuunma ctambeHunx kpeaguta (2020, Baxke Ao kpaja 2023)

v" VI3HoC KpeauTa Kynuy npeor ctaHa noeehaH Ha 90% BpeaHOCTM HEMOKPETHOCTH

v' CMatbeH MUHMMAaIHN CTeNeH 3aBpLUeHOCTM 0bjekTa Koju ce puHaHcupa ctaMbeHM KpeanTom

v' OmoryheH npoayxeTtak poka oTnnare ctambeHnx kpeguTa 3a Hajuwe 5 roguHa

. Jlakwu npuctyn cbmHaHcupaky U gpyre onakwuue KOPUCHULMMA FOTOBMHCKUX, MOTPOLUAYKUX U APYrmx HeHaMeHCKUX
KpeauTa

v' OnakwaHo opobpaBare noTpoladvkmx kpeauta o 90.000 gmHapa (ycojeHo 2020. kaga cy 6unu obyxBaheHu wu
rOTOBUHCKM KpeauTn, camo 3a NoTpoLladke kpeamte Baxu 4o kpaja 2023)

v" OmoryheHo npoayxeke poka oTnnarte unm peduHaHcmpane rpafjaHmma Koju cy ce 3agyxkunu npe naHgemuje 6e3
nocneguua Ha kanutan (jyn 2020)

v" OMoryheHo jeaHO pPecTpyKTypupame roTOBUHCKMX, MOTPOLLAYKMX U OCTanNnX HEHaMEHCKMX kpeauTa rpahaHnma 6e3
nocneguua Ha kanutan 6aHke (geuembap 2022)

. YonaxaBawe edekaTta npomeHe LeHa XOB Ha douHAHCUCKOM TPXULUTY
v BaHke Hucy ayxHe ga og CET-1 kanutana ogo6wjajy 70% nsHoca Hepeanu3oBaHux rybuTaka no ocHoBy XoB usgatux oa
ctpaHe Penybnuke Cpbuje BpegHoBaHuX No doep BpeAHOCTM Kpo3 ocTanu pesynTat (ycBojeHo aBrycta 2022, Baxu go
Kpaja 2023)
MpeunsHo aecdmHUCaH OKBUP NO NUTakby HakHaga Be3aHuUX 3a Tekyhu payyH
v' [ednHncaH MMHMManH nakeT ycnyra Tekyher payyHa, T3B. ,0CHOBHU“ NakeT
v" OrpaHu4yeHa BMCMHA HakHage kojy 6aHke Mory HannmaTuTu y Be3u ¢ Tum padyHom Ha 150 guHapa
MpuBpemMeHe onakwuue NosbLoNpuBpeaHULMMa

v MoryhHocT penporpama o6aBe3a perMcTpoBaHMX NosrbonpuBpeaHnx rasgmHctaea (oktobap 2022, 3axteBu cy ce
noaHocunu 4o kpaja anpuna 2023)

v Onakwuua npoLuMpeHa 1 Ha Oy>XHUKE Koju ce GaBe OTKYNOM M ckraguwtewem Boha y xnagwaun (jaHyapa 2023, 3axTeBu
Cy ce nogHocunu Ao kpaja anpuna 2023) 23




YcnewHa MMnJieMeHTalMja Mepa u oap>XMBOCT
NOCTUrHyTux pesynrtarta - NPL noka3aTtern

MpadmkoH 39. NPL nokasarters (y %)
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* Cmarwsetbe NPL nokasaTterba 3a 20,18 n.n., og HacneheHux-nocT-KpU3HOr nepuopa pekopaHux Hueoa (23,18%; maj 2015) go
Hucknx 3,00% (mapt 2023), je pesyntar CUCTEMCKOr NpUCTyna pelwaBakwy npobnema, npaBOBpPEMEHE WMMNIEMEHTauumje
afeKBaTHMUX Mepa N OOPXXMBOCTM NOCTUTHYTUX pe3ynTaTa.

 Kao HajuctakHyTuju cnposefeHn Nponncuy ca acrnekra pesyrnrara UcTudy ce:

—  Odnyka o padyyHogsoOcmeeHoM omnucy 6bunaHcHe akmuse b6aHke (Cnyx6eHn MacHuk PC 77/2017; y npumeHn og,
centembpa 2017; ckp. pa4yyHo80OcmeeHuU omruc)

— Cmpameeuja 3a pewasar-e rnpobrnemamuyHux kpeduma (3a nepmnog 2015-2018; cegnvua Bnage 13. aBrycta 2015.
roguHe; ckp. NPL cmpameeauja) n weH HacnegHuk lpoepam 3a pewasar-e npobremamuyHux kpeduma (3a nepuog 2018-
2020; cepgHmua Bnape 27. peuembap 2018. roanHe; ckp. npozpam 3a NPL) 24



3alITUTHMU C/1I0jeBu KanuTtasia — cnposoheme
Mepa MakKponpyaeHuujaaHe noJIMmTuKe

YBoheweM 3allTUTHMX cCriojeBa Kanutana nosehaBa ce oOTnNopHoOCT 6GaHaka Ha rybutke, cmamyjy ce
NpeKkoMepHe Unn NoTLEeHeHe U3NOXEHOCTN N OrpaHn4aBa ce pacrnogerna kanvrana.

OBK MakporpygeHumjanHm MHCTPYMEHTU Tpeba da orpaHuye cuctemcke pusmke y OMHaHCUjCKOM CUCTEMY,
KOju Mory OMTW UMKNUYHE (3alITUTHU Croj 3a OodyBake Kanutarna W KOHTPaUMKIIMYHU 3alITUTHU Croj) unm
CTPYKTYpHE npupode (3alTUTHM CNoj 3a CUCTEMCKM 3HayajHe OaHke M 3aWTUTHWU Croj 3a CTPYKTYPHU
CUCTEMCKUN PUSUK).

Cnepnehu 3awWwTnTHM criojeBun kanutana npumewyjy ce y Penyonuum Cpouju:

— 3aWTUTHU CNoj 3a OYyBak-e KanuTana;

— KOHTpauuknnyHuM 3aWwTUTHU Croj KanuTana, y uwby ybnaxaBawa W crpeyaBawa MNPEKOMepPHOr
KpeauTHor pacrTa,;

— 3alwWTuTHKU Cnoj KanuTana 3a CUCTEMCKMN 3HavajHe BaHKe, Y UUIby OrpaHnyaBarwa CUCTEMCKMX nocrneauua
HeageKkBaTHUX noacTuuaja y cMucrny pasopusoBara nojeanHuxX PUHaHCUjCKUX UHCTUTYLN)A;

— 3alWTUTHKU Croj KanuTana 3a CTPYKTYPHU CUCTEMCKU PU3MK, pagu OrpaHuyaBaka pusvka espounsauje,
KOjW je jedaH oA KibyYHUX CTPYKTYPHUX, HELUUKITUYHUX CUCTEMCKMX pU3unKa no cTaburiHoCT onmHaHCKjCKOr
cuctema Penybnuke Cpbuje.

3alTUTHMU CnojeBM 3a O4vyBaw€ KanuTana MOry ce cacTtojaTu camO M3 efeMeHaTta OCHOBHOr aKLumjcKor
Kanutana y usHocy of 2,5% puandHe akTuBe 3a 3alUTUTHW Crioj 3a odvyBawe Kanutana, 1% wnu 2% pusnyHe
aKTMBe 3a 3alTUTHW Croj KanutTana 3a CUCTEMCKM 3HadvajHe OaHke y 3aBUMCHOCTU O HMBOA CUCTEMCKOr
3Ha4aja n 3% yKyNnHUX OEBU3HUX WU [OEBU3HO WHOEKCUpaHuxX nnacMmaHa OaHke ogobpeHux npuveBpeau U
ctaHoBHUWTBY Yy Penybnuum Cpbuju 3a 3alWITUTHW Croj KanuTana 3a CTPYKTYPHW CUCTEMCKU pusuK. 3a
KOHTPaLUMKITMYHM 3alLITUTHKU CNnoj kanutana ytepheHa je ctona og 0%.

3alwTUTHU crojeBn kanutana npumemnyjy ce og 30. jyHa 2017.
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Npernen eKOHOMCKUX KpeTawa y Cpbujn

*MNpojekumja HBC

Cpo6uja
poul 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022. 2023.* 2024.* 2025.*
Peanuu BAM, mr. crone pacta (y %) -0,7 2,9 -1,6 1,8 3,3 2,1 4,5 4,3 -0,9 7,7 2,5 2,5 3,5 4,5
MNMpuBaTHa noTpoltsa (y %) -1,7 -1,7 -0,1 -0,6 1,9 2,2 31 3,7 -1,9 7,8 4,0 0,4 3,0 33
MpuBaTtHe nHBecTUuMje’ (y %) 14,9 -8,4 -5,2 5,2 2,1 9,5 12,3 13,9 -5,5 10,2 4,0 51 5,6 6,1
OpxaBHa noTpowa (y %) 0,4 -2,1 0,9 -3,7 0,0 2,9 3,8 2,0 2,9 4,3 0,4 -0,8 1,5 2,0
OpxaBHe nHBectuumje (y %) 7,6 -35,8 13,6 14,0 21,2 -6,3 45,3 30,7 11,0 32,4 -3,4 5,4 7,0 7,5
N3Bo3 (y %) 2,9 18,0 4,3 9,3 12,0 8,2 7,5 7,7 -4,2 20,5 16,6 5,0 4,2 4,8
YBo3 (y %) -0,6 6,5 51 4,0 7,0 11,1 10,8 10,7 -3,6 18,3 16,1 0,3 7,1 4,9
Crona He3anocneHocTw (y %) 25,9 24,0 20,6 18,9 16,4 14,5 13,7 11,2 9,7 11,1 9,5 9,6
HomuHanHe 3apage (y %)5 9,0 6,2 1,4 -0,2 3,7 3,9 6,5 10,6 9,4 9,6 13,8 15,0
HosuyaHa maca (M3) (y %) 9,4 4,6 7,6 6,6 11,6 3,6 14,5 8,4 18,1 13,3 6,9 12,4
MHaeKc noTpowayukux ueHa? (y %) 7,3 7,9 2,1 1,4 1,1 3,2 2,0 1,9 1,6 4,0 11,9 12,1 4,5 3,0
HBC pecdepeHTHa kamaTHa crona® (y %) 11,25 9.5 8,00 4,50 4,00 3,50 3,00 2,25 1,00 1,00 5,00 6,50 6,50
Oedunuunt Tekyher pauyHa BPM-6 (y % bAM-a) -10,9 -5,8 -5,6 -3,5 -2,9 -5,2 -4,8 -6,9 -4,1 -4,2 -6,9 -2,6 -4,0 -4,8

" He ykrby4yje edrekaT npomeHa y 3anuxama

2 MpoceyHa vHdNaumja y nocmat paHoj roavHu.

3 MNocnearby pacnonoxms nogarak.

4 AHKeTa o paaHoj cHaaw. Moaauy cy peBuaMpanu npema meTogonorvjn APC u3 2021. roguHe. Op 2021, noaaum ycknaheHn ca nonucom s 2022. Mopatak 3a 2023. je npocek Tpu TpoMeceuja 2023.
5 HomuHarnHe 3apage ce of 2018. o6jaerbyjy npema HoBoj MeTogonoruju. MopaTak 3a 2023. je noaaTak 3a nepuos jaHyap-Hosembap 2023.
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lNMpernen kpetamwa y 6aHKAPCKOM CEKTOpY

2015. . 2022. HOBeMGap

2023.
Bpoj 6aHaka' 29 30 31 29 27 26 26 23 21 20

Bpoj sanocneHunx 25.106 24.257 23.847 23.055 22.830 23.087 22.823 22.550 21.995 21.977

Bpoj counujana 1.787 1.730 1.719 1.627 1.598 1.598 1.576 1.515 1.371 1.350
HHI 6aHkapcka akTuBa 794 796 813 813 779 800 786 867 936 979
Yyewhe cTtpaHux 6aHaka, % 74,5 76,1 76,7 76,9 75,4 75,7 86,0 87,0 83,6 76,1
AxkTuBa (HeTo), mnH eBpa 24.545 25.059 26.253 28.440 31.931 34.731 39.177 42.943 46.525 49.766
Kanutan, mnx espa 5.074 5.090 5.122 5.631 5.725 6.002 6.098 6.121 6.138 6.928

Kpeautu (6pyTo), MnH eBpa 16.442 17.565 19.406 21.111 23.439 25.939 28.142 28.754
oA yera 6pyto HMJ, mnu espa 3.483 3.491 2.800 1.730 1.105 862 871 927 848 903

BpyTto HIMJ1 noka3aTers, %

UcnpaBke BpeaHoctu 6pyTo HMM-a, % 58,1 60,2 61,5 59,0 56,3

Oeno3ntu, mnH espa 19.926 23.115 25.197 28.984 32.483 35.506 37.784

Mpodut npe onopesuBata, mnH espa 579,8 595,8 543,5 357,5 419,7 748,1 1091,1
Moka3saTesb aAeKBaTHOCTM KanuTanaZ, %

Moka3aTerb afeKBaTHOCTM OCHOBHOTI aKLujckor kanutana®® %
MokasaTers neBepuua 2% %

Pauuo nukBungHocTn

Moka3aTesb nokpuha NMKBUAHOM aKTMBOMs, )

Moka3aTesb Ae BU3IHOT pU3uKa, % 3,9 4,4 2,7 2,9 4,5 1,5 1,0 1,0 1,8 1,9

HeTo kamaTHa Mapxa®, %

* HBC je opy3ena gossony 3a paa YHusepaan 6aHum Beorpap 31. jaHyapa 2014. roguHe n Jyro6aum Jyr6aHum an Kocoscka Mutposuua 2. anpuna 2018. roanHe. HEC je aana aossony aa pag Mirabank 16. aetiem6pa 2014. roavHe, a
6aHka je noyena c pagom y anpury 2015. roguHe. HEC je gana fossony 3a pag Bank of China Srbija 20.12.2016. roguHe. Findomestic banka ad Beograd je 1. jyna 2017. roguHe npunojeHa Direktnoj banci ad Beograd. Jy6aHka ap,
Beorpap je 23. neuembpa 2017. roauHe npunojeHa AUK 6aHum ap Beorpag. Pireaus 6aHka je 26. oktobpa 2018. npunojeHa [mpekTHoj 6aHum. BojsohaHcka baHka 25. anpuna 2019. cnojeHa ca OTP 6aHkoM (noa nmeHom BojsohaHcka).
OTP 6aHka 29. anpvna 2021. roavHe cnojeHa ca BojsofhaHckom 6aHkom (nog umeHom OTT). mTc 6aHka a.a. Beorpap je 30. jyna 2021. roguHe npunojeHa BaHum Mowr aHckoj LT eanonvumn. AupekTHa 6aHka a.a. Kparyjesau je 10.
feuembpa 2021. roguHe npunojeHa y Eypobark - iupekTHa a.a. beorpaa. NLB 6aHka a.a. beorpag je 29. anpuna 2022. roguHe ce cnojuna ca KomepuujanHom 6aHkom a.a. Beorpaa nog nmeHom NLB Komercijalna 6aHka a.a. Beorpaga.
Hawa AVK 6aHka a.n. Beorpag je npunojeHa AUK 6aHum a.a. Beorpap 01.12.2022. roguHe. RBA 6aHka je npunojeHa Raiffeisen 6aHum 29. anpuna 2023. roavHe.

2 MNocnearwy no3HaT nogatak og 30.09.2023. roamHe

3 YBepneH uMmnnemeHTaumjom basena 3 u npatu ce oa 30.06.2017. rogmHe
4 HeTo kamaTHa Mapxa y OAHOCY Ha NPOCEYHY YKYMHY akTuBY
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